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1. A kutatas tartalma
1.1. A téma aktualitasa

Az elmult évek soran a Covidl9 jarvany és az azt kovetd
korlatozasok, valamint a 2022-es gazdasagi €s inflacios valsag
ujra felhivtak a figyelmet a csddeldrejelzd modellek
fontossagara és aktualitasara. A kialakult valsagok legnagyobb
hatéassal a kis- és kozépvallalkozasok (kkv) szektorra vannak,
hiszen méretiikbol addéddan kiilonosen érzékenyek a kiilsd
valtozasokra. Sériilékenységiik ellenére a kkv szektor
Magyarorszagon is és az Eurdpai Unidban (EU) is gazdasagi
szempontbdl kulcsfontossagu tényezo, hiszen jelentds szerepe
van az 1j munkahelyek teremtésében, eldsegitik az 1) otleteket
és a fejlesztést, serkentik a gazdasagi novekedést. Béza és
szerzOtarsai (2013) is megirtadk, hogy a kkv szektornak egyre
nagyobb a jelentésége a gazdasadgban, hiszen az EU legtobb
allamaban a kkv-ok gazdasdgi sulya meghaladja a
nagyvallalatokét a nagy elemszamuknak koszonhetden. A kkv
szektor megsziinésével kapcsolatos vizsgalodasok nagy
jelentéséggel birnak, hiszen ezek a vallalkozasok sok esetben
fontos poziciot toltenek be a termelési lancban, valamint a
megsziint vallalkozdsokkal munkahelyek is szlinnek meg,

amivel csokkenhet a foglalkoztatottsag.



Ezek alapjan kijelenthetd, hogy a kkv szektorral kapcsolatos
vizsgalatoknak nagyon fontos szerepiik van. A vallalkozasok
szempontjabol 1ényeges a kontrolling és a folyamatos belso és
pénziigyi elemzések, hogy iddben észleljék a felmeriilo
problémakat. Vecsenyi (2017) szerint is az egyik legfontosabb
1épés, hogy a valsagra utald jelzéseket minél eldbb észlelje a
vallalkozas, valamint a sziikséges valtozdsokat végrehajtsa.
Ezért is tartom Iényegesnek a valsagelérejelzd modellek
alkalmazasat a vallalkozasoknal. A kkv szektor esetében,
jellemzéen a méretiikkb6l adodoan, kevés informacio 4all
rendelkezésre, amely megneheziti ezeknek a modelleknek a
tesztelését. Eppen ezért a kutatasom célja a valsagelSrejelz6

modellek megbizhatosaganak a tesztelése a kkv szektorban.
1.2. A kutatas Kitiizott céljai

A kutatdsom valsageldrejelz6 modellek minél szélesebb kori
vizsgalatat tliztem ki célul, hiszen a kutatds sordn a
csddelorejelzést kiilonbozo gazdasagi szektorokban és eltérd
régidkban is vizsgdlom. Ennek megfelelen a kutatdsom soran

az alabbi célokat tiztem ki:



HI: A kutatds szempontjabol kialakitott adatbazis alapjan
vizsgalva a hazai kkv szektorbdl kialakitott mintat (2012-2022),
a pénziigyi valsageldrejelz6 modellek megbizhatésagaban és

ebbdl eredd hasznalhatdsagaban eltérések mutatkoznak.

H2: A pénziigyi valsageldrejelzd modellek megbizhatosaga
szektorialis kiilonbségeket mutat a hazai kkv szektorban. A
vizsgalatba bevont nemzetgazdasagi agazatokban
(élelmiszerkiskereskedelem, szallodaipar, vendéglatas) eltérd a

pénziigyi valsagelorejelz6 modellek megbizhatosaga.

H3: A hazai kkv szektor vizsgalt agazataiban a pénziigyi
valsageldrejelz6 modellek megbizhatdsagat befolyasolja az

eldrejelzési id6tav hossza.

H4: A kiilonb6z6 megsziinési eljaras tipusok (kényszerli és
Onkéntes eljaras) esetén a modellek megbizhatosagadban
kimutathato kiilonbségek vannak a hazai kkv szektor vizsgalt

agazataiban.

HS5: A f6ldrajzi elhelyezkedés mindhdrom 4gazatban befolyast
gyakorol a hazai kkv szektorban a csddeldrejelz6 modellek
megbizhatosagara és ebbdl eredd hasznalhatosdgara a vizsgalt

1d6szakban.



2. A kutatas modszere

A disszertaciom eredményei adatbéazis elemzésre épiilnek,
melynek sordn a csddeldrejelz6 modellek alkalmazhatosagat
vizsgaltam a hazai kkv szektorra épiilé adatokat alkalmazva. Az
adatbazis elemzés alapvetden a kivalasztott cégek mérleg és
eredménykimutatds adataira épiil, kiegészitve osztalékfizetés
adatokkal. A vizsgalatok soran regionalis Osszehasonlitds,
nemzetgazdasagi tevékenység szerinti besorolas ¢és kiilonb6zo
idétavok kialakitasaval idosoros elemzgs is tortént. A regionalis
Osszehasonlitas érdekében az adatbazis kialakitasanal a
foldrajzi elhelyezkedés figyelembevételével két statisztikai
régiot alakitottam ki: nyugati statisztikai régioba tartozo
varmegyék: Gyoér-Moson-Sopron, Vas ¢s Zala, a keleti
statisztikai régioba tartozd varmegyék: Borsod-Abauj-
Zemplén, Hajdu-Bihar, Szabolcs-Szatmar-Bereg. A kutatasi
régiok kialakitasanal a fejlettség is szempont volt. Komarek
(2019) is ugy vélte, hogy a fejlettségben tapasztalhato
kiilonbségek allanddsultak regionalis szinten, mint példaul a
nyugati és keleti orszagrészek kozotti kiilonbség, igy a kutatas
soran a régiok kialakitdsdban az 1 f6re jutd bruttd hazai termék

értékeket is figyelembe vettem.



A modellek teszteléséhez harom gazdasagi agazatba soroltam
be a cégeket, amelyeket leginkabb érintettek az elmult évek
gazdasagi eseményei: élelmiszerkiskereskedelem, szallodaipar,
vendéglatas. A teljes adatbazis 9 063 vallalkozast tartalmaz,
amelybdl 2 940 vallalkozas sziint meg. A kutatasom

modszertana alapvetden két részbdl all:

1. Cs6dmodellek tesztelése: A kivalasztott csédmodellek
megbizhatésaganak a tesztelése a vizsgalt hazai kkv szektor
mintajara vonatkozoan. A szamitasok Excel programban
torténtek €s a disszertacio a fobb szamitasi eredményeket
szemlélteti a kovetkeztetések megallapitasat és alatdmasztasat

szolgalva.

2. Kereszttabla elemzés: Kereszttabla elemzés segitségével
tortént a valtozok kozotti kapcsolat/ 6sszefliggés kimutatasa. A
kapcsolat vizsgalata Statistical Package for Social Sciencies 22

(SPSS 22) statisztikai szoftver segitségével tortént.



3. Eredmények
3.1. A hipotézisvizsgalat eredményei

A vizsgalt adatbazis alapjan az alabbi eredmények kertiltek

meghatarozasra:

T1: A hazai kkv szektor vizsgalt dgazataiban a csddeldrejelzd
modellek nem alkalmazhaték egységesen, eldrejelzési

pontossaguk eltéro.

Akkv szektorban a viszonylag kevés rendelkezésre 4ll6 adatnak
koszonhetden egyes csddmodelleket kevésbé hatékonyan lehet
alkalmazni a valsagos id6szak elOrejelzésére. A vizsgalt
statisztikai régiokban a vizsgalt 9 csédmodell elorejelzési
megbizhatosagaban alapvetéen eltérések mutatkoznak. A
pontos eldrejelzés érdekében mindenképp célszerii egyszerre
tobb modell alkalmazasa és ezaltal mérlegelni a kapott

eredményeket.

T2: A kilonb6z6 nemzetgazdasagi agakban eltérd a

csddelorejelzés megbizhatosaga.

A vizsgalati eredmények kimutattak, hogy a csédelérejelzd
modellek megbizhatdsagaban eltérések tapasztalhatdak annak a

fiiggvényében, hogy melyik dgazatra hasznaljuk.



Egyes modellek megbizhatosaga joval magasabb bizonyos
agazatokban. Ennek alapjan kijelenthetd, hogy agazatspecifikus
sajatossagok figyelhetok meg a csddeldrejelz6 modellek

hasznalhatosagaban.

T3: A cs6dmodellek id6tav  szerinti pontossidgaban,
megbizhatosagaban nagymértékii kiilonbségek nem mutathatok
ki.

A kapott eredmények alapjan a hazai kkv szektor vizsgalt
agazataiban az 1d6tav novelésével nem mutathatd ki
egyértelmiien az egyes cs6dmodelleknél a megbizhatdésaguk
csokkenése. A legmegbizhatobban hasznalhatd modellek
esetében az elOrejelzés pontossaga csokken kozéptavon.
Hosszabb tdvon torténd vizsgélatok esetében kevesebb az
elemszam, amely a kapott eredményeknél torzité hatast lehet.
Egyiitt vizsgalva kilenc csédmodellt a rovidtava vizsgalati

eredmények a legpontosabbak.

T4: A megszinési eljaras tipusok befolyasoljak a pénziigyi

valsag eldrejelz6 modellek eldrejelzési megbizhatosagat.

Az megsziinési eljaras tipusok jellegébdl fakaddan, a kivalto
okok miatt a csddeldrejelz6 modellek esetében is eltérések
jelentkeznek. Ezek az eltérések nem csak a megbizhatosagban,

hanem az id6tavban is kimutathatok.
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A kényszerii eljaras tipusok esetében jellemzéen nagyobb

megbizhatosaggal rendelkeznek a csédmodelleknél.

T5: A kkv szektor vizsgalt agazataiban a vallalkozasok foldrajzi
elhelyezkedésébol adodo eltérések befolyasoljak a pénziigyi

valsageldrejelzés megbizhatosagat.

A szakirodalom feldolgozasa soran ravilagitottam, hogy a kis és
kozepes vallalkozasok a méretikkb6l adédoan nagyon
érzékenyek a kiils6 valtozasokra, valsagokra és kornyezetiikben
végbemend valtozasokra. A foldrajzi kiillonbségek és az ebbdl is
adodo teriileti fejlettség hatassal van a kis és kozepes
vallalkozdsok megsziinésére, emellett a cs6dmodellek
alkalmazhatosagat is befolydsolja, mivel egyes modellek
pontosabban alkalmazhatdk a kiilonb6z6 statisztikai régidkban.
A foldrajzi elhelyezkedés determinalja bizonyos pénziigyi
tipusjelenségek meglétét, amely a pénziigyi valsag eldrejelzésre
szolgdld modellekben szerepld mutatok értékvaltozasan
keresztiil befolyast gyakorolnak a modellek elérejelzési

megbizhatosagara.
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3.2. Uj és tijszerii eredmények

A kutatés targya a hazai kis és kozepes vallalkozoi szektor és a
valsagelorejelz6 modellek alkalmazhatosdga. A  kapott
eredmények alapjan az alabbi 1] és ujszert eredményeket lehet

megallapitani:

1. A vizsgalt minta alapjan a hazai kkv szertorra vonatkozdan
nem alkalmazhatok egységesen a vizsgalt cs6dmodellek.
Osszesen 9 csédmodell vizsgalata kimutatta, hogy alapvetden 4

modell esetében magasabb az eldrejelzés megbizhatosaga.

2. A modellek megbizhatésagaban eltérések vannak annak
fliggvényében, hogy melyik nemzetgazdasigi agazatban
vizsgaljuk Oket. A csédmodellek esetében megjelennek az

agazatspecifikus jellemzo6k hatésai.

3. Id6tav szerinti vizsgalat esetében a rovidtava eldrejelzés a
legpontosabb. A vizsgalt id6tavnak a novelése részben
befolyasolja a csbédeldrejelz6 modellek pontossagat. A
legnagyobb megbizhatosdggal rendelkez6 négy modell

esetében az id6tav novelésével csokken a megbizhatosag.
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4.A cs6dmodellek megbizhatdésagara hatassal van a
vallalkozasok megsziinésének a tipusa, a kettd kozott
Osszefliggés mutathatd ki. Az eltérd eljarastipusok
befolyasoljak a csédelérejelzé modellek megbizhatosagat.
Kényszeri megsziinési eljaras tipus esetén magasabb a

modellek elérejelzési pontossaga.

5. A vallalkozasok foldrajzi elhelyezkedésébol adodo eltérések
befolyasoljak a pénziigyi valsag elorejelzés megbizhatosagat és

a vallalkozasok megsziinésének a valosziniiségét.
4. Osszefoglalas

A kutatés a csddeldrejelzé modellek megbizhatosagat vizsgalta
a kkv szektorra vonatkozoan. Magyarorszagon a kkv szektor
nagyon lényeges szerepet tolt be, hiszen a vallalkozasok tobb
mint 99%-a tartozik ebbe a kategoéridba, valamint fontos
szerepiik van példaul az 0j munkahelyek teremtésében. Ennek
ellenére a szektor nagyon sériilékeny a kiilsé valtozasokra.
Amig a Covidl9 valsdg bizonyos szektorokra volt nagy
hatassal, a 2022-es valsag mar az egész agazatot érintette €s
novekedett a megsziinések aranya. Az elemzéseknek a
vallalaton beliil kulcsfontossagi szerepiik van, hiszen az
elemzés altal feltart informaciok révén lehet azonositani a

kialakult problémakat.
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A valsag kezelése egy Osszetett folyamat, amely szertedgazo
ismereteket igényel. A gyors és szakszerli azonositas ¢és
megfeleld 1épések megtétele a sikeres valsagmenedzselés
kulcsa. A szakirodalom feldolgozéasa nem csupan a kkv szektor
altalanos jellemzdinek az ismertetésére és a csédmodellek
bemutatasara terjed ki, hanem részletes betekintést nyujt tobbek

kozott:

e az Eurépai Unids és magyar kkv szektor bemutatasara,
Osszehasonlitasara,

e az elemzés és a kontrolling témakorének fobb jellemzdire
és a tertilet fontossagara,

e amegszinés €s a csod jellegzetességeire, kitérve a valsagok
megfelel6 menedzselésére,

e valamint a fébb hazai és a nemzetkdzi csédmodellek

bemutatasara.

A nagy mennyiségli magyar és nemzetko6zi szakirodalmak ezen
szemlélet mentén torténd feldolgozasa ¢és rendszerezése

mindenképp a dolgozat egyik erdsségének tekinthetd.
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A disszertaci6 célja a  csOdeldrejelz6  modellek
megbizhatosaganak a tesztelése a kkv szektorban, igy ez alapjan
hataroztam meg a kutatasi teriilettel kapcsolatos hipotéziseimet.
Osszesen 5 hipotézist allitottam fel, amelyek a modelleket
vizsgaltadk tobbek kozott regionalis, szektoridlis és iddtav

alapjan.

A dolgozat széleskdrlien vizsgdlja a csOdmodellek
alkalmazhatosagat a kkv szektorra vonatkozoan. A vizsgélat az

alabbi ismérvek szerint torténik:

e nagy elemszamu adatbazissal kialakitott elemzések, amely
lefedi az adott térségben a teljes sokasagot,

e hazai és nemzetkozi csdeldrejelzd modellek vizsgalata,

o {0ldrajzi elhelyezkedés és az ebbdl is adodo regionalis
eltérések szerinti vizsgalatok,

e eltérd idotav szerinti vizsgalatok,

e cltéré nemzetgazdasagi agazatok szerinti vizsgalatok.

Az adatbazis elemzés és az SPSS kalkulacidk 4 hipotézist
teljesen igazoltak, egyet pedig részben. Ezek alapjan le tudtam

vonni a kutatasiam fébb megallapitasait.
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A kutatas f6bb kovetkeztetései, eredményei:

e A kkv szektor vizsgdlt agazataiban a csddeldrejelzo
modellek nem alkalmazhatok egységesen.

e Az egyes modellek megbizhatosaga jelentdsen eltérhet
annak a filiggvényében, hogy mely nemzetgazdasagi
agazatban hasznaljuk ket.

e Acsddeldrejelz6 modellek idotav szerinti vizsgalata alapjan
akar hosszabb tdvon is képesek kimutatni a lehetséges
kockézatokat.

e A kiilonboz0 eljarastipusok befolyasoljak a cs6deldrejelzo
modellek megbizhatosagat, a kényszerli eljaras tipusok
jellemzbéen nagyobb megbizhatdsaggal rendelkeznek.

e A viéllalkozdsok foldrajzi elhelyezkedésébdl adodo
eltérések befolyasoljak a pénziigyi valsdg elbrejelzés
megbizhatosagat és a vallalkozdsok megsziinésének a
valoszinliségét.

5. A kutatasi téma lehetséges folytatasi iranyai

A kutatas eredményeit 0sszegezve a kkv szektorban miikodo

vallalkozasok szamara és tovabbi kutatasok részére is szamos

uj és relevans informacioval szolgal, hiszen egy nagy

elemszaml mintaval vizsgaltam regionalis és nemzetgazdasagi

agazat szerint is a kkv-at.
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A kutatasom eredményei remélhetdleg felhivjak a figyelmet a
csOdeldrejelz6 modellek alkalmazasara, hiszen a probléma
korai azonositasa lehetové teszi a megfeleld valaszlépések és
valtoztatasok kialakitasat, amelyek segitségével sok esetben a
vallalkozds megsziinése is elkeriilhetd lehet. A kutatés
kovetkeztetései €s a javaslatok mellett 1ényegesnek tartom a
kutatasi téma tovabbi lehetséges fejlesztési lehetdségeit.
Kutatdsom limitaciéja a vizsgalt teriiletb6l, mintdbol és
agazatokbol adddik. Mivel ezek mentén lehataroltam a kutatasi
teriiletet, ezért orszagos szintli kovetkeztetések levonasara nem
alkalmas. A limitaciokbol adodik a vizsgalatok korének a
bovitési lehetéségei. A kutatdst a jovoben az alabbi négy
iranyba lehet bdOviteni: a regionalis lefedettség novelése, a
vizsgalt agazatok bovitése, a vizsgalt csédmodellek bovitése,

nemzetkdzi 6sszehasonlitas végzése.
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