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A kutatds tartalma és el6zményei

A kutatas a 2008-ban kirobbant gazdasagi vilagvalsaghoz vezeté okok
és a valsag vilagméretiivé torténd novekedésének tanulmanyozasat
kovetben arra iranyult, hogy bizonyitsa, hogy ennek a valsagnak a
kirobbanasahoz vezet$ okok ujszeriiek voltak, épp ezért a kezelésére
hozott intézkedések is kordbban nem tapasztaltak voltak, valamint a
valsag kezelésére hozott intézkedések koziil azokat vizsgalta, amelyek
az Eurdpai Unio altal kibocsatott rendeletek alapjan a hitelintézetek
tokeellatottsagara iranyultak. A kutatas a hazai hitelintézetek szavatold
tokéjének és a tbkemegfelelési mutatonak a valtozasara iranyult, azok
torvényi eldirasoknak valdé megfelelésére. A szerz6 a fentieken til a
kutatast arra is kiterjesztette, hogy a valsagkezelés kapcsan a szigorodd
tékemegfelelés mellett a kapcsolodd 1j jogszabalyoknak vald
megfelelés milyen hatassal volt és van a hazai miikodési hitelintézetek
miikodésére és novekedésére. A kutatas keretén beliil a valsagot
kovetéen a  magyarorszagi  hitelintézeti  szektor  teljes
betétallomanyanak és kihelyezett hitelallomanyanak a bazisévhez (a
valsag kitorésének éve) torténd viszonyitasara és a hitelintézeteknek a
mérlegféosszegben kifejezett valtozasanak kimutatasara és elemzésére

kertilt sor.



A kutatomunka el6zményéhez tartozik a szerzo tobb éves kutatasa és a
témahoz kapcsoléddan megjelent publikacioi. A disszertacio szerzéje
tobb, mint két évtizede dolgozik a hazai bankszektorban, a
magyarorszagi hitelintézeti rendszer belsé mikodését és szektoralis
jellemzdit felsdoktatasi tanulmanyai és késobb a bankszektorban
torténd elhelyezkedése és toretlen foglalkoztatasa soran érdeklddéssel
figyelte és elemezte. A szerzé kutatasi teriilete a 2008-as gazdasagi
vilagvalsag kovetkezményeire ¢s annak kezelésére, valamint a
valaszlépésekként bevezetett jogszabalyoknak a hazai hitelintézetek
tokeellatottsagara és milkddésére torténd hatdsaira iranyult. A kutatas
soran a témahoz kapcsolodva a szerzé konferenciakon adott eld,

magyar és angol nyelvii publikéacioi jelentek meg.

A kitlizott célok, hipotézisek és a kutatds mddszertana

A kutatds célja annak bizonyitasa, hogy a 2008-ban kirobbant
gazdasagi vilagvalsag okai Ujszertiek voltak a korabbi valsagokhoz
képest, ezért a valsag kezelésére hozott intézkedések is Gjszertiek. A
kutatas célja tovabba a valsag hatdsara és a valsag kovetkezményeinek
enyhitése céljabol hozott jogszabélyi valtozasok, és azok hatdsai a

hazai hitelintézetek tokeszerkezetére, miikodésére és novekedésére.



A kutatas célkitlizéseit, a felallitott hipotéziseket, valamint a kutatas

soran felhasznalt adatbazisok és a vizsgalati modszerek felsorolasat az

kovetkez0 tablazat tartalmazza:
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A kutatds soran a témahoz kapcsolodd hazai és nemzetkozi

szakirodalom és jogszabalyi hattér tanulmanyozasat és vizsgalatat

kovetden a kutatas szempontjabol az MNB és a vizsgalt hitelintézetek
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altal publikalt relevans adatok és gazdasagi mutatok feldolgozasara
keriilt sor az SPSS statisztikai program felhasznalasaval, amely
eredmények elemzését kovetGen jutott el a szerz6 a
kovetkeztetésekhez, a felallitott hipotézisek igazolasdhoz vagy

elvetéséhez.

A 2008-as gazdasagi vilagvalsag hatasai sulyosan érintették nem csak
a globalis pénziigyi piacot, de a vilaggazdasag intézményi szerepl6i
mellett a maganszemélyek életére is jelentSs hatassal volt és
napjainkban is van. A valsag okainak vizsgélata, a valsag lefolyasa,
illetve a valaszlépésekként hozott intézkedések és kiilondsen azok
rovid- és hosszatava hatésai, eredményei kiilonosen fontosak ennek a
globalis krizisnek a megértéséhez. A fentiek elemzését és kutatasat
indokolja, hogy egyrészt lassuk mennyiben sziilettek adekvat dontések
a valsag kezelésével kapcsolatban, masrészt pedig az elézmények és
okok vizsgalati eredményeinek ismeretében a rendszer a korabbiakhoz
képest felkésziiltebb lehet egy hasonlo valsag kitorésének kezelésére,

kedvezdbb esetben egy hasonld valsag kialakulasanak megeldzésében.

A kutatds eredményei

A szerz6 altal végzett kutatas soran elért eredmények az alabbiakban

keriilnek osszefoglalasra:



H1: A 2008-ban kirobbant gazdasagi vilagvalsaghoz vezetd okok és a
valsag kezelésére hozott intézkedések egyediilalléak voltak, a korabbi
pénzigyi-, és/vagy gazdasagi globalis valsagok kialakulasanak okai és

a kapcsolodo valsagkezelések ettdl eltéréek voltak.

A 2008-ban kirobbant vilsdg az Amerikai Egyesiilt Allamok ingatlan
piacanak visszaesése soran kialakult jelzaloghitel piaci valsagbol indult
ki, az ,ingatlanbuborék” kipukkanasat kovetden. A  valsag
kirobbanasahoz vezeté okok eltéréek a korabbi valsagokétol és a
kezdetben lokalis pénziigyi valsag globalis méretiivé valt. Ennek a
valsagnak az ujdonsagat és jellegzetességét az adta, hogy az
ingatlanhitelezéssel kapcsolatban olyan pénziigyi termékek sokasaga
jelent meg, amelyek kordbban ismeretlenek voltak, gyorsan fejlédtek
és valtoztak és magas kockazatokat hordoztak. Eppen ezen pénziigyi
termékek kevésbé ismertsége és gyors terjedése okan a kapcsolodo
feliigyeleti szabalyozas nem tudott megfelelden 1épést tartani és igy a
folyamatok magukban hordoztak egy potencialis valsag kialakulasanak
a lehetdségét. A jelzaloghitelezés dinamikus novekedése soran
kialakult értékpapirositds a nem megfeleld bankfeliigyelet kockazata
mellett erkolesi kockazatot is hordozott és amint a késdbbiekben
tapasztalhato is volt, bizalmi valsaghoz vezetett a pénzpiaci szereplék

korében.



A 2008-ban kirobbant valsagnak az is egyedi jellemzdje volt, hogy a
kirobbanasat megel6zéen az amerikai  haztartdsi  szektor
nagymértékben eladosodott volt. Az eladdsodottsag mértékét
sulyosbitotta annak mindsége is, ugyanis jelentés mértékben adoésodtak
el masodrendii hiteladosok a jelzaloghitel piacon, akiknek a
hiteltorlesztési képességiik és készségiik az elsérendii hiteladosokéhoz
képest meglehetdsen rosszabb volt és ez tovabbi kockazatokat

hordozott magaban.

A 2008-ban kirobbant valsag ujszerii volt azért is, mert pénziigyi valsag
is volt és likviditasi valsag is (a piacok ,kiszaradtak’), bizalmi valsag
is kialakult (a piaci szereplok bizalma megingott a masik szerepld
hitelképességével szemben), bankvalsdgot is jelentett, hiszen sok
bankot kellett feltokésiteni, illetve ment csédbe. Ez a valsag abbol a
szempontbdl is Gjszeril, hogy nem egy fejletlen gazdasagu orszagbol,
vagy régiobol indult ki, hanem a vilag legfejlettebb gazdasagaval
rendelkez8 Amerikai Egyesiilt Allamokbl.

A valsag sokrétliisége és Ujdonsaga miatt annak kezelése is eltérést
mutat a korabbi valsagkezelésekhez képest. A valsag altal shjtott
orszagok kormanyai nemzetgazdasagi szinten avatkoztak be a
rendezésbe  likviditasbovitd  intézkedésekkel ¢és  bankmentd

csomagokkal. A nemzeti allamok jelentés mértékben vallaltak szerepet



a valsag kezelésében, ehhez hasonl6é mértéket korabban csak az 1929-

33-as valsag soran volt megfigyelhetd.

A 2008-ban kirobbant valsag radobbentette a pénzpiacokat és azok
résztvevOit arra, hogy a bankszabalyozas és bankfeliigyelet
hidnyossagokat mutat és azok 4talakitasara van sziikség. Korabbi
valsagok idején nem voltak ilyen k6zos elhatarozasok és 1épések, ebben
az esetben az USA is és az Eurdopai Unid is direktivakat, uj

jogszabalyokat alkotott a valsagkezeléssel sszhangban.

H2: A valsag kirobbanasa utan tobb mint tiz évvel a nagyméretii és a
kozepes méretii hazai bankokban ndvekedett az elhelyezett betétek
allomanyanak a mérlegfodsszeghez viszonyitott aranya és az
Osszbetétallomany sem mutat csokkenést, ceteris paribus a valsag

negativ hatasa nem érzékelhetd ezen a teriileten.

2008-as gazdasagi vilagvalsag kirobbanasat kovetden eltelt tobb, mint
tiz év milva a hazai kozép- és nagyméretii bankokban elhelyezett
betétek nagysaga jelentds mértékben novekedett nem csak a
mérlegf60sszeghez viszonyitva, de a bazis évi (2008.) adatokkal
torténd Osszehasonlitasban is. A pénziiket banki betétben elhelyezni
kivané betétesek bizalma a korabbi szinthez képest nott a valsag

kezelése eredményeként.
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H3: A Bazel III. szabalyozécsomag altal eldirt tokeellatottsag
elérésének és erdsitésének a hazai bankok tékemegfelelési mutatdinak
novekedésével eleget tettek, amely kotelezettség teljesitése nem vetette

vissza a bankok hitelezési tevékenységét.

A kutatasba bevont bankok mindegyike biztositotta a vizsgalt
idépontokban a tokemegfelelési mutaté min. 8%-os mértekét, illetve

sok bank esetében magasan az eldirt rata felett teljesitettek.

A bankoknak az tigyfeleik részére nyujtott hitelezési tevékenysége a
betétgytiijtéshez képest eltéro tendenciat mutat. A valsagot kévetden, a
hitelallomany  csokkenést —mutatott a  valsagot megel6z6

nagysagrendhez képest a vizsgalatba bevont bankok tobbségében.

H4: A Bazel III. szabalyozocsomag altal elirt kotelezettségeknek
eleget téve a hazai bankok szavatolo tékéjének Gsszetevéin beliil az
Alapvet6 tékeelemek aranya nétt a Jarulékos tékeelemek aranyahoz
viszonyitva és a szavatolo téke mértéke emelkedést mutat a szektorra

vetitve.

A hazai hitelintézetek szavatolo t6kéje a Bazel III. bevezetése Ota a
vizsgalt idGszakban folyamatos ndvekedést mutat, a bankszektor
tékeellatottsaga erésodik, a jogszabalyi kotelezettségnek eleget tesz a

szektor.
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H5: A hazai nagyméretli bankok nagyobb ndvekedést mutatnak a
kozepes- és kisméretii bankokhoz képest mérlegfodsszegeik valtozasait
alapul véve (2008-2019). A nagy - és kdzepes méretii bankok nagyobb

novekedést értek el a valsagot kovetden.

A hipotézisvizsgalat eredménye, hogy a varakozasokkal ellentétben
éppen a nagyméretii bankok esetében nem tortént rendkiviili
novekedés, ellentétben a kisméretli bankokkal, ahol a legtobb ugyan a
kozepes novekedéstiek kozott keriilt statisztikailag kimutatasra, de
ebben a kategéridban a legjellemzébb a ,,nagyon” és a ,rendkiviil

mértékben torténd novekedés” kategoriakban torténd szereplés.

A dolgozat ujszertiségét és érdekességét adja az, hogy az els6 hipotézis
elméleti megvizsgalasat és bizonyitasat kovetéen a tovabbi hipotézisek
mar nem elméleti jellegii kérdések vizsgalatara iranyulnak, hanem az
els6 hipotézis alapjan tett megallapitasra épiilnek, mely szerint a 2008-
as gazdasagi vilagvalsag uj tipust valsag volt, melynek kezelésére
ennek megfelelden a korabbi valsagok kezelésére hasznalt
valaszlépésektdl eltérd intézkedésekre volt szikség, ujfajta

intézkedések valtak sziikségszertivé.

Kovetkeztetések és javaslatok
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A kutatasi eredményekbdl megallapithato, hogy a 2008-as gazdasagi
vilagvalsag nem rengette meg nagymértékben a hazai bankrendszert,
amely leginkabb arra vezethetd vissza, hogy a magyarorszagi bankok
miitkodésében mas, nyugat-europai, vagy amerikai bankoktol eltéréen
nem szerepeltek meghataroz6 mértékben a spekulativ tigyletek, illetve
nem volt kozvetlen Kitettségilk az amerikai jelzaloghitel-piachoz
kot6do termékekben. A valsag hatasara megvaltozott koriilmények és
feltételek, amelyek alapjan nehezebben ¢és dragabban lehetett
forrasokhoz jutni a bankkézi piacokon és mas negativ hatasok azonban
természetesen a hazai hitelintézeteket is érintette. A kutatasi
eredmények alapjan azonban megallapithato, hogy a valsag kezelésére
az Eurdpai Unié altal l1étrehozott vizsgalt direktivak hatasosnak és
hatékonynak bizonyultak, a magyar jogrendszer azt megfelelden
implementalta és a bankszektor a jogszabalyi kotelezettségeknek eleget
tett. A szigorodé kévetelmények és azok teljesitése eredményeként a
gazdasagi vilagvalsag nem renditette meg jelentésen a hazai

bankszektort és azt kovetden tovabb tudott novekedni és erésodni.

A bankszektornak tovabbra is teljesitenie sziikséges a valsagkezeléssel
kapcsolatban hozott jogszabalyai kévetelményeket és biztositania kell
a prudens mikodést a jovében is a hasonlo valsagok kialakulasanak
elkeriilése céljabol.

13



A szerz8 kapcsolodé publikacioi
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hitelintézeti szektor tokemegfelelési mutatdjara és szavatold tokéjére
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Folyodiratcikk /Szakcikk /Tudomanyos [3187811]

2) A gazdasagi vilagvalsag hatasara szigorodd bankszabalyozas,
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In: J6zsa Imola (szerk.)
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Budapest: PREMA Consulting, 2015. pp. 45-51.
(ISBN:978-963-7044-80-9)
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Tavaszi Szél 2015 [elektronikus dok.] [Spring Wind 2015]:
konferenciakéotet . 659 p-
Konferencia helye, ideje: Eger , Magyarorszag , 2015.04.10 -
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kozgazdasag-tudomany
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6) Eldre a gazdasagi valsagba!
GAZDASAG ES TARSADALOM 2014:(1) pp. 166-170. (2014)

Folyoiratcikk /Ismertetés /Tudomanyos [2912711]
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