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A SZIGORODO TOKESZABALYOZAS HATASA A MAGYAR
BANKRENDSZERRE

KIVONAT

Az értekezés a valsdg fogalmanak értelmezésébdl kiindulva, a XX. szazadi vilagméretii
gazdasagi valsagok elméleti elemzését kovetden jut el a 2008-ban kirobbant gazdasagi
vilagvalsag okainak azonositasahoz és a valsag lefolyasanak vizsgalatdhoz. A kutatas soran
a szerz0 bizonyitottnak tekinti az allitast, mely szerint a 2008-ban kirobbant gazdasagi valsag
okai uj tipustak volt, melynek kezelése, a valaszlépésként hozott intézkedések ennek
megfelelden ujfajta valaszlépések voltak. A kutatds a tovabbiakban arra irdnyult, hogy a
valsag hatdsdra az Eurdpai Unid altal kibocsatott, a hitelintézetek tokemegfelelésével
kapcsolatos szigoritasoknak mennyire felelnek meg a hazai miikodésii hitelintézetek és a
szigorodo tokekdvetelmények hogyan hatottak azok mikddésére és novekedésére. A
kutatds célja a tékekovetelmények teljesitésén belill a szavatolo toke és a tokemegfelelési
mutat6 alakulésa a szigorodo tokekovetelmények hatasara a honi bankszektorban. A kutatas
folyaman abbol a célbol, hogy minél atfogdbb képet kapjunk a valsag kezelése soran hozott
jogszabalyi valtozasoknak a hazai hitelintézetekre gyakorolt hatdsairdl, vizsgalat targyat
képezte az is, hogy hogyan alakult a bankszektorban a betétallomany és a hitelallomény a

valsagot megel6z6 adatokhoz képest.



THE IMPACT OF THE STRENGTHENING CAPITAL REGULATION ON THE
HUNGARIAN BANKING SYSTEM

ABSTRACT

This dissertation is based on the interpretation of the concept of crisis, following a theoretical
analysis of the global economic crises seen in the 20th century, it identifies the causes of the
global economic crisis of 2008 and examines its course. During the research, the author
agrees with the statement that the reasons of the economic crisis of 2008 was a new type of
reasons, the management of which and the measures taken as a response were also a hew
kind of response. The research continues to focus on how the domestic credit institutions
handled the tightening capital requirements issued by the European Union, and how these
measures influenced their operation and growth. The aim of the research is the development
of the solvency capital and the capital adequacy ratio within the fulfillment of the capital
requirements as a result of the stricter capital requirements within the domestic banking
sector. In the course of the research, in order to get a more comprehensive picture of the
effects of legislative changes in the management of the crisis on domestic credit institutions,
I also examined the development of deposits and loans in the banking sector and compared

them to the pre-crisis figures.



1. BEVEZETES

1.1  Atémavalasztds indokolasa

A 2008-as gazdasagi vilagvalsag, az ahhoz vezetd okok, a valsag kovetkezményei, valamint
az enyhitésére hozott valaszlépések és azok eredményessége minden bizonnyal korunk
legizgalmasabb kutatasi témai kozott szerepelnek. Az izgalmat és az ujdonsagot magaban
hordozza a tény, hogy ez a valsag sok tekintetben egyediilallé vonasokat mutatott a korabban
tapasztalt pénziigyi- és gazdasagi valsagokhoz képest, amely valsagot joggal nevezhetjiik a
masodik vilaghaboru 6ta eltelt iddszak legsulyosabb valsdganak. A valsaghoz vezetd okok,
a valsagnak a korabban nem tapasztalt gyorsasaggal vilagméretiivé torténd kiterjedése, a
gazdasagi-tarsadalmi fesziiltségek €s az okozott karok milyensége és mélysége egyediilallo
vonasokat mutatott, ezért a valsag kezelésére annak kitorésekor nem volt meg a megfelel
recept. A valsag kezelése, a karok enyhitése hatalmas kihivast jelentett az egész vilagnak, az

Eurépai Unidnak €s ezen beliil a nemzetallamoknak egyarant.

A 2008-as vilaggazdasagi valsag okainak beazonositasa és elemzése soran hamar kidertilt,
hogy ahhoz jelent6s mértékben hozzajarultak az USA-ban az ingatlanvasarlasok soran nem
megfelelden processzalt hitelkihelyezések és a kapcsolodo kockazatkezelés. A valsag gyors
tovabbgyiiriizése azt is bizonyitotta, hogy nem csak az Amerikai Egyesiilt Allamok pénziigyi
piacan vannak hianyossagok, hanem a nemzetkozi piaci szereplok szabalyozasi folyamatai

is feliilvizsgalatra szorulnak.

A globalis pénzpiacok egylittmiikodésében 1évd hidnyossagok feltérképezése valt
sziikségessé ¢és a beazonositott jelentds hibak és hidnyok orvosldsa kivant azonnali
cselekvést. Az Eurdpai Unid unios szinten kezdte meg a hitelintézetek egyiittmiikodésének,
tokeellatottsaganak ¢és prudencidlis szabalyozasanak feliilvizsgdlatdt €s jogszabalyok,
valamint direktivak implementalasat irta eld vagy ajanlotta a tagallamok jogrendszerében

alkalmazando.

A hitelintézetek  tékeellatottsaganak  szigoritasaval, hitelezési tevékenységének,
kockézatkezelésének ¢és egyéb folyamatainak ujraszabdlyozasdval az EU célja a
hitelintézetek miikodésének biztonsagosabba tétele, a bankcsddok elkeriilése és a hasonlo

valsagok kialakulasdnak megeldzése.



A valsag hatdsara a hitelintézetek t6keszerkezetének megerdsitésével kapcsolatos unios
kovetelmények teljesitése tobb éven at iveld folyamat, amelynek hatisai kozép- és
hosszutavon mérhetdek. A valsag hatasdra megsziiletett, a hazai hitelintézetek
tokeszerkezetének megerdsitésével kapcsolatban életbe 1épett jogszabalyi kovetelmények
teljesitésének megvizsgaldsa az egyes hitelintézetekre lebontva, valamint dsszességében
tekintve, és az intézkedések hatasai és eredményessége a hitelintézetek miikodésére,
hitelezési tevékenységiikre, az implementalas és megvalositds hatékonysaga fontos és a
jovot tekintve eldére vivo kutatdsi téma a teriileten jartas és a téma irant érdekl6do
kozgazdaszok szamara. A 2008-as gazdasagi vilagvalsag kezelésére és egy esetleges
hasonld gazdasagi valsag kialakulasanak megel6zése céljabol hozott eurdpai uniods
direktivdknak a hazai miikodésii bankok tokeszerkezetét és miikodését meghatarozo
jogszabalyoknak torténd adekvat alkalmazédsa és azoknak a célkitlizéseknek valo
megfelelésének ¢és hatasainak kutatdsa az egyik legiddszertibb, legfontosabb ¢és
nemzetgazdasagi, valamint globalis szinten is meghatarozo feladata a kozgazdaszoknak,

amely kutatas kihivast jelent PhD disszertacio keretén beliil.

1.2 A kutatas el6zménye, céljai és hipotézisei

Foiskolai és egyetemi tanulményaim soran pénziigy szakra és pénzintézeti szakirdnyra
specializalédtam, diplomamunkéaimat az Eurdpai Unid egységes pénziigyi piacardl, és az
Eurdpai Unio pénziigyi eszkozeit szabalyoz6 MiFID (Market in Financial Instruments
Directive) iranyelvrdl irtam. Szakmai palyafutasomat hitelintézetnél kezdtem és azota is a
bankszektorban dolgozom. A hitelintézetek miikodésével, a jogszabalyvaltozasoknak
torténd megfelelési kotelezettségek teljesitésével és az azokkal kapcsolatos kihivasokkal
naponta talalkozom munkdm soran. A nemzetk6zi és hazai pénzpiacokon torténd valtozasok,
a 2008-as gazdasagi vilagvalsag és annak hatasai, a valsag kezelése és az intézkedések
hatdsara torténd valtozdsok megfigyelését toretlen érdeklddéssel figyelem. Az elméleti
kutatdsaimat €s gyakorlati tapasztalataimat egyesitve doktori tanulmanyaim sordn tobb

konferencian el6adtam és publikacioim jelentek meg a kutatasi témamhoz kapcsolodoan.

A doktori képzés, valamint a disszertaciom elkészitése soran kutatasokat végeztem a 2008-
as gazdasagi vilagvalsag jellemzdinek azonositdsdra vonatkozdan, annak megvizsgalasa

céljabol, hogy az ehhez a valsaghoz vezet6 okok, valamint a valsag kezelése egyediilalld



volt, a korabbi vilagvalsagokhoz képest eltérést mutatott, valamint vizsgalat ala vontam azt,

hogy a valsag hatdsaira hozott intézkedések hogyan hatottak a hazdnkban mikodo

hitelintézetek tOkeszerkezetére, és mukodésére.

A kutatas célkitlizéseit, a felallitott hipotéziseket, valamint a kutatds soran felhasznalt

adatbazisok és a vizsgalati modszerek felsoroldsat az 1. dbra tartalmazza.

Célkitiizések

Hipotézisek

Adatbazis

Vizsgalati médszer

A 2008-as gazdasagi
vilagvalsaghoz vezetd okok, a
valsag kialakulasanak és gyors
tovabbterjedésének  vizsgalata,
Osszehasonlitas a korabbi, XX.
szazadi gazdasagi
vilagvalsagokkal.

H1:A 2008-ban kirobbant gazdasagi
vilagvalsaghoz vezetd okok és a valsag
kezelésére hozott intézZkedések
egyediilalldak voltak, a korabbi pénziigyi-,
és/vagy gazdasagi globalis valsagok
kialakulasanak okai és a kapcsolodo
valsagkezelések ettdl eltéroek voltak.

Hazai és nemzetkozi szakirodalom és a
témahoz kapcsolodo publikaciok.

Elméleti  vizsgalat a

irodalom altal.

felhasznalt

A 2008-as gazdasagi vilagvalsag
hatasara szigorodd
bankszabalyozas hatasai a hazai
bankszektor mikkddésére és
tokeerdsségeére.

H2: A valsag kirobbanasa utan tobb, mint tiz|
évvel a nagyméretli és a kozepes méretll
hazai bankokban ndvekedett az elhelyezett
betétek allomanyanak a
mérlegfoosszeghez viszonyitott aranya és az
Osszbetétallomany sem mutat csokkenést,
ceteris paribus a valsdg negativ hatasa nem|
érzékelhetd ezen a teriileten.

H3: A Bazel Ill. szabalyozocsomag altal
eloirt  tokeellatottsag
erésitésének a
tékemegfelelési
novekedésével

elérésének  és
hazai bankok
mutatéinak
eleget  tettek, amely|
kotelezettség teljesitése nem vetette vissza a
bankok hitelezési tevékenységét.

A kutatasban résztvevo hazai bankok
IFRS konszolidalt éves beszamoloibol
felhasznalt adatok.

MNB honlapjan kézzétett adatok

Statisztikai
statisztikai
(egyvaltozos
megoszlas).

elemzések,
program
elemzés,

gyakorisagi

SPSS
hasznalata

Statisztikai elemzések.

H4: A Bazel Ill. szabalyozocsomag altal
eldirt kotelezettségeknek eleget téve a hazai
bankok szavatolé tékéjének OsszetevGin
beliil az Alapveté tokeelemek aranya nétt a
Jarulékos tékeelemek ardnydhoz viszonyitva
és a szavatold t6ke mértéke emelkedést
mutat a szektorra vetitve.

MNB honlapjan kozzétett adatok

Statisztikai elemzések.

H5: A hazai nagyméreti bankok nagyobb
novekedést mutatnak a kozepes- és
kisméretii bankokhoz képest|
mérlegfoosszegeik valtozasait alapul véve
(2008-2019). A nagy - ¢és kozepes méreti|
bankok nagyobb novekedést értek el a
valsagot kovetden.

A kutatisban résztvevé hazai bankok
IFRS konszolidalt éves beszamoloibol
felhasznalt adatok.

MNB honlapjan kozzétett adatok

Statisztikai
statisztikai

elemzések,
program

(gyakorisagi megoszlas, kétvaltozos

kereszttabla elemzes).

SPSS
hasznalata

1.4abra: A kutatas felépitése

Forras: sajat

szerkesztés



H1: A 2008-ban kirobbant gazdasagi vilagvalsaghoz vezeté okok és a valsag kezelésére
hozott intézkedések egyediilalloak voltak, a korabbi pénziigyi-, és/vagy gazdasagi globalis

valsagok kialakulasanak okai és a kapcsolodo valsagkezelések ettdl eltéréek voltak.

Az els6 hipotézis alapjan azt szeretném bizonyitani, hogy a 2008-ban kirobbant gazdasagi
vilagvalsag kialakulasdban olyan tényezok jatszottak kozre, amelyek egyiittese ilyen mdédon
korabbi gazdasagi valsagok sordn nem volt tapasztalhat6, valamint a kezelésiikre hozott
intézkedések kordbban nem latott valaszlépéseket jelentettek. A kutatds és elemzés soran az
1s megvizsgalasra keriil, hogy a XX. szazad soran tapasztalt koradbbi valsagok milyen
jellemzdket hordoztak magukban, amelyek hasonldésagot mutat(hat)nak a 2008-as gazdasagi
vilagvalsag kialakuldsanak okaival és annak gyors tovabbgytrtizésével. A vizsgalat soran
gorcsd ala veszem azt is, hogy ezek a korabbi valsagok el6futarai lehettek-e egy késobbi,

nagyobb méreteket 61t6, globalis valsagnak.

A hipotézist igazoltnak tekintem, amennyiben a 2008-ban kitort gazdasagi vilagvalsaghoz
vezetd okok bizonyithatdoan a kordbbi valsagokat eldidézd valsagoktol eltéréek voltak,

valamint a valsag kezelése eltért a korabban tapasztaltaktol.

H2: A valsag kirobbanasa utan tobb, mint tiz évvel a nagymeéreti és a kozepes méretu
hazai bankokban novekedett az elhelyezett betétek allomanyanak a mérlegf6osszeghez
viszonyitott aranya és az osszbetétallomany sem mutat csokkenést, ceteris paribus a

valsag negativ hatasa nem érzékelheté ezen a teriileten.

A gazdasagi vilagvalsagot megel6z0 pénziigyi valsag érzékenyen érintette a globalis
bankrendszert. A magyar bankrendszernek ugyan nem volt kozvetlen kitettsége az amerikai
jelzaloghitel-piachoz ko6t6dé termékekben, de a valsdg sordn a vildggazdasdgban a
bankszektor érintettsége, valsaga, a bankcsddokrdl szolod hirek megingattak nem csak a

gazdasagi szerepldk, de a befektetdk és a bankok betéteseinek bizalmat is.

A hipotézisvizsgalat soran valaszt keresek arra, hogy a valsag kirobbanasa utan t6bb, mint
tiz év elteltével hogyan alakultak a hazai bankokban elhelyezett bankbetétek allomanyai
egyrészt a bazis iddszakhoz, a 2008. évhez hasonlitva, masrészt a vizsgalt bankok

mérlegfédsszegeihez hasonlitva.

A vizsgalatot megelézéen azt feltételezem, hogy a hazai bankok iranyaba a bizalom
visszaallt, a betétesek megbiznak a bankok miikdodésében, azok fizetOképességében és a

betétallomanyban nem tortént visszaesés.



A hipotézist akkor tekintem bizonyitottnak, ha a kutatasi eredmények azt mutatjak, hogy a

betétallomanyok nem csokkentek a vizsgalatba bevont hazai bankok kdrében.

H3: A Bazel III. szabalyozocsomag altal eloirt tokeellatottsag elérésének és
erésitésének a hazai bankok tokemegfelelési mutatéinak novekedésével eleget tettek,

amely kotelezettség teljesitése nem vetette vissza a bankok hitelezési tevékenységét.

A valsagot megel6zéen a magyar bankrendszer miveletei jellemzden a hagyomdanyos
miveletekbdl alltak, a betétgylijtésbol és a hitelezésbdl. A hitelezés mogottes termekei
kozott nem terjedtek el az amerikai pénzpiacra jellemzO spekulativ ligyletek ¢és az
értékpapirositasi tevékenység, igy ezek kozvetleniil nem befolyasoltdk a hazai bankok
mitkodését a valsag kirobbanasat kovetden, kozvetett médon azonban hatast gyakoroltak az

itthoni bankok muikodésére, tokeerdsségére €s hitelezési tevékenységére.

A gazdasagi vilagvalsag hatdsainak tovabbgyliriizésének egyik jele a bizalmi vélsag. A
nemzetkozi bankok kozott kialakuld bizalmi valsag szikitette a bankkozi piacokon a
hitelezésekhez kapcsolodd forrasok korét és megdragitotta a hitelfelvételt, amely
megvaltozott koriilmények hatassal voltak a hazai bankokra is, nehezebbé és esetenként

lasstibba téve azok mitkodését. Errdl a témarol bévebben a 2.4. fejezetben lesz sz6.

A tokeellatottsagra szigoriibb torvények alkalmazésara kertilt sor, magasabb tokemegfelelési
ellatottsdggal kell rendelkezniiik a hitelintézeteknek, amelyeket eurdpai uniods jogszabalyok,

rendelkezések irnak eld. Errdl a témarol bovebben a 2.5 és 2.6 fejezetekben lesz szo0.

A valsag nem csak a gazdasagi intézmények miikodésére hatott, de a gazdasag legkisebb
egységet a csaladokat és ezen beliil az egyéneket is érintette. A munkahelyek elvesztése, a
devizaarfolyamok emelkedése miatt a hiteltorlesztések nagysaganak megemelkedése, az
aruk dragulésa és a valsag egyéb negativ hozadéka kitermelte a hitelpiacon egy nemfizetd,
vagy nehézkesebben fizetd hiteladosok korét, amely tovabbi kedvezdtlen hatast gyakorolt a

bankok bevételeire, nyereségére, hitelezési politikédjara.

A vizsgalat soran elemzem, hogy a szigorod6 tokemegfelelésnek eleget téve a hazai bankok
tokemegfelelési mutatdéi novekedést mutatnak és a bankok részérdl ez a tobblet toke

tartalékolds nincs visszatarto hatdssal a hitelkihelyezésekre.

A hipotézist abban az esetben tekintem igazoltnak, amennyiben a hazai hitelintézetek

tokemegfelelési mutatdi valoban novekedtek a valsag kirobbandsat megeldz6 szintrdl 2019-



re €s emellett a vizsgalt hitelintézetek korében nem csokkent a kihelyezett hitelallomany, a

hitelezési tevékenységiiket nem fogtak vissza a valsag hatasara.

H4: A Bazel 111. szabalyozocsomag altal el6irt kotelezettségeknek eleget téve a hazai
bankok szavatolé tokéjének osszetevéin beliil az alapveté tokeelemek aranya nétt a
jarulékos tékeelemek aranyahoz viszonyitva és a szavatolo toke mértéke emelkedést

mutat a szektorra vetitve.

A 2008-as gazdasagi vilagvalsag kedvezdtlen hatdsainak kezelésére jott 1étre a Bazel III.
szabalyozdcsomag, amely alapjan a bankokra és befektetési vallalkozasokra vonatkozé
tékekovetelmény szigoritasok atiiltetésre kertiltek az unids jogba tagallami szinten. Az EU
a szabalyokat rendeletek (t6kekovetelmény-rendelet, CRR (Capital Requirements
Regulation)) ¢és iranyelvek (t6kekdvetelmény-iranyelv, CRD IV (Capital Requirements
Directives)) formajaban bocsatotta a tagallamok rendelkezésére, amely rendeleteket és
iranyelveket a tagorszagoknak sajat jogrendszeriikbe kellett implementalni és 2014. januar

1-t61 alkalmazni.

Az unids rendeletek a hitelintézetek prudencialis miikodésének biztositasa céljabol a toke-,

likviditasi és hitelkockazataira is tartalmaz eloirasokat.

A tékekovetelményekre vonatkozéan az EU meghatdrozta, hogy mekkora tartalékkal
rendelkezzenek a bankok ahhoz, hogy egy esetlegesen bekdvetkezd jabb valsag esetén
megoérizzék a fizetOképességiiket, veszteségeiket képesek legyenek fedezni. Az egyes

bankok tékekovetelményére vonatkozo eldirds az eszkozértékeihez mért kockazattol fiigg.

A szavatol6 téke a hitelintézetek prudencialis szabalyozésanak egyik legfontosabb eleme a
Bézel 1. szabalyozocsomag altal tortént bevezetése oOta. Az Eurdpai Unid a bankok
tokekovetelményével kapcsolatban tobb mutatot és egyéb szabalyozasi format is bevezetett
a kezdetek ota, de a szavatold toke mindig kézponti szerepet jatszott és ez a kiemelkedd

szerepe varhatdan meg is marad a jovében.

A szavatol6 téke elemeit a kockazatuk alapjan az alapvetd tokeelemek (Tierl, core capital),
vagy a jarulékos tokeelemek (Tier2, supplementary capital) kozé soroljuk. A Bazel I.
szabdlyozdcsomag azt a megkotést tartalmazta, hogy a jarulékos tdkeelemek nem
haladhatjak meg az alapvetd tokeelemek mértékét. A Bazeli Bizottsag késdbb lehetdvé tette,

hogy legfeljebb 15%-0s mértékig hibrid tékeelemek is beszamithatdak legyenek az alapvetd



tokébe (emellett azt is eldirta, hogy ezek a tokeelemek teljes mértékben legyenek befizetve

¢s legyenek alkalmasak a veszteségek fedezésére).

A 2008-ban kirobbant gazdasagi vilagvalsag soran azonban kideriilt, hogy ezek a hibrid
tokeelemek nem voltak alkalmasak a veszteségek megfeleld fedezésére. A szavatold toke
teljes feliilvizsgalatra keriilt és Gjraszabalyozasa tortént a Bazel I11. ¢s a CRDIV/CRR Altal.
A CRDIV ¢és CRR hatalya minden, az Europai Unioban bejegyzett hitelintézetre és
befektetési vallalkozasra kiterjed 2014. januar 1-t6l. A szigorod6 szabalyozas alapjan a

tokeelemeknek harom f6 kovetelménynek kell megfelelnie:

a) ,,Tartds rendelkezésre allas: a tokeelemnek hosszi tavon kell szolgalnia az intézmény
mikodését, ennek megfelelden lejarati hataridével rendelkezd tékeelemek egyaltalan
nem vehetdek figyelembe az alapvetd tokében, legfeljebb csak jarulékos tékeként,
ha az eredeti futamidejiik 5 évet meghalado.

b) Kifizetések rugalmassaga: az intézménynek nem lehet kitelezo egy adott tokeelemre
elére meghatarozott mértékli osztalékot vagy kamatot fizetnie, hanem annak
mértékérél az intézmény prudencialis helyzete alapjan kell a dontést meghozni. A
korabbi hibrid tokeelemek gyakran alkalmaztak tgynevezett ,,dividend pusher”
zéaradékot, amely tobbnyire azt tartalmazta, hogy ha az intézmény a térzsrészvényre
fizetett osztalékot, akkor a hibrid tokére is kotelezé volt osztalékot fizetnie. Ilyen
tokeelemek a tovabbiakban szavatol6 tokeként nem elismerhetdek.

C) Veszteségviseld képesség: az adott tOkeelem a folyamatos miikodés esetén is
alkalmas-e a veszteségek leirasara vagy csak az intézmény felszamolasa

esetén.”[Seregdi]

A CRR mennyiségi és mindségi valtozast is hozott a szavatold tdke szamitasban. Szigorodott
az elsddleges alapvetd tokébe és a kiegészitd alapvetd tokébe torténd beszamithatosag
kovetelménye, szigorodott a levonasok lehetdsége €s nétt a feliigyeleti hatosdgok szerepe a

szavatolo toke szamitasanak ellen6rzésére vonatkozodan.

A szavatol6 toke szintek minimumai a teljes kockazati kitettségeérték (Total Risk Exposure
Amount — TREA) ardnyaban keriilt meghatarozasra. A CRR altal eldirt szavatold toke

szinteket és a minimum értékeket az 2.sz. abra tartalmazza.



Els6dleges alapvetd
t6ke
(Common Equity Tier 1)

Alapvet§ téke Minimum a TREA

(Tier 1) 4,5%-a

Teljes szavatolo téke R SlINER
(Own Funds) 6%-a
Minimum a TREA Kiegészitd alapvetd
téke
(Additional Tier 1)
Jarulékos téke
(Tier 2)

8%-a

2. abra: Szavatolo toke szintek és minimum értékek
Forras: Seregdi (2014) szerkesztése

A szavatol6 t6ke mindségi €s mennyiségi kovetelményeinek szigoritasa a bankok szamara
kihivast jelentett, amely teljesitéséhez tobb évre volt sziikségiik, amelyet a jogszabaly
biztositott szdmukra. Az intézkedések bevezetéséhez tobb évet hataroztak meg és dtmeneti
rendelkezéseket fogalmazott meg a Bézeli Bizottsag, amelyeket nem volt kotelezd a

tagorszagoknak elfogadniuk, azok nemzeti feliigyeleti hatésagaik dontottek a szabalyokrol.

A hipotézisvizsgalat soran a hazai bankok szavatolotokéjének alakulasat vizsgaljuk és az
Alapvetd tokeelemek ¢és a Jarulékos tOkeelemek egymdéshoz viszonyitott ardnyat. A
hipotézist akkor tekintjiik elfogadottnak, ha a szavatold toke nagysaga nétt a szektorban
vizsgalt bankok esetében, és ha az Alapvet6 tokeelemek aranya nétt a szavatolo t6kén beliil,

azaz a Jarulékos tokeelemeken beliil mindségi valtozas tortént.

HS: A hazai nagyméretii bankok nagyobb novekedést mutatnak a kozepes- és
kisméretii bankokhoz képest mérlegf6osszegeinek valtozasait alapul véve (2008-2019).

A nagy - és kozepes méretii bankok nagyobb novekedést értek el a valsagot kovetden.



A hipotézis felallitasa soran abbdl a feltételezésbol indultam ki, hogy a nagyobb sajat tékével
rendelkezd tokeerds hitelintézetek, a nagyobb mérlegfodsszegii bankok konnyebben
viselnek el pénziigyi, illetve gazdasagi valsagot, tobb eszkoz all a rendelkezésiikre a valsag
negativ hatasainak kikiiszobolése, elharitasa céljabol. A tokeerdsebb, nagyméretii bankok
iranyaban nagyobb a betétesek bizalma is, és valsag esetén az anyabankok, de akér az allam
is jobban a segitségiikre siet a konszolidacidoban éppen azért, mert a nagybankok és a kdzepes
méretliek is a gazdasagi ¢élet motorjai, a biztonsagos miikodésiik a gazdasag megfeleld

miikodésének biztositasdhoz alapvetden sziikségesek.

A hipotézist abban az esetben tekintem igazoltnak, ha bizonyitast nyer, hogy a nagy- ¢és
kozepes méretli bankok nagyobb novekedést értek el napjainkra a valsag kitorését jelentd
bazisévhez képest, azaz a valsag nem viselte meg olyan aranyban a mukddésiiket, mint a

kisméreti mikodését.

1.3 Az értekezés szerkezete és felépitése

A doktori disszertacio a kutatdsi témahoz kapcsolodd szakirodalom feldolgozasara épiilve
elméleti attekintéssel kezdddik. Az elméleti kutatds sordn az értekezés a valsag-, €s a
vilaggazdasagi valsag definialasabdl indul ki, gazdasagi ciklusokat tekint at, valamint
gazdasagi vilagvalsag elméleteket mutat be, amelyek koziil a legismertebbek a Kondratieff

¢s a Kuznets-féle elméletek (2.1 fejezet).

A megalapoz6 attekintést kovetden a kutatas tudoményos hatteréhez kapcsolodoan a XX.
szazadi vilagméretli valsagok sorba vétele és bemutatasa torténik. Az 1929-1933-as nagy
gazdasagi vilagvalsagtol indulva eljutunk egészen a 2000-es évek elején felbukkand
gazdasagi vilagvalsagok részletes elemzéséig (2.2 fejezet). Az addigi valsagok analizalasat
kovetden az értekezésben a 2008-as gazdasagi valsag témajanak megkozelitése kovetkezik,
a vilaggazdasagi valsdghoz vezetd okok feltarasa és azonositdsa (2.3. fejezet). Az
értekezésben attekintésre kertiil a 2008-as gazdasagi vilagvalsag kitorését megel6zo kozel
két évtizedben tapasztalt globalis gazdasagi novekedés, a novekedést kivaltdo okok és
kedvezd gazdasagi koriilmények, majd az USA-ban 2008-ban kirobbant pénziigyi valsagtol
eljutunk annak megvizsgalasaig, hogy ez a kezdetben lokalis valsag hogyan terjedt el
korabban nem latott gyorsasaggal és valt vilagméretli gazdasagi valsagga. A fejezet részletes

kidolgozasa nyujtja az alapot az els6 hipotézisvizsgalathoz (H1: A 2008-ban kirobbant
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gazdasagi vilagvalsaghoz vezetdé okok és a valsdg kezelésére hozott intézkedések
egyediilalloak voltak, a kordbbi pénziigyi-, és/vagy gazdasagi globalis valsagok

kialakulasanak okai és a kapcsolodo valsagkezelések ettdl eltéro).

A kovetkezé fejezetben (2.4) a valsagnak a magyar bankrendszerre gyakorolt hatasai
keriilnek gorcsd ald, majd a kovetkezd fejezetekben a valsag kezelésére az Eurdpai Unio
altal kidolgozott és igy a magyar bankrendszerre is vonatkozd, szigorodd bankszabalyozas

eszkozei €s azok hatdsai kerlilnek bemutatasra (2.5. és 2.6. fejezetek).

A disszertacio legizgalmasabb ¢és az tjjdonsagokat tartalmazo része a 3. fejezetben keriilt
kidolgozasra. Ebben a fejezetben bemutatdsra keriil a kutatds felépitése, modszertana,
valamint a vizsgalatba bevont adatallomanyok és azok forrasai. Az adatallomanyok

feldolgozasa és az adatelemzés az SPSS statisztikai program segitségével tortént.

A kutatomunka eredményei alapjan levont kovetkeztetések és javaslatok a 4. fejezetben

foglalnak helyet.

A disszertaci6d szoveges részeinek mélyebb, illetve konnyebb értelmezését segitik a benne
szerepld abrék és tablazatok, de fontos szerepet jatszanak benne a mellékletekben szerepld

tobbletinformaciok is.
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2 A KUTATAS TUDOMANYOS HATTERE ES ELOZMENYEI

2.1 A gazdasagi vilagvalsag fogalma, gazdasagi ciklusok és elméletek

2.1.1 A gazdasagi vildgvalsag meghatarozasa

A valsag, angolul crisis sz6 a gorog krisis (valasztas, dontés, birdlat) fénévbdl és a krinein
(donteni) igébdl ered. A sz6 eredete is sugallja, hogy egy valsag soran nem csak a
nehézségekkel, a negativ kdovetkezményekkel szembesiiliink, hanem az odavezetd okok
feltarasat kovetden a kedvezdtlen hatdsok csokkentése, illetve megsziintetése soran mindig
dontések elott allunk és ezek a dontések (jo esetben) visznek benniinket elére. Egy valsag
soran, egy mélypont elérését kovetéen mindig ott all eldttiink az 1j lehetdség, amely soran

jo dontések segitségével raléplink a kdvetkezo ciklus emelkedd szakaszara.

A gazdasag a miikodése soran sohasem éri el a tokéletes egyensulyt, a kereslet és a kinalat
egyforma mennyiségben torténd megnyilvanulasat az adott idépontban, ezért a gazdasagot
annak miikodése soran minden korban egyensulytalansagok jellemezték és jellemzik, olyan
aszimmetridk, amelyek megbontjak a rendszer egészének harmonikus mitkddeését. Ezek a
disszonancidk a mikodés természetes velejaroi €s amig méretiiknél, illetve foldrajzi
elhelyezkedésiiknél fogva viszonylag konnyen behatarolhatdak és kezelhetdek, addig a

rendszer egészét tekintve nem okoznak visszafordithatatlan karokat, nem okoznak valsagot.

Gazdasagi valsag kialakuldsakor az adott orszdg gazdasagi teljesitménye visszaesik,
hanyatloban van. A gazdasagi valsag el6zménye, illetve velejaroja a pénziigyi valsag. A
pénziigyi valsagok megfigyelése soran Radelet és Sachs szerzOparos az 1. sz. tablazatban
bemutatott kategoridkat allitottak fel. A harmadik kategéridban a ,,Buborék kipukkadasabol
levezethetd valsag” tipus és annak jellemzdi olvashatoak, ilyen tipust valsag volt a 2008-
ban kirobbant pénziigyi valsag is, amelynek elézményei és okai a kés6ébbiekben kertilnek

targyalasra.
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Pénziigyi valsagok osztalyozasa

Fundamentalisan
indokolhato valsag

Panik altal kivaltott
valsag

Buborék
kipukkadasabol
levezethetd valsag

Erkolcsi kockazat alapu valsag

A valsag (piaci
szereplGk és
elemzék altali)
el6rejelezhetdsége

Igen jelentés
mértékd

Alacsony mértéku

Eshet&ségére
szamitani lehet

Igen jelentds mértékd. A
hitelez6k nem a
fundamentalis értéknek
megfelelSen hiteleznek,
hanem az dllami helytallas
tudataban

A redlgazdasagi
tevékenység
visszaesése,

Alacsony mértékben.
A buborék
kipukkadasa javitja az

Alacsony mértékben. A valsag
megszlintével javul az

er6forras allokacio

Igen. A legtobb vagy az 6sszes
hitelhez juté garantalt
(explicit vagy implicit)

6sszeomlasa Nem szikségszer(l [Jelent6s mértékben |er6forras allokaciot

Erkolcsi kockazat Nem sziikségszerd,

indukalta hitelezés |Nem jellemzd de elképzelhetd Lehetséges védelem alatt all
Nem indokolt. A
Makrogazdasagi buborék fenntartasa |Nem indokolt. Az allami
Hivatalos kiigazitas, csak tovabbi helytallas fenntartasa csak
beavatkozas kildnosen allokacids tovabbi allokacids
lehet8sége deficitcs6kkentés [Végsé hitelezd problémakat szl problémakat szl

1. tablazat: Pénziigyi valsagok osztalyozasa

Forras: Blaho (2002.,Vilaggazdasagtan, 151.0.)

A gazdasagi valsaggal Osszefiiggésben beszéliink egyrészt recessziordl, amely abban az
esetben bir jelentéssel, ha legalabb hat honapon keresztiil gazdasagi hanyatlas tapasztalhato,
az orszag GDP-je csOkken. A gazdasagi valsadg velejardja a romlo fizetési mérleg, a
beruhdzasok lassulasa, illetve elmaradasa, a gazdasagi kockazat novekedése, a novekvo
munkanélkiiliség, az alacsony vasarloerd és szadmos tovabbi negativ folyamat. A gazdasagi
recesszio nem huzodik el évekig, ezért kevésbé karosak a kdvetkezményei. A recesszional
sulyosabb karokat okoz a vilagvalsag, amely mar tobb orszagra terjed ki és hosszl évekig

elhuzodhat.

A vilaggazdasagban kialakult aszimmetrikus interdependencidk (a nem egyenld partnerek
kozotti kolesonos fliggdségek) meghatarozo szerepet jatszanak a valsagok kialakulasaban és

annak terjedésében is.

Cséaki Gyorgy maghatdrozasa szerint: Vildggazdasagi valsagrol akkor beszéliink, ha nem

»egyszeri” ciklikus visszaesés tapasztalhato, hanem egy, a cikluson kiviil 4116 okbdl kitort
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sulyos, a ciklikus visszaesésnél sokkal stilyosabb (¢&s altaldban hosszabb) termeléscsokkenést

kell regisztralni. (Cséaki, 2009)

A vildggazdasdg egyensulytalansagainak ¢és az azokat tiikr6zd ciklikusan vagy nem
ciklikusan visszatérd valsagainak hosszu torténete van, de mégis a XIX. szdzad kozepétol
valtak markanssa a ciklusos valsagok, a valsagok jelentds elmélyiilése €s a recesszid

elhtizédasa pedig a XX. szazadra jellemz0 leginkabb.

A valsag gyors terjedésének a globalizacié volt az egyik legfontosabb okozdja. Az utdbbi
évtizedekben a globalizaci6 rendkiviili moédon felgyorsult, amely tény Osszefiigg a
kommunikéciés és informdacios technoldgia rohamos fejlodésével, a transznacionalis
tarsasagok (multik) tevékenységével, a szocialista rendszer bukéasaval, amely soran az addig
elszigetelt orszagok bekapcsolodhattak a vilaggazdasag korforgasaba. A globalizaciot
erésitette még a liberalis gazdasagpolitika (privatizacid, deregulacid) és a nemzetkozi

pénzpiacok egyre nagyobb mértékben torténd osszefonddasa.

2.1.2 Gazdasagi ciklusok

Egy gazdasag miikddésében ciklikus mozgasok figyelhetdek meg. A gazdasagi novekedés
¢és gazdasagi csokkenés a kiilonb6z6 idészakokban eltéré nagysagu, ez adja a ciklikussagot.
Megfigyelhet6 tovabba az is, hogy a ciklusok hossza is valtozo, ez hatarozza meg a gazdasag
miikodésének dinamikajat. Egy gazdasagi cikluson beliil megkiilonbdztetiink konjunkturalis
szakaszt, amikor a gazdasag fellendiilésben van, ezt koveti a tetOpont elérése (a kereslet €s
a kinélat egyensulya), majd a hanyatlds (recesszid) és a mélypont. A valsdg egy
konjunktaraciklus mélypontja. A kiilonbozé ciklusok hatasa és ereje eltérd. Egy ciklus a

valsag kezdetétdl a kovetkezd valsag kezdetéig tart.

A gazdasagi ciklus fellendiilési, kezdeti szakaszat sokszor éppen egy Uj technikai vivmany
megjelenése jellemzi, amely segitségével né a termelés, szarnyal az ipar, ndvekszik a
foglalkoztatottak aranya, megnovekedik a kinalat €s emellett a kereslet is. Szamos gazdasagi
agban ¢és az élet tobb teriiletén emelkedd szinvonal tapasztalhatd, a téke felhalmozodik. A
meger6s6dd téke kedvez a bankoknak, a konnyen elérhetd hiteleknek, a t6zsdének,
fellendiilnek az épitkezések €s a beruhazasok. A termelés és a szolgaltatds megnovekedik,
konkurencia jelenik meg, egy id6 utan taltermelés alakul ki, a keresletet meghaladja a
kinalat. A tetdzést kovetden elkezdddik a hanyatlas id6szaka. Eltlinik a fizetdképes kereslet,

elmarad a profit, kialakul a valsag. A valsag velejardja a partnerek egymas kozotti
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bizalomvesztése, a ,.korbe tartozas”, a fizetésképtelenség. A vallalatok és a befektetok
tOkeveszteségeket realizadlnak, esnek a tdzsdék, elértéktelenednek a befektetések. A
recesszio hossza eltérd lehet a kiilonb6zo ciklusokban, de a mélypont utan mindig kezdetét

veszi a konjunktura.

A nemzetgazdasagokban kimutathato ciklusokhoz képest a vilaggazdasag ciklusai hosszabb
periddusokat fognak at és nehezebben koriilhatarolhatéak. A legmélyebb globalis valsagok
a torténelem soran korszakhatarokat is jelentettek. Ezeket a valsdgokat szokds csomopont
valsagoknak is nevezni. A korszakhatarokat kdvetden mar nem tudott a gazdasag és igy a
tarsadalom sem a kordbban megszokott {itemben és moédon miikddni, drasztikus valtozasok

kovetkeztek be.

A vildggazdasagban kialakult aszimmetrikus interdepedencidknak nagy szerepiik van a
valsagok alapjaul szolgaldé egyensulytalansagok létrejottében, annak fenntartdsaban és
terjedésében. A nem egyforma helyzetben 1€v6 piaci szereplok, partnerek kozotti kolcsonds
fliggdségnek tobb tipusa is lehet. Kialakulhat a nemzetkdzi tulajdonviszonyok aszimmetridja
a kilfoldi vallalatokba torténd beruhdzasok soran. A tOkét exportdld és azt befogadd
orszagok kozott kolesonds fliggdség alakul ki. Aszimmetridk alakulnak ki a nemzetkozi
kereskedelem, a szolgéltatdsok és a munkamegosztas teriiletén is. Az egyenldtlen verseny
megnyilvanul abban, hogy a nemzetkozi kereskedelemben részt vevd adott orszag esetében
magasabb-e az import, mint az export. Fontos tényez6, hogy milyen termékeket, vagy arukat
exportal az allam (nyersanyagot, vagy az eléallitashoz szakértelmet igénylé termékeket),
milyen az aruszerkezet. Fontos tényezd a technoldgiai interdepedencia, a technologiai
ismeretek nemzetkozi dramlésa, a kutatdsi-fejlesztési kapacitdsok megléte és megoszlasa,

azoknak a foldrajzi elhelyezkedése, a kutatasi teriiletek mibenléte.

A vilaggazdasagi valsag kialakulasanak a gazdasagi tényezokon, az ipari forradalmon kiviil
mas befolyasold tényezdi is lehetnek, igy példaul politikai okok, valtozasok, az egyes
orszagok kozott megvaltozott kereskedelmi és egyéb viszony, demografiai valtozasok,

embercsoportok vandorlésai.

Egy nemzetgazdasag keretein beliil recessziordl beszEliink abban az esetben, ha a gazdasagi
hanyatlds legalabb hat honapig tart, amely kovetkeztében az orszdg GDP-je csokken. A
gazdasagi recesszido nem huzddik el évekig, ezért nincsenek olyan sulyos hatasai, mint a
valsagnak, ¢és a vilagvalsagnak, amely évekig elhuzodik és ez utobbi tobb orszagra is

Kiterjed.
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2.1.3 Gazdasagi vildgvalsag elméletek

A vilaggazdasagi valsagok vizsgalata és elemzése sok kdzgazdasz érdeklddését felkeltette
és 0sztonozte tovabbi kutatasokra. A jelentOsebb elméletek egyike Nyikolaj Dimitrijevics
Kondratieff, orosz kbzgazdasz nevéhez fiiz6dik. Az éltala vizsgalt idészak az 1800-as évek
elejétél kezdodik, és megfigyelései alapjan a gazdasagi vilagvalsagok 45-60 éves
ciklusokban valtogatjak egymast. Kondratieff a vizsgalata soran megallapitotta, hogy a
gazdasagi fellendiiléseket mindig valamilyen jelentds talalmany, felfedezés inditja be, ilyen
akcelerator volt a g6zgép feltalalasa, a vasutépitések, az elektromossag, vagy az autogyartas.
A ciklusokat ezeknek a talalmanyoknak a kifutasi ideje hatarozza meg. A Kondratieff-ciklus

(mas néven K-hullamok) szemléltetését az 3. sz. abra tartalmazza.

steam engine railway electrical petrochemicals information

cotton steel engineering automobiles technology
chemistry .

./" ..‘o‘ *e

1. Kondratiev 2. Kondratiev | 3. Kondratiev | 4. Kondratiev 5. Kon...

1800 1850 1900 1950 1990

P: prosperity

R: recession

D: depression
E: improvement

3. abra: Kondratieff gorbe
Forras: FXSTREET (2010)

Kondratieff elméletét alapul véve és a ciklusok kialakuladsanak logikdjat kovetve a témank
szempontjabol relevans 2008-as gazdasagi vilagvalsag éppen illeszkedik az abran jeldlt 5.

ciklus leszallo agara.

Egy masik jelentés elmélet a Kuznets-féle ciklusok elmélete. Simon Kuznets, Nobel-dijas

amerikai kozgazdasz adatgylijtései soran az 1865 és 1925 kozott publikalt gazdasagi

15



adatokat vizsgalta és a vizsgalat soran megallapitotta, hogy a gazdasag mitkkddésében 15-25
éves periddusokban hasonld dinamikak mutatkoznak. Megfigyelései elsdsorban az USA
gazdasagara vonatkoztak. Elmélete alapjan a ciklikussagot a nagy volument épitkezések,
beruhazasok, nemzetkozi tényezdaramlasok, a kivandorlas, a munkaer6 elmozdulés tomeges
mivolta, a demografiai adatok alakulasa, és a nemzetkézi tOkemozgas hatirozza meg
leginkabb. Ilyen volt példaul a XIX. szazad elsd felében torténd nagy mértéka kivandorlas
Angliabol az akkor még kevésbé fejlett Amerikai Egyesiilt allamokba, amely a hitelezéssel
¢s a tokebearamléassal kardltve a beruhdzéasok, épitkezések megnovekedését segitette €s

Konjunktarat eredményezett.

A ciklikussag elmélete foglalkoztatta Rostowot, aki az élelmiszerek €és a nyersanyagoknak

az iparcikkekhez viszonyitott arainak hullamzasaval magyarazta a Kondratieff ciklusokat.

A Vernon-féle cikluselmélet alapjan a fejlett, ipari orszdgokban a technoldgiai innovaciok
hullamanak elapadasa, vagy a bels6 piac telitddése, vagy a profitrata csokkenése miatt a
hazai beruhazasok helyett a nemzetkozi piacokra vandorol a téke, amely alapjan a kevésbé
fejlett orszagok eladdsodottsaga nd €s az importalt toke elégtelen jovedelemhatdsa miatt a

ciklus végén az egész nemzetkdzi pénziigyi rendszerre negativ hatast gyakorol.

A gazdasagi ciklusok elméletével foglalkoz6 kozgazdaszok kozott meghatarozdéak még a

tobbi kozott Schumpeter, Kitchin, Juglar, Janossy és Mandel.

A ciklusmodellt Goodwin vezette le Leontief elméletébdl, feltételezve azt, hogy a
mindenkori tobblet felhalmozasra kertil és az arak valtoznak a tobblettermelés vagy éppen

a kevesebb termelés miatt.
Sz' =Kz

S a tékét és a vagyont elszamolo matrix. K matrix az Gjratermelés tobbletét veszi szdmba, z
vektor az arak és a termelés mértékét jeloli, amelyek fundamentalis valtozok, z' pedig ennek

1d6 szerinti differencidlhanyadosa.

2.2 Vildgméret(i gazdasagi valsagok és kezelésik a XX. szdzad folyaman

A gazdasagi valsdgot gyakran a kapitalizmussal kapcsoljadk Ossze, azonban magit a

jelenséget nem nevezhetjiik a kapitalizmus hozadékanak, mert valsagok mar korabban, a
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kapitalizmus kialakuldsat megel6zden is léteztek ,,az emberiség torténete a valsagok és

megoldasok kettdsségében zajlott mindeddig”.!

A disszertacid témajanak szempontjabol a XX. szdzadi gazdasagi valsagokat vessziik gorcso

ala, a korabbi valsagok attekintése nem mutat relevanciat.

A XX. szazad folyaman tobb jelentGs gazdasagi valsag alakult ki vilagszerte. Eichengreen
¢s Bordo (2002) szerint 1945 és 1973 kozott 39 nemzeti, vagy nemzetkozi pénziigyi valsag
volt beazonosithatd, amely szam 1973 és 1997 kozott 139-re novekedett, mely valsagok

kialakuldséban a pénziigyi vilag globalizal6ddsa nagy mértékben szerepet jatszott.

2.2.1 Az 1929- 1933 —as nagy gazdasagi vilagvalsag

A modern kor soran az els6 és addigi legnagyobb gazdasagi valsag az 1929-33-as ciklikus
valsag volt (a kereslet és a kindlat egyenstilya megbomlott). Az elsd vilaghaboru lezarasat
kovetéen Eurépaban és az Amerikai Egyesiilt Allamokban a hadiipari termelés drasztikusan
csokkent, vagy teljesen leallt, valsagba keriilt a mez6gazdasagi termelés, megvaltozott a
felvevOpiac, a kereslet, a helyreallitasi koltségek hatalmas terheket rottak az egyes allamokra

¢s mindez ciklikus valsaghoz vezetett.

Az 1920-as években az USA-ban erdteljes gazdasagi novekedés indult meg. A
monopdliumok termelése és termelékenysége folyamatosan nétt, a profitot az alacsonyan
maradd — vagy relative csak keveset novekedd bérek és a magas arszinvonal mellett
probaltak maximalizalni. A novekvo eladatlan készletek és a teremeléshez képest relative
alacsony kereslet miatt tultermelési valsag alakult ki. A gazdasagi fejlodés idészakaban az
alacsony kamatok €és nem tul szigori monetéris politika mellett a tézsde is szarnyalni
kezdett, a tdzsdei kereskedés a tarsadalom egyre szélesebb rétege szamara valt elérhetdvé, a
befektetési kedv a gazdasag erdsddése, a kedvezd feltételek és hozamok mellett egyre jobban
novekedett. A fizetoképes kereslet csokkenése és a tulkindlat soran kialakult valsag hatasara
azonban a Dow Jones index hirtelen zuhanni kezdett, a t6zsde 6sszeomlott. A Dow Jones
tézsdeindex alakulasat mutatja a 2. dbra, amelyen jol lathatd az index mélyrepiilése a valsag
idején. 1925-1929 k6zott 120 pontrol 360 pontra ndvekedett az index, amely a valsag idején

320 pontot esett, amely a t6zsde Osszeomlasahoz vezetett, a részvényesek tomegesen

1 Ormos Maria: Valsdgok és megoldasok — térténész szemmel, In: Valsdgos id6k tegnap és ma, Pro Pannonia
Kiadé Alapitvany, 2009
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probaltak megszabadulni a részvényeiktdl, és a tézsdelufi kipukkadt 1929. oktober 24-én, a

,,fekete csutortokon”.

FRED -2/ — powlones industrial Stack Price Index for United States
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4. abra: Dow Jones tozsdeindex (1915-1945)

Forras: National Bureau of Economic Research

Nem csak a tézsde zuhant, a redlgazdasag is valsagba kertilt, az USA gazdasaga recesszidba
fordult. A termelési valsagban szamos vallalat, bankok ezrei és gyarak mentek csédbe,
amelyek miatt leépitésekre keriilt sor, az 1%-0s munkanélkiiliségi rata hirtelen 15%-osra

emelkedett, lealltak a beruhazasok.

A valsag kezelése és megoldasa az amerikai elndk, Roosevelt nevéhez flizédik, a program
neve New Deal volt. Az 1933-ban bejelentett intézkedéssorozat harom témakor koré épiilt:
konnyités, helyreéllitas és reform (Relief, Recovery, Reform). Az intézkedések elsd
1épéseiként négynapos bankzarlatot Iéptettek ¢letbe azért, hogy a betétesek ne
rohamozhassdk meg a bankokat azzal a céllal, hogy betéteiket kivegyék, valamint
megtiltottdk az aranynak az orszagbdl torténd kivitelét. Az ipari termelés szabalyozasa
keretén beliill minimalbért hatdroztak meg és megszabtdk a maximalis munkaidét. A
mezOgazdasagban a farmerek adossdgaik visszafizetésére haladékot kaptak. A
munkanélkiiliség csokkentése érdekében kozmunkaprogramok keretén beliil foglalkoztattak
a munkanélkiilieket. Szovetségi jogszabalyokban rogzitették az értékpapir kibocsatas és

értékpapir kereskedelem tevékenységét. A  Glass-Steagall Act toérvény alapjan
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szétvalasztasra kerliltek a kereskedelmi banki és a befektetési banki tevékenységek és az
azokhoz kapcsolodd engedélyek. A bankok szdmdéra korlatoztdk az értékpapir-iigynoki
tevékenységeket, és a vilagon elséként az Amerikai Egyesiilt Allamokban bevezették a
betétbiztositast, 1étrehozva a Szovetségi Betétbiztositasi Tarsasagot, amely a kereskedelmi
bankokban elhelyezett betétekre nyujtott biztositast, majd a Szovetségi Takarékszovetkezeti
Biztositd Tarsasag létrehozéasdval a takarékszovetkezetekben elhelyezett betétek is

biztositasra keriltek.

1935-ben bevezetésre keriilt a méasodik New Deal intézkedéscsomag, amely soran 1j
munkahelyeket teremtettek, kiépitették a tarsadalombiztositasi rendszert és a munkanélkiili

biztositast, amelyek altal javult a szocialis biztonsag.

2.2.2 Az 1973-as és az 1979-es olajvalsagok

1973-ban ,,0lajvalsaggal” szembesiilt a vilag. Az energiavalsagot megel6z6 évtizedekben,
1950 és 1973 kozott az Amerikai Egyesiilt Allamokban kétszeresére novekedett az
olajfogyasztas a boséges és olcsod olaj rendelkezésre allasa miatt. Az Eurdpai Gazdasagi
Kozosség (EGK) tagallamainak az energiaellatasa jelentds hanyadban a fejlédd vilagbol
szarmazo importbol volt fedezhetd. A fejlodo exportald orszagok €s a gazdag importald
orszagok kozotti kiegyenlitetlen viszonyt tovabb fokozta, hogy az olajtermékek araban 1€vo
nyereség nagy része az importald allamok és az olajvallalatok vagyonat novelte adok és

profit formajaban.

A valsag kirobbanasinak kozvetlen oka az volt, hogy néhany arab, OPEC? tagallam
besziintette az olaj szallitdsat tobb nyugat-eurdpai orszdgba és az Amerikai Egyesiilt

Allamokba, amelynek hatasara olajhiany alakult ki. Az olajembarg6 Japanra is kiterjedt.

A valsagban az olajarrobbanas soran a kitermelt nyers kdolaj hordonkénti arat rovid idon

beliil négyszeresére emelték.

A vilagvalsag kialakulasanak valosziniisége azonban mar sokkal korabban, évtizedekkel a
valsdgot megelézve korvonalazodott, hiszen a nemzetkdzi politikai valtozasok, a

vilaggazdasagon beliill a sulypontok athelyezddése, a gyarmatok megsziinése, a Bretton

2 Az OPEC-et 1960-ban Irdn, Irak, Kuvait, Szalid-Arabia és Venezuela korményai alapitottak azzal a céllal, hogy
a tagorszagok kdolaj-kitermeléssel kapcsolatos politikdjukat hatékonyan, kézosen koordinaljak. Jelenlegi
tagdllamok: Algéria, Angola, Egyenlit6i-Guinea, Egyesiilt Arab Emirségek, Gabon, Irdn, Irak, Kongdi
Koztdrsasag, Kuvait, Libia, Nigéria, Szaud-Arabia, Venezuela.
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Woods-i monetaris rendszer 6sszeomlasa elére vetitett egy strukturalis valsagot. Ez a valsag

mar a vilaggazdasag egészének a strukturalis és institucionalis valsaga volt.

1979-ben kitdrt a méasodik olajvalsadg. Az Iranban bekdvetkezett zavargasok és forradalom
hataséra az olajtermelés csokkent, az USA-ba iranyul6 oljaszallitas gyakorlatilag megsziint

és a nyersolaj vilagpiaci ara drasztikusan megnovekedett (14,58-r61 1981-re 40$-ra).

Az olajvélasgoknak jelentés nemzetkdzi hatasai voltak. Az Amerikai Egyesiilt Allamok-ban
a Federal Reserve csokkenteni kezdte a pénzkindlat novekedési iitemét az inflacid
megfékezése érdekében. Az alacsony munkanélkiiliség ¢és a masodik olajarsokk
kovetkeztésen az éves inflacid 13%-ra novekedett 1979-ben, amelynek megoldasara a FED
egy monetarista kisérletbe kezdett, amely soran a kamatlabak helyett a tartalékok és a
pénzkinalat ndvekedésére Osszpontositott. Az intézkedések eredményeként hirtelen
visszaesett a pénzkinalat novekedési iiteme, amely a piaci kamatldban jelentds
emelkedéséhez vezetett. A beruhazasok estek, a munkanélkiiliség meghaladta a 10%-o0t,
gazdasagi recesszio alakult ki. Végiil azonban a gazdasagpolitika sikeresnek bizonyult, mert
1982-re az inflacio évi 4%-ra csokkent, 1983-t6] pedig mar egyértelmi jelei voltak a

gazdasag élénkiilésének. (Samuelson és Nordhaus, 2000. pp. 493-494.)

A masodik olajvalsag, az olajarak drasztikus emelkedése valsagot okozott az iparosodott
fejlett nyugati orszagokban, a szocialista orszagokban és a fejlodé orszagokban is, amely
aremelkedés hitelfelvételeket indukalt az adott orszag dllamadossagat tovabb novelve, amely

munkanélkiiliséghez vezetett s tovabb nehezitette a gazdasag mikodését.
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5. abra: Az olaj aranak alakulasa USD-ben (1860-2006)
Forras: Nasdag.com
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2.2.3 Az 1982-1983-as latin-amerikai valsag

1982-ben adossagvalsag robbant ki Mexikoban, amelyet az orszag fizetésképtelensége
valtott ki és amely valsag tovabbgylirizott mas latin-amerikai orszdgokra is (leginkabb
Argentinat és Braziliat érintve). A valsag kirobbanéasaban jelentds szerepet jatszott az
el6zéekben mar targyalt els6- és masodik olajvalsdg. A megemelkedett olajarak nehéz
helyzetbe hoztdk a nem olajtermel6 fejlédé orszagokat, amelyek csak ujabb hitelek
felvételével tudtak az olajarat kifizetni €s igy jelentdsen eladosodtak. A valsag megoldéasara
az USA és a nemzetkdzi pénziigyi intézmények, a Nemzetkézi Valutaalap (IMF) és a
Nemzetkozi Fizetések Bankja (BIS) nyujtott Gjabb hiteleket a bajba jutott orszagok
korményainak, tovabb nodvelve azok eladdsodasat. Az IMF éltal a hitelek folydsitasa
feltételeként eldirt megszoritdsok, a kormdanyzati koltségek csokkentése és egyéb
kiigazitasok ezekben a latin-amerikai orszagokban gazdasagi visszaesést és a

munkanélkiiliség novekedését eredményezték.

A valsagkezelés azonban 0sszességében sikeresnek volt mondhatd abbdl a szempontbol,

hogy megakadalyozta egy vilagméretli nemzetkdzi vilagvalsag kialakuldsat.

2.2.4 Az 1994-1995-0s mexikdi valsag

Az 1990-es évekre a globalizacio és az informatikai halozat fejlodése erdteljesen éreztette
jelenlétét és hatasait a pénzvilagra is. A pénz- és tokepiacok az informatikai haldzatok altal
olyannyira Osszefonodtak és konnyen elérhetokké valtak, hogy amennyiben annak
valamelyik szegmensében krizishelyzet alakult ki, arr6l hamar tudomast szereztek mas

piacok is, hamar tovabbgytir(izott a hatasa.

1994-ben Mexikdban alakult ki valsag a folyd fizetési mérleg tartosan magas hianya miatt.
Ezt a valsagot szoktak még ,,peso valsagnak”, vagy ,,Tequila-valsagnak™ is nevezni. A
valsagot megeldz6 években Mexikd kedvezd befektetési célpontja volt a kiilfoldi tékének.
A deregulacio, a privatizacio és a csokkend inflacid kedvezd gazdasagi koriilményeket
teremtettek a kiilfoldrél bearamlo tOke befektetéseéhez, a tézsdei részvények arfolyama
emelkedett, a peso er6sodott. Ebben a kedvezd pénziigyi 1égkérben a mexikoi bankok
hitelexpanzioba kezdtek és 0Osztonozték a maganszektort is bevonni a gazdasagi

vérkeringésbe.
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1994 tavaszan azonban a megvaltozott, kedvezdtlen politikai viszonyok miatt ledllt az
orszagba torténd tOkebedramlds, a peso leértékelddott az instabil politikai koriilmények
kozott. A mexikoi kormany dollarhoz kotott allamkotvények, tesobonok kibocsatasaval
probalta a helyzetet kezelni, de ez csak tovabb novelte az orszag kitettségét. A kormany a
kovetkez6 dontésével a peso arfolyamanak lebegtetése mellett dontott, a kormany nem latta
fenntarthatonak a peso dollarhoz képest torténd rogzitett arfolyamat, a peso arfolyama
Osszeomlott, magaval rantva a mexikoi tézsdét is és valsagot generalt a tobbi latin-amerikai

orszagban is.
A valsagkezelés keretében az IMF ¢és az IBRD (Vilagbank) nyujtott segélycsomagokat.

A mexikéi kormany szigoru koltségvetési politikat vezetett be. A valsag hatasara az ipari
termelés csokkent, a munkanélkiiliség és az inflacid nétt. A recessziobol végiil 1996-ra labalt
ki az orszag, amikorra a gazdasag stabilizalddott €s az ipari termelés elérte a valsag elétti

szintet.

2.2.5 Az 1997-1998-as délkelet-azsiai valsag

Indonézia, Thaifold, Dél-Korea ¢és Malajzia gazdasagat erds novekedés jellemezte mar az
1980-as évek elejétdl. A régid gazdasdgi novekedésében jelentds szerepet jatszott az
Eurdpabol és az Amerikai Egyesiilt Allamokbo6l bearamlé téke és az orszagoknak nytjtott
jellemzden rovid lejarath hitelek, az alacsony inflacio, a koltségvetési egyensuly, a pénziigyi

liberalizécio és hitelexpanzi6.

A régid orszagaira hasonlo gazagsagpolitika volt jellemz0, ezért a térség orszagainak valutai

talértékeltté valtak, az export megdragult, a versenyképesség romlott.

A délkelet-azsiai valsag Thaifoldrdl indult ki, azaz a thai baht 6sszeomlasaval kezd6dott. A
thai jegybank (Bank of Thailand) arfolyam politikajat az USD-hez kotott fix arolyampolitika

jellemezte, amely az USD hirtelen felértékelédése miatt pénziigyi valsaghoz vezetett.

A valsag kialakulasdhoz vezetd masik probléma az volt, hogy az iizleti élet szerepldi
korabban USD-ben denominalt hiteleket vettek fel ¢és ezeket belfoldi valutaban
tovabbhitelezték. A devizdk leértékelddése soran a kiilfoldi kotelezettségek belfoldi
fizetéeszkozben kifejezett értéke megugrott és az adosok panikszerii eladdsi hullamot

inditottak el.
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A valsag kialakuldsaban nagy szerepet jatszott még a pénziigyi szektor gyors liberalizacidja,
amelynek keretén beliil alacsony fokt volt a kiilfoldi tokebearamlds szabalyozdsa és
ellendrzése. A valsag kialakuldsara hatassal volt az informacios tajékozodasi probléma,
amely azt jelentette, hogy a befektetdk nem voltak megfelelden tajékoztatva a helyi
piacokrdl és azok szabalyozédsarol, és a valsag hirére a kiilfoldi tokét gyorsan és nagy

volumenben elkezdték kimenekiteni az orszagbol.

A valsaghoz vezeto kiilso tényezoként azonosithatd be tovabba az 1997 tavaszan Japanban
bevezetett koltségvetési kiigazitd csomag, amelyet a japan gazdasagban recesszid kovetett,
a fogyasztas visszaesett és igy a kdrnyezd orszagok exportértékesitései is csokkentek Japan

iranyaba.

A valsag kezelésére a korabbi valsdgokhoz hasonléan ebben az esetben is az IMF és a
Vildgbank nyujtottak hitelt, valamint kotottek kétoldalt megallapodasokat ¢és a
finanszirozasba bekapcsolodott az Azsiai Fejlesztési Bank (Asian Development Bank, ADB)

is. Dél-Korea és Thaifold esetében a monetaris politika szigoritasara is sor kertilt.

A délkelet-azsiai valsag allamainak gazdasdga 1999-2000-re kildbalt a valsagbol és az azt

megeldz6 gazdasagi fejlettségi és ndvekedési szintet érte el.
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2.2.6 Az 1998-as orosz valsag

Oroszorszag gazdasagara az 1998-as valsagot megeldzden a csokkend termelékenység volt
jellemzd, a kormany koltségvetési hiannyal kiiszkddott, az orszagba aramloé kiilfoldi toke
miatt magas volt a gazdasag kitettsége és a kiils6 adossag is nagy mértékben felhalmozddott.
Kiils6 gazdasagi okként beazonosithato az 1997-ben kezdodott délkelet-azsiai valsag, amely
Oroszorszag gazdasagara is hatast gyakorolt, majd a kdolaj és szinesfémek iranti kereslet
csokkenés kedvezoétleniil érintette az orosz devizatartalékokat. A valsag kirobbandsat
kozvetleniil belpolitikai valsag elézte meg, amikor Jelcin, akkori orosz elndk varatlanul
levéltotta a kormanyt. Az intézkedést kovetden a befektetdk részvény- és kotvényeladasokba
kezdtek, amely tranzakciok megrengették a rubel arfolyamat, leértékelve azt. Az orosz
valsag, amelyet ,,rubel valsag”-ként is neveznek éreztette hatasat az eurdpai piacokon is, igy
a magyar gazdasagra is negativan hatott, leginkabb a gydgyszeripari és a mezdgazdasagi

exportunkon keresztiil.

1998. szeptemberétdl az Orosz Kozponti Bank (Central Bank of Russia, CBR) a
rubelarfolyam szabad lebegtetését jelentette be, amely alapjan a rubel/dollar arfolyam egy

adott intervallumon beliil mozoghatott.

Az orosz bankok tobbsége cs6dot jelentett, a befekteték bizalma megtort, felgyorsult a
kiilfoldi befektetok altal torténd tokekivitel. A valsagkezelést nehezitette a Szovjetunid

1dejébdl megdrokolt adossagallomany és a feketegazdasag is.
A valsag kezelésére a Nemzetkozi Valutaalap nyujtott stabilizdcids csomagot.

A mentécsomag, a fizetési moratoriumok és a gazdasagi intézkedések hatasara 1999-ben
megindult a gazdasagi novekedés. A kiilsé tényezdk koziil az olajarak tjboli megerdsodése

is jotékony hatéssal volt a valsagbdl torténd kilabalésra.

2.2.7 A 2001-2006 kozotti dotcom valsag

Az 1990-es évektdl az internet adta szolgaltatasok, megoldasok mind szélesebb kdrben
kezdtek el teret hoditani. Kialakult az e-kereskedelem, amely a hagyomanyos kereskedéssel
Osszehasonlitva egy lényegesen egyszeriibben, olcsobban ¢€s gyorsabban elindithato
kereskedelmi platform. Az e-kereskedelem kedvezd fogadtatasa és széles korii hasznalata

eredményeként a t0zsdék is elkezdték ezt a kereskedési format hasznalni. Az internet alapt
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szolgaltatd cégek és informacidtechnologiai vallalatok részvényarfolyamai emelkedtek. Az
angol dotcom kifejezés az internetes iizleti oldalak .com végzddésére utal. Az ilyen
internetes vallalkozasok szama rovid idon beliil jelentésen megnovekedett. A NASDAQ
amerikai t6zsdeindex a folyamatos novekedés utan, amely legdinamikusabban 1999-t61

kezdett el ndni, 2000. marcius 10-én érte el a legmagasabb zaroértékét.
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7. abra: NASDAQ tézsdeindex zaroértékének alakulasa (1994-2005)
Forras: Nasdag.com

Az alkalmazasok megjelenésével sokan a gyors meggazdagodasban reménykedtek, kialakult
a spekulacios dotcom lufi egy olyan ndvekedés alapjan, amely mogott nem volt valodi

gazdasagi teljesitmény.

2000 tavaszan az USA-ban a FED emelte iranyadé kamatait, amely a t6zsdék esését hozta
magaval és a kipukkant a dotcom buborék. A dotcom cégek koziil sok tonkrement, vagy

beolvadt mas vallalatba.

2.3 A 2008-as gazdasagi vildgvalsaghoz vezetd okok

2.3.1 Avdlsagot megel6z6 gazdasagi ndvekedés

A 2008-as gazdasagi vilagvalsagot, mint a valsagokat altaldban kiilondsen kedvezd

konjunkturalis szakasz eldzte meg. A 2000-es évek els felét globalis gazdasagi ndvekedés
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jellemezte, a feltorekvd orszagok gazdasdgainak erdsodése kiegyenstilyozotta valt, India és
Kina ndvekedési iiteme szembetlind volt. Beruhdzésok, élénk gazdasagi ¢élet, a
szolgaltatasok és a tOke szabad aramlasa, jol teljesitd tézsdék, a pénzpiaci eszkdozokon elért
magas hozam, emelked6 t6zsdeindexek, a hitelezések dinamikus felfutasa jellemezte ezt az
iddszakot, amely alapjan a gazdasagi szereplok hosszi idore tovabbi kedvezd kilatasokat

reméltek.

A pénziigyi szektor jelentds atalakulason és fejlddésen ment keresztiil mér a 2000-es éveket
megelozd évtizedekben 1is. Kaleczki, lengyel kozgazdasz megnevezésével ¢lve a
»papirgazdasag” kibdviilése volt tapasztalhatd. Ezzel az elnevezéssel a vilaggazdasdgnak
azon részét fogalmazta meg, ahol nem fizikai értelemben vett termelés folyik, hanem azon
szegmenst, ahol pénzkereskedelem zajlik, az értékpapirokkal ¢és egyéb pénziigyi
instrumokkal torténd adds-vétel. A pénziigyi folyamatok globélis expanzidja 6sztondzte a
pénziigyi kdzpontok €s a pénzpiaci intézmények kordbban nem latott, rohamos fejlédését.
Kialakultak a pénziigyi kereskedelem kozpontok, mint London, New York, Frankfurt,
Szingapur, Hong Kong stb. . Ezen kozpontok kialakuldsanak és a pénziigyi folyamatok
globalizalodasanak fontos alappillére volt a Bretton Woods-i intézmények (Vilagbank, IMF)
megléte és az azok altal képviselt neoliberalis gazdasagpolitika. A korabbi, allamkdzponti
politika és gazdasagtervezés helyét atvette a ,,washingtoni kdzmegegyezés” 1989-ben

megfogalmazott 10 pontja:
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Az dllamhaztartas deficitjének megfelelé méréséhez szamba kell venni a helyi

Allamhaztartasi onkorményzatok, az allami vallalatok és a jegybank hianydt is. Az inflacios ado

(fiskalis) mellézése. Az elsédleges egyenleg tobbletet mutasson. Az operaciondlis deficit
fegyelem (tehdt, amely nem veszi figyelembe a kamatkotelezettség infliciét kompenzalo

részét) ne legyen tobb a GDP 2%-dnal.

A kiadasok dtterelése a politikailag érzékeny (tehat konnyen befolyasolhata,

Kozkiadasi
oritisok diszkrecionalis) tertiletekrél a magas megtérilést biztosito teriiletek felé, mint
rioritdsol
. kozegészségiigy, oktatds és infrastruktira.
Az adoalap szélesitése és a margindlis adoratak csokkentése.
Adéreform A horizontalis egyenloség elvének érvényesitése a progresszivitis meghagydsa
mellett. Az adéadminisztracio hatékonysaganak javitdsa.
Pénzpiaci
. P L Piaci alapu kamatok haszndlata a piaci bizalom erbsitése mellett.
liberalizacio
Egységesitett és versenyképes arfolyamok haszndlata, mely segiti a nem tradicio-
Valutaarfolyam EYSee YEeP Y Y 58

nalis exportot.

A mennyiségi korlatozasok felviltisa vamokkal, melyeket azutdn fokozatosan
Kiilkereskedelmi | csokkenteni kell egy viszonylag alacsony és egységesitett szintre, kb. 10%-ra. Nem
liberalizacio tisztézott azonban a csokkentés sebessége és nem egyértelmiek a liberalizicié

lassitdsanak makrogazdasdgi hatdsai sem.

Kiilfoldi
= ° d A kulfoldi véllalatok elétt emelt belépési akadalyokat fel kell szdmolni. Biztositani
ozvetlen e . L
beruhdzis kell a hazai és kilfoldi vallalatok egyenlé versenyfeltételeit.
Privatizdcié Az éllami véllalatokat privatizdlni kell.
A kormanyzatanak igyekezni kell felszamolni azokat a szabalyokat, amelyek meg-
- licid akadalyozzik 1j cégek piacra lépését vagy visszafogjak a versenyt. A reguldcios
ereguiacio intézkedéseknek olyan kritériumokon kell alapulniuk, mint biztonsig, kérnyezet-
védelem vagy a pénziigyi intézetek prudencidlis feliigyelete.
Tulajdonjog A jogrendszernek garantdlnia kell a tulajdonjogok biztonsagat.

2. tablazat: A washingtoni konszenzus tiz pontja

Forras: Benczes (2016)

A valsagot megel6z6 kozel 20 évben tanui lehettiink egy un. arnyék-bankrendszer
kialakuldsédnak (Roubini, 2008). A bankokat jellemzd, globalisan megfigyelhetd deregulacio
a kiillonboz6é pénziigyi kozvetitdket arra Osztondzte, hogy egy kvazi mogottes, arnyék-
bankrendszert hozzanak 1étre. Ennek a rendszernek jellemzéen a brokerek, a hedge fund-ok,
a private equity csoportok, a strukturalis befektetési kozvetitok, a pénzpiaci alapok és a nem
banki hatterti jelzaloghitelezdk voltak. A bankokhoz hasonldan ez a rendszer is nyujtott rovid

lejarata hiteleket, am a kockazatokat nem a bankokhoz hasonloan kezelték, illetve nem is
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volt lehetdségiik és jogosultsaguk a kockazatok fedezésére olyan eszkdzoket hasznélni,

amelyekre egy bank jogosult (betétbiztositas, kozponti bankok altal nyujtott hitelek stb.).

A pénziigyi piacok globalizaloddsaval az innovacio is egyre nagyobb teret nyert, ndvekvo
igény mutatkozott a spekuléciora, a derivativ tigyletekre €s megjelent az értékpapirositas is.
A tékearamlasok novekedése mellett a piaci szereplok egyre nagyobb haszon megszerzésére
torekedtek spekulacioik folyaman és egyre atlathatatlanabb pénziigyi iigyletekbe folytak
bele, amelyek éppen azok bonyolultsaga miatt a kockazatkezelOk és mindsitok szamara is
bonyolultnak és nehezen kezelhetoknek bizonyultak. Ilyen korilmények kozott a
gazdasagpolitikusok és az ellendrzd szervek nem mérték fel megfeleléen a kockazatokat,

amely egy ketyegd bomba volt és pénziigyi valsaghoz vezetett.

2.3.2 A neoliberalis kapitalizmus valsaga

A 2008-as gazdasagi vilagvalsagot megeldzd évtizedekben transznaciondlis vallalatok
uraltak a gazdasag szamos szektorat. Ekkorra a nagyvallalatok ko6zott mar nem a
piacszerzésért folyt a verseny, a kiélezett arharc sem volt jellemzd, a profitot mas modon
novelték. A vallalatok a marketing tevékenységeik soran olyan termékekkel céloztak meg a
jellemzéen a kozéposztalybol alloé vasarloéi réteget, amely termékek nem alapvetd
sziikségletiiek és nem is olcsok, am hitelfelvétellel megvasarolhatoak. A lakossag altal egyre
nagyobb szamban és mértékben felvett fogyasztoi hitelek, hitelkartyak, jelzalogkdlesonok
elsegitették a lakossag eladdsodasat, amely kiilonosen az Amerikai Egyesiilt Allamokban
volt megfigyelhetd, ahol gyakran az oktatast és az egészségiigyet is hitelbdl fedezik a
lakosok.

A transznacionalis vallalatok a bearazasok miatt aremelésben nem gondolkozhattak, igy a
koltségeken sporoltak, igy példaul a bérkoltségeken, amely sordn az alacsony bérezésii
orszagokat keresték, ahova a gyaregységeiket, 0sszeszereld miihelyeiket attelepitették és a
fogadd orszdgokban még jelentds adokedvezményeket is kaptak (a nemzetkozi
adoversenyben adoparadicsom orszadgok jottek 1étre [példaul Luxemburg, Malta, Ciprus,
frorszag], amely orszagok igy mas orszagoktol elszivtik a beruhazasi tokét). Az otthoni
munkaer6 bére a mar meglévé munkanélkiiliség szoritasaban alacsony maradt, Gjabb

taptalajt adva a lakossagi hitelek felvételének.
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A pénzpiacokat globalisan szemlélve mar az 1980-as évektl megfigyelhetd volt, hogy a
pénziigyi szektorban jelentds valtozasok mentek végbe. Az ezidében megkezdett pénziigyi
reformok egyik legjelentdsebb 1épése az Un. ,,.Big Bang” program volt, amely kifejezés
Nagy-Britanniabol indult ki és a kezdetben ott bevezetett pénziigyi deregulacios
Iépéssorozatot foglalta magaba. A fejlett pénziigyi piacokon 1j, magas kockazatokat
magukban hordoz6 pénziigyi termékek jelentek meg, a globalizacio elérte ezt a szektort is,
a pénziigyi deregulacio soran nehezebben értelmezhetd és ellendrizhetd tranzakciok lepték

el az 4gazatot, megndvekedett a nemzetkozi tokeattétel.

»Ebben a valsagban 6sszeddlt az elmult hdrom évtizedben uralkodo neoliberdlis foirdny és
a neokonzervativ politikai eszmerendszer. A ,liberalizacio, deregulacid, privatizacio
szenthdromsaga” nem tarthaté fenn tovabb akkor, amikor az ,,az Onszabalyoz6 piacok
hatékonysagan” és ,,feleldsségteljes piaci magatartason” alapuld amerikai pénziigypolitika a
legnagyobb pénziigyi intézmények részvényeinek elértéktelenedéséhez (igy a tulajdonosok
sulyos megkarositasdhoz), a bankrendszer miikoddképességének felborulasahoz, végso
soron 1934 6ta példatlan allami mentdakciokhoz és kdzvetlen tulajdonosi szerepvallalashoz

vezetett.”(Csaki, 2009)

2.3.3 Pénzlgyi valsag az USA-ban

A 2008-as gazdasagi vilagvalsag az Amerikai Egyesiilt Allamokbol indult pénziigyi
valsagbol alakult ki.

A pénziigyi valsag kialakuldsdnak oka visszavezethetd az USA jegybankja, a FED altal
alacsonyan tartott alapkamathoz, amely mellett megemelkedett mértékben és mennyiségben
vett fel a lakossag hiteleket, ezen beliil kimagaslo mértékben jelzaloghiteleket. A kedvezo
hitelfelvételi adottsagok mellett a lakossag egyre ndvekvd hanyada vett fel jelzaloghiteleket
engedékenyebb hitelelbirdlas mellett, amely a hitelezési piacon versenyt indukalt és
Osztonozte a lakasépitést. A jelzaloghitelek mellett az USA lakossaga jelentés mértékben
hitelekbdl fedezte a tartés fogyasztasi cikkek vésarlasat is, amely a lakossag tovabbi
eladosodéasahoz vezetett. A likvid pénziigyi piacon bdségesen rendelkezésre allo olcséd pénz

generalta a minél nagyobb szamban és mértékben torténd hitelfelvételt.

Az Amerikai Egyesiilt Allamok ingatlan- és bankpiacan 2006-ban kezd3dott kialakulni a
masodrendli jelzaloghitel-valsag (subprime-valsag). A bankok kozotti hitelezési verseny

ahhoz vezetett, hogy egyre kockazatosabb hiteleket nytjtottak egyre kevésbé hitelképes
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adosoknak. A masodrendl hitelek sokkal magasabb kockazatokat hordoznak magukban,
hiszen azok, akiket ezekhez a hitelekhez hozzajuttattak, a korabbi mindsitések soran nem

lettek volna jogosultak hitel felvételére.

A prime és a subprime hitelek mellett megemlitendé még az az tgynevezett Alt-A kategoria,
amelybe azok az adoésok tartoztak, akik jO addsoknak mindsiiltek ugyan, a torlesztési
hajlandésaguk is magas volt, azonban vagy nem rendelkeztek megfeleld
jovedelemigazolassal, vagy az addssaguk aranya magas VoIt a jovedelmiikhoz képest. Az

cre

a masodrendi hitelek aranya a valsagot megel6zéen az USA-ban.

Subprime
14%

8. abra: Amerikai lakascélu jelzalogfedezettel rendelkezé értékpapirok

megoszlasa (2007. januar)

Forras: Nagy-Szabdé (2008)

A subprime jelzadloghitelek volumene 2001 és 2007 kozott meghatszorozdodott (9. abra).
Ugyanebben az idészakban az Amerikai Egyesiilt Allamokban az ingatlanarak addig soha

nem latott mértékben és gyorsasdggal megemelkedtek.
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9.4bra: Az amerikai haztartisok GDP-arinyos hitelallomanyanak, valamint

jovedelemaranyos torlesztorészletének alakulasa 1990-2007
Forras: Kiraly-Nagy-Szabé (2008)

Az ingatlanarak mellett a rajuk épild értékpapir piac is szokatlan novekedésbe kezdett. A
piacon egyrészrol mar évtizedek 6ta jelen voltak a magan-jelzalogpapirok (private labeled,
MBS), amelyek az allamkozeli tigynokségek altal nem refinanszirozott hiteleket
értékpapirositottak, ezek az értékpapirok magas mindséget és alacsony kockdzatot
jelentettek. A pozitiv kdlcsonhatas miikodott, az értékpapirositassal a banknak olcsoébba valt
a hitelezés, nagyobb lett a hitelkinalat, a nagyobb hitelkinélat pedig tovabbi értékpapirositast
indukalt.

A subprime hitelek megjelenésével azonban megvaltozott a piac. A masodrendi hitelek
egyre nagyobb hanyadban torténé megjelenésével az értékpapirositott termékek kozott is

novekedett a subprime hitelekre épiild nem ligyndkségi, hanem maganjellegii értékpapirok
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aranya, amelyek magasabb kockazatot és alacsonyabb likviditast jelentettek korabbi

tarsaikhoz képest (10.4bra).

Milliard dollar
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B Magin MBC O Kormanyzati tigyndkségi MBC

10.abra: Az Amerikai Egyesiilt Allamok éves jelziloggal fedezett értékpapir-
(MBS) kibocsatasa a kibocsaté tipusa szerint 1988-2007

Forras: Kiraly-Nagy-Szab6 (2008)

A subprime hitelekre épiil6 értékpapirositas alapjan 1étrejott termékek kezdetben az alacsony
kamatok és magas lakéasarak miatt még jol teljesitettek, de az ingatlandrak esését kovetden
mar nem, és ,,szennyezték” a piacot. A masodrendli értékpapirok volumenndvekedése
folyaman a mindségi és kockazatkezelési kovetelmények a korabbiakhoz képest lazultak,
amely tény a szennyez6d$ piac mellett magukban hordoztak egy valsag kialakulasanak

kockazatat.

2006-ban az Egyesiilt Allamokban a lakasarak esni kezdtek, a domindhatas elindult.

2.3.4 Strukturdlt finanszirozas, értékpapirositas

Az értékpapirositas olyan folyamat, amely soran a kibocsatd olyan értékpapirt (jellemzdéen
kotvényt) bocsat ki, amely esetében a toke €s a hozam visszafizetésére szolgaldo pénzaram

az értékpapirositas alapjaul szolgald eszkdzallomanyba tartozo kitettségek (pl. hitel vagy

egyéb kovetelések) adosaitol szarmazik és amely kitettségek jellemzden hitelintézeteknél
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keletkeztek. A kibocsato egy olyan gazdasagi tarsasag, amelyet kizarolag az értékpapirositas
(jellemzden a pénzaramot biztositd kovetelések megvasarlasa és az értékpapir kibocsatasa)
céljabol hoztak Iétre és egyéb gazdasagi tevékenységet nem végez, ezaltal csokkentve a

lehetséges befektetdi kockazatok korét. (MNB)

Az értékpapirositas soran illikvid eszkozoket alakitanak at likvid eszk6zz¢€, vagyis a hosszi
lejarata jelzaloghitelekbdl jol forgathatd, konnyen likvidalhatd értékpapirokat hoznak 1étre.
A strukturalt finanszirozas keretén beliil a kamatozas, a lejarat és a hitelkockazat atalakitasa
volt a cél. Ezek a hitelalapt értékpapirok ujdonsagnak szamitottak a 2000-es évek elején,
amelyek jelzaloggal fedezett kotvények (MBS), illetve eszkozalapi (ABS) kotvények

voltak.

Az eredeti hiteleknek a varhat6 veszteséggel jellemezhetd hitelkockazatat harom kiilonb6z6

ligyletrészsorozatba csomagoltak at:

1. senior, kivald mindségii papirok, az eredeti hitelekbdl keletkez6 veszteség minimalis
kockazati, a mindsité cégek ,,AAA”-s besorolasu befektetési lehetoségként
hataroztdk meg

2. mezzanine, a hiteltdrlesztések elmulasztisanak kockdzata ezeknél a mogottes
hiteleknél mar valdsziniibb, mint az el6z6 csoportba tartozoknal, ha a hiteleken
keletkezd veszteség felemészti a tOkerészt, akkor mar a mezzanine-papirok
tulajdonosai is veszteségeket szenvednek el

3. hitelmindsitéssel nem rendelkezd tékerészt (equity) tartalmazé sorozat

Az értékpapirositas soran keletkezd kotvények nem garantdlnak névértéken valod
visszafizetést, azaz a tokeértéknél nagyobb veszteség kockazatat vallaljak a befektetok.
Amennyiben a mogottes termék beddl, azaz a hitel felvevdje nem torleszt, akkor az
értékpapirositds soran kibocsatott kotvények korében eldszor a tOkerész szenved

veszteséget, utdna a mezzanie €s végiil a senior részek.

A pénziigyi valsaghoz vezetd okok egyike az volt, hogy a strukturalt finanszirozés keretén
beliil ezeket az atcsomagolt pénzaramlésokat tovabbcsomagoltak. Ilyen pénziigyi
konstrukciok a CDO-k és a CDS-ek. A CDO (Collaterialized Debt Obligation) termékek
mogott hitelek, kotvények €s értékpapirositas sordn 1étrejott értékpapirok vannak. Kezdetben

csak homogén pénzaramlasokat — csak jelzaloghiteleket (CMO), vagy csak magas kockazata

33



vallalati kdtvényeket (CBO), vagy csak dnkormanyzati hiteleket — csomagoltak at, de késdbb

a legkiilonfélébb pénzaramlasokra sz6lo koveteléseket atcsomagold CDO-kat hoztak 1étre.

A szarmaztatott hiteltermékekbdl hoztak 1étre a CDS (Credit Default Swap) eszkozoket. A
CDS-ek csomagokban torténd arusitasa azt idézte eld, hogy nehéz volt felmérni a termék

valos kockazatat.

Ezek a nehezen atlathaté kereskedések idézték el6 azt, hogy amikor a rendszer alappillére,
az ingatlanarak esni kezdtek, akkor az {ligyletek atlathatatlansaga miatt a globalis pénziigyi

rendszer megingott.

Az értékpapirositasi folyamatban az eszkozatruhdzok vettek részt (kezdetben ezek csak
bankok lehettek), akik eladjak a cash flow-t, a kozbensé tarsasdg atcsomagolja a
pénzdramlast és a harmadik szerepldje a tranzakcidonak a vevd. A kezdeti idészakban
jelzéloggal, lakdingatlannal fedezett hitelekkel operaltak az értékpapirositas soran, amely ily
moddon biztonsagosnak volt tekinthetd és az ebben befektetdk is jellemzden nagy intézményi
befektetok voltak, €letbiztositok €s nyugdijpénztarak. A befektetési forma népszerii volt és
a lelkesedés a termékek irant megmaradt akkor is, amikor mar subprime hitelek alltak az
értékpapirositas mogott és igy kockéazatosabbak lettek ezen termékek. A befektetdk kore is
valtozott az idok folyaman, az 0j befektetok fedezeti alapok (hedge fund) voltak, vagy
maguk a bankok. A kozbensd tarsasagok, az ugynevezett ,kiilonleges célu tarsasagok™
(SPV, Special Purpose Vehicle) is idével kivaltak a bankokbdl ¢és 0Onallo jogi

személyiségekként mikodtek tovabb.

A fentiekben részletezett keletkeztetd és szétosztd modellt és a strukturalt finanszirozast

mutatja be a 11. abra.

A termékek atcsomagoldsaval az 1) termék hitelmindsége megvaltozik az eredeti
hiteltermékek hitelmindsitéséhez képest, amelynek biztositasahoz hitelmindsitd tarsasagok
kozremiikddése valt sziikségessé (a piac hitelmindsitdi: Standard and Poor’s, Moody’s €s a
Fitch), amelyek mint kés6bb kideriilt rosszul mérték fel a termékek kockazatat, mert azokat
a vallalati kdtvényekhez hasonloan kezelték (amely soran a kibocsato vallalat historikus és

pillanatnyi pénziigyi adatait elemzik).
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11.abra: A keletkeztetd



A deregulacid, a hitelek konnyli elérhetdsége, a bankok altal a hitelezés nem megfeleld
kockézatkezelése mellett hibaztak a nagy hitelmindsitd intézetek is, amelyek talértékelték a
hitelintézeteket, igy ezek sem jelenthettek fékez6 erdt a végtelen hitelezésben. Az ingatlanok
ara 2006-ig folyamatosan emelkedett az USA-ban, akkor azonban tetézott és ezaltal a
hitelfelvételek csokkentek, illetve megsziintek, amely eredményeként az ingatlanok értéke
drasztikusan elkezdett csokkenni. A jelzaloghitelekhez kapcsolodo értékpapirok és
befektetések elértéktelenedtek, a befektetéseket kezeld bankok fizetésképtelenekké valtak,
vagy csOdbementek. A Lehman Brothers 2008 oktoberében bekovetkezett csddje jol
szemléltette a helyzet sulyossagat, amely ezt kovetéen domindhatast valtott ki €s késobb vita

targyat képezte, hogy vajon helyes dontés volt-e a nagy multa céget engedni tonkre menni.

A bankrendszer bajban volt és az 6sszeomlastol meg kellett menteni. Az USA-ban mar 2008.

6szén bankmentd csomagot javasoltak és fogadtak el 700 milliard dollar értékben.

A valsag kialakuldsa soran nem csak a hitelezés mértéke csokkent, vagy szlint meg, a
jelzaloghitel-piaci valsag bizalmi valsagot is okozott, valamint likviditasi problémakat (1d.
12. &bra).
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12.abra: Az amerikai masodrendii jelzaloghitel-piaci valsag terjedése
Forras: Kirdly-Nagy-Szabo (2008)
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Az SPV ¢s SIV, a bankoktdl fiiggetlen szervezetek megjelenésével mar nem lehetett
felmérni, hogy melyik bank mekkora kitettséggel rendelkezik, ami a bankok egymas kozotti
bizalménak meggyengiiléséhez vezetett (bizalmi valsag), amely a tovabbiakban
megnyilvanult a bankok forrasgytijtésére hasznalt kereskedelmi értékpapirok piacénak,
valamint a dollar és eurd bankkozi piacoknak a kiszaraddsdhoz. A pénziigyi turbulencia
elérte az amerikai hitelbiztositokat is. A hitelbiztositok eredetileg dnkormanyzati kotvények
biztositasara jottek létre, de a valsag Kkitorését megel6z6 években Kkiterjesztették
tevékenységiiket az eszkozfedezetli értékpapirok €s strukturalt hiteltermékek biztositasara
Is. A hitelbiztositas megléte lehetdvé tette a gyengébb besorolasu kibocsatoknak, hogy a
hitelbiztosité magas (altalaban AAA) besoroldsanak megfeleld alacsonyabb kamat mellett
bocsasson ki értékpapirt. Az egyre nagyobb mértékii nemfizetések soran azonban a
hitelbiztositoknak egyre nagyobb fizetési kotelezettségiik keletkezett és igy azokat is a
lemindsités fenyegette. A hitelbiztositd lemindsitése rontja az altaluk bebiztositott
értékpapirok besorolasat, veszteségeket okozva ezzel a Dbiztositott értékpapirok

tulajdonosainak.

A valsadg hatasara megemelkedtek az alacsonyabb hitelmindsitésti (spekulativ) vallalati
kotvények kockézati felarai és a kockazati felar ndovekedés a magasabb hitelmindsitésii
vallalati hiteleket is érintette. A hitelpiacokon bekovetkezett valtozasok kovetkezményeként
a private equity alapok altal végrehajtott, hitelbdl finanszirozott vallalatfelvasarlasi ligyletek
(LBO), és a betervezett vallalati kotvénykibocsatasok is elhalasztasra keriiltek. A piaci
turbulencidk és a piaci hangulat romlasa miatt a pénziigyi szektor részvényesei veszteségeket

szenvedtek el.

A forraskoltségek emelkedése, a hitelfelvételhez kapcsolodd kritériumok szigorodasa
lassitotta a hitelezést, amely negativ hatassal volt a beruhazasokra, a gazdasagi novekedésre

¢s igy a bankszférara is.

Az USA-ban a pénziigyi valsag atterjedt azokra az agazatokra, amelyek a hitelezésekben
érintettek voltak, ezek koz¢ tartozott az ingatlanértékesités és a gépkocsi értékesités, az
eladasi szamok nagymértékben visszaestek. Az USA-ba exportalo orszagokat is érzékenyen
érintette a valtozas, igy a valsdg a gazdasagi kapcsolatokon keresztiil azokba az orszagokba

is tovabbgylirtizott.

Bankmentd programok nem csak az Amerikai Egyesiilt Allamokban keriiltek elfogadasra,

hanem Eurdpa tobb, fejlett orszagaban is, példaul Németorszagban, Olaszorszagban vagy
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Belgiumban is. Nagy- Britanniaban 600 milliard angol fontos garanciaprogramot hirdettek
meg a ,,toxikus bankaddssagok” kezelésére. A globalis bankrendszer 6sszeomlésat sikertilt
elkeriilni, azonban ezek az azonnali reakciok nem jelentettek végleges megoldast, tovabbi

intézkedésekre volt szlikség rovidebb- és hosszabb tavon is a valsag kezelésére.

A 2008-as gazdasagi vilagvalsagot megel6zden soha nem alakult ki ekkora méretli pénziigyi
luftballon. A globalizaci6 jelen volt és egyre er6sodott a pénziigyek vilagaban is. A tokék
kihelyezése, a ,,forr6 pénzek” gyors és konnyli mozgatasa, a nemzetkozi szinten kdnnyen és
olcson adhato tézsdei kereskedési megbizasok, transzferek, a spekulacids ligyletek korabban
nem latott mértéket oltottek. A valsagot megelézéen a tézsdék szarnyaltak, mig a New York-
i tézsde (NYSE) kapitalizacidja 1929-ben az USA GDP-jének 8%-at tette ki, a 2000-es évek
elejére mar a GDP 160-180%-at! A toke és a tézsdei ligyletek er6sddésének, valamint a
befektetések és a spekulaciok eredményeként a rajtuk keresztiil realizalt jovedelem nagyobb

volt, mint a termeldtokéé. Ez korabban sosem volt igy.

A globalizacio eleddig nem tapasztalt gyorsasaggal vilagméretiivé tette a pénziigyi valsagot.
A viladgot behdloz6 informatikai rendszerek, az internet, a pénziigyi vilagban jelenlévé online
kapcsolat és prompt elszdmolds, amelynek alapjan ha a fejlett vilag egyik részében egy
tézsdei megbizast rogzitenek, az egy masik piacon azonnal teljesiilhet €s elszamolasra kertil.
A rendszer haszndlatdval konnyen eljuttathatok akar kiilfoldre is az ugynevezett ,.forrd
pénzek”, amelyek barmilyen megingas, negativ hir, vagy gazdasagi visszaesés esetén
azonnal kivonhatéak az adott orszagbdl, annak pénzpiacarol, ezaltal ott tovabbi gazdasagi

nehézségeket okozva.

A 2008-as gazdasagi vilagvalsag amellett, hogy egy hitelezési és pénziigyi valsag volt, egy
ennél sokkal dsszetettebb valsag volt, nevezhetjiik tdrsadalmi-gazdasagi modellvalsagnak is.
(Tudomanyos publikaciokban a kozgazdaszok gyakorta ,,Nagy recesszi6” megnevezéssel
illetik.) Az addigi keretek és formak nem voltak fenntarthatdoak tovabb, mindenki el6tt
vildgossa valt, hogy ezutan 0j korszak kezdddik/kezdddott. A globalis gazdasagi elemek
miikddéséhez ¢és miikddtetéséhez jobb, hatékonyabb, biztonsdgosabb irdnyitasra és
szabalyozasra van sziikség, a nemzetkozi pénziigyi rendszer reformja valt sziikségessé. A

rendszert stabilabba és kevésbé sebezhetové kell tenni.

A valsag Kozép- és Kelet-Eurdpat is elérte és ebben a régidoban ugyan nem alakult ki
ingatlanbuborék, de a Nyugat-Eurdpahoz képest kedvezdtlenebb pénziigyi piacaikon erdsen

érezhetd volt a valsag hatdsa és a bankrendszerek segitségre szorultak (tobbek kozott
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Ukrajnaban, Lettorszagban, Romaniaban ¢s Magyarorszagon is). A kiilfoldi bankok jelentds
poziciokat szereztek a régioban. Magyarorszagon a bankok tékeallomanyanak kozel 2/3-a

kiilf61ldi bankok tulajdondban van.

2.4 A gazdasagi vilagvalsag hatasai a magyar bankrendszerre

2.4.1 A bankszektor jellegzetességei, a bankvalsag kialakulasa és annak kezelése

A bankok a bankszektorra vonatkozé szigortian szabalyozott piacon mitkddnek, a bankok
alapitasara, tulajdonosi korére, a miikodésének feltételeire torvényi eldirasok vonatkoznak.
A szigoru feltételek kozé tartozik az allami szabalyozés, amely tobbek kozott azt hivatott
biztositani, hogy a pénz- ¢és tOkepiacokat esetlegesen ért negativ behatdsokat,
megrazkodtatasokat megeldzzék, vagy tompitsdk, a piaci externalidk hatdsaira

valaszlépéseket tudjanak tenni.

A bankrendszerem beliil az intézmények szorosan Osszekapcsolddnak, ezért ha egy
intézmény sériil, vagy fizetésképtelenné¢ valik, az megrenditheti az egész rendszert,
bankvalsag alakulhat ki, sz€éls0séges esetben bankpanik, amikor a betétesek megrohamozzak
a bankokat, hogy kivegyék a betéteiket. A bankkozi pénzpiacok befagyhatnak, amely soran
a pénzforgalom ¢és a pénziigyi kozvetités megbénulhat. Amikor szektoron beliil ilyen
fertdzés (toxicity) torténik, akkor domindhatasrol beszéliink. A fertézés azonban tovabb

terjedhet a szektoron kiviilre is, ahogyan ez tortént a 2008-as vilagvalsag soran.

Az 1929/33-as gazdasagi vilagvalsag ota a bajba jutott bankokat az allam gyakran kdzpénzek
felhasznalasaval mentette meg (bail out). Az egyes allamoknak a bankcs6dok, bankvalsagok
megoldasaban, megsegitésében torténd szerepvallaldsa gyakran generdl vitdt szakmai
berkeken beliil is. Az allami beavatkozas mértéke nem volt-e adott esetben talzo, illetve

egyaltalan sziikséges volt-e a beavatkozas?

Az éllami pénzekkel torténd bankmentések a valsadg eszkalalodasat is megeldzik, igy a

tovabbi tarsadalmi koltségek megsporolhatdak.

2.4.2 A magyar bankrendszer helyzete a valsdgot megel6z6en

A magyar bankszektorban a koncentraciéo foka az EU-ra jellemzd atlaghoz kozelitett a

valsagot megel6zden. A 2. tdblazatban a hazai bankszektort hasonlitjuk 6ssze az unios
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atlaggal, valamint a hazdnkhoz hasonldé méretii (I¢lekszdmi) néhany tagorszaggal a valsag
kirobbanasat megel6z6 néhany évre lebontva. A koncentracié szamitasdhoz a bankok

mérlegfédsszegei kertiltek figyelembe véve.

Az Osszehasonlitast a tablazatban el6szor a Herfindhal-Hirschman-index (HHI-index)
alapjan végezziik el. A Herfindhal-Hirschman-index egy adott gazdasagi szektoron beliil a
piacon 1évo vallalatok piaci részesedésének a négyzetdsszege. A HHI értéktartomanya
10.000-t61 (ez a monopdlium esete) 0 hatarértékig (ez a tiszta piaci verseny esete) terjed. A
mutato szamitasakor torekedni kell arra, hogy az adott szektor minden szerepldje bekeriiljon
a szadmitasba, azonban az alacsony piaci részaranyu vallalatok adatainak kimaraddsa nem
okoz kritikus hibat, nincsenek lényeges hatassal a HHI-re. Az index matematikai hattere a

kovetkez6:

Legyen n a piaci szereplok szama, és legyen ri, ry, ..., rn az egyes szereplék piaci

részesedése. Akkor

az atlagos piaci részesedés pedig

TR

2imiTi 1
—

Tekintsiik most az egyes ri-k atlagtol valé eltérésének négyzetét, (ri — 1/n)? —et. Ez nyilvan

minden i-re nemnegativ, igy

Mégpedig egyenléség éppen akkor all, ha ri = 1/n minden i-re.

Fejtsiik ki most a jobb oldalt:
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A jobb oldalon 4116 harom tag koziil az elsé épp a HHI, a méasodik n-szer 1/n>azaz 1/n, a

harmadik pedig L a— 2/n — szerese. Tehat
Zn = l-nek
i=1
1 2
0<H,+———.
non

ahol Hy jeloli az n-résztvevés piac Herfindhal-Hirschman-indexét, és igy

Hy, =

3=

ahol egyenldség akkor és csak akkor 4ll, ha minden résztvevd piaci részesedése egyenlo.

A magyar Gazdasagi Versenyhivatal 2004-ben megjelent tanulméanya kozli az alkalmazott

HHI értékeket, mely szerint a piaci koncentracio

= 1000 alatti értéknél alacsony szintiinek,
= 1000 és 1800 kozott mérsékeltnek,
= 1800 feletti értéknél magasnak

crer

A mar emlitett 2. tdblazatban lathato, hogy a magyar bankrendszer koncentracioja a valsag
felé haladva egyre jobban kozelit az EU atlaghoz, azonban még igy is alacsony foktinak

mondhato.
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Herfindhal-Hirschman-index Az 6t legnagyobb bank (C5)

Orszég (HHI)™* részesedése
2003 2005 2007 2003 2005 2007

Magyarorszag 783 795 839 52 53 54
Ausztria 557 560 527 44 45 43
Csehorszag 1187 1155 1100 66 66 66
Dania 1114 1115 1120 67 66 64
Gorogorszag 1130 1096 1096 67 66 68
Hollandia 1744 1796 1928 84 85 86
Portugalia 1043 1154 1097 63 69 68
Svédorszag 760 845 934 54 57 61
Szlovakia 1191 1076 1082 68 68 68
EU-27 atlaga 1145 1135 1102 54 59 59
GMU-13 atlaga 983 1029 1006 54 55 55

3. tablazat: A bankpiaci koncentracié alakulidsa az EU-ban és néhany
tagorszagban a valsagot megel6zéen

Forrés: Vérhegyi (2010)

A szocialista rendszerben kiépitett kozpontositott bankrendszert kovetéen az 1990-es
években szamos 1) bank Iépett be a piacra, de az OTP dominanciéja tovabbra is megmaradt
a szektorban, kiilondsen a lakossagi lizletdgban (2006-ban kozel 60%-0s volt a részesedése).
A 2000-es éveket nem az 0j belépések, hanem a fuzidk és felvasarlasok jellemezték, eszerint

modosult a piaci szereplok Gsszetétele.

A lakossagi piacokon (folyoszamla vezetés, betétek, hitelezés) a piacvezetd arazasa a
domindns, a tobbi szereplé ehhez igazodik. A jovedelmezés szempontjdbol azonban a
piacvezetd bank abbdl a szempontbol is eldnyt élvez, hogy a bevételeibdl kisebb aranyban
¢s mennyiségben sziikséges fejlesztésekbe invesztdlni a piacokon, ellentétben
versenytarsaival szemben. A kétezres évek elsd feleben végzett rugalmassagi szamitasok
szerint a lakossagi piacokat oligopolisztikus arazas jellemezte (Varhegyi, 2010). A
fogyaszt6i hitelek (folyoszamlahitel, aruhitel, személyi kolcson) teriiletén alacsony volt a
verseny a 2004-2005. években (Vaghegyi, 2010). Az arakon alapuld verseny helyett a nem
ar alapu verseny (nonprice competition) jellemezte a hazai bankrendszert. Ennek keretén
beliil a lakossagi hitelpiacot halozatfejlesztéssel, marketingtevékenységgel és az értékesitési

csatorndk bovitésével céloztak meg.
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A 2000-es évek masodik felében a forintalapu jelzaloghitelezést felvaltotta a devizahitelezés.
A hitelnyujtas kockazatosabb feltételek mellett tortént a hazai bankok altal, ndvekedett a
hitel/fedezeti arany (loan to value, LTV) és a torlesztés/jovedelem arany. A hazai bankok a

magasabb kockazati alapu hitelexpanzi6 mellett kiemelkedd jovedelmezdséget értek el.

2.4.3 Akirobbant gazdasagi valsag jelei és annak elsé hatasai a hazai bankrendszerre

A valsag kirobbanasakor az europai Unidban az eurdzéna orszagainak az amerikai
jelzéaloghitel-piaccal szembeni kitettsége 200 milliard eurd volt, amely a hosszu lejarata
értékpapir befektetések kevesebb, mint 2 szazalékat jelentette. A 200 milliard eurébol 117
millidrd eurd allamilag tdmogatott jelzaloghitel intézmény altal kibocsatott értékpapir volt,

amely mogott nem volt subprime kitettség.

A valsag kitorését megel6zden a Magyarorszagon mitkddé bankok bevételei jellemzden a
hagyoményos pénziigyi miiveletekbdl szarmaztak, a spekulativ tigyletek nem terjedtek el
jelentésen a kelet-kdzép eurdpai régioban, azok a strukturalt pénziigyi termékek, amelyek

jarvanyszertien végig fert6zték a vilagot, a magyar piacon nem voltak szamottevoek.

A gazdasagi vilagvalsag okai kozott szerepld értékpapirositasi tevékenység sordn jelentds
mennyiségli és aluldrazott kockazat arasztotta el a globalis pénzpiacot. Az amerikai és az
europai bankok veszteségeket konyveltek el, dragultak a forraskoltségek és sziikiiltek a
forrasok. Bar a magyar bankrendszernek nem wvolt koézvetlen kitettsége az amerikai
jelzaloghitel-piachoz kot6do termékekben, de a kockéazati prémium globalis szinten torténd

emelkedése miatt az itthoni bankok finanszirozasi koltségei is novekedtek.

Az USA jelzaloghitel-piaci valsag hatasara tovabb gylirliz6d6 kockazatok alakuldsat mutatja

a 13. abra, amelyben a vastag kerettel a kockazatok kiindulé okai kertiltek kijeldlésre.
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13.abra: Pénziigyi stabilitasi kockazati térkép

Forras: MNB (2008)

A globalis piaci likviditasi kockazatok megnovekedése a hazai bankokat leginkabb
abban érintette, hogy a kiilfoldi bankkozi és tékepiaci forrasok megdragultak és kevésbé
voltak hozzaférhetdek. A kiilfoldi forrasok hozzaférhetdségének sziikiilése ezaltal az 1j

hitelek nytjtasat vetheti vissza.

A finanszirozasi feltételek gyoOkeres valtozasat hozta az USA negyedik legnagyobb
befektetési bankjanak, a Lehman Brothers banknak a csddjét kovetd bizalmi valsag,
amely a vilag teljes pénziigyi piacara hatassal volt. A bizalmatlansagra és a
bizonytalansagra az adott okot, hogy a piaci szereplék nem tudhattak, melyik banknal
vannak azok a ,,mérgezett” papirok, amelyek a valsag kirobbandsaban szerepet jatszottak
és értekiiket vesztettek, ezért az addig megbizhato bankoknak sem mertek hitelt nyujtani
a bankkozi piacokon. A Lehman Brothers esete utdn pedig mar abban sem bizhattak,

hogy amennyiben egy bank bajba jut, akkor annak az allam mindenképpen mentdovet

biztosit.

Ahogyan a fentiekbdl latjuk, Magyarorszagnak sem a valsag kirobbanasaban, sem annak
tovabbgylirizésében nem volt szerepe, mégis a valsdg az orszag gazdasaganak
nyitottsaga és sériilékenysége miatt erdsen stjtotta azt.
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Gazdasagunk sériilékenységéhez nagymértékben hozzajarult a 2001-2006 kozotti

1doszakra jellemz6 fogyasztasosztonzo gazdasagpolitikabol eredd hitelezési expanzio.

A gazdasagi vilagvalsdg hatdsa Magyarorszagon elsoként a bankszektorban volt
¢észlelhetd és a bankkozi piacokon fellépd likviditasi krizisben nyilvanult meg. A
magyar bankok legtobbje mogott erds, nyugat-eurdpai anyabankok alltak, azonban a
krizis azokat is nehezen érintette. A bankkozi hitelezés erdsitése céljabol 2008
oktoberében eurdpai megallapodas jott 1étre, amely az eurodvezetben miikodé bankok
egymas kozotti hitelei szamdara teremtett garanciat, azonban azt nem terjesztették ki a
kelet-eurdpai leanybankoknak nyujtott hitelekre. Ezaltal nem csak kimaradtunk a
rendszerbdl, hanem még a korabbinal is kedvezdtlenebb helyzetbe keriiltiink amiatt, mert
a megallapodas szerint az a bank, amely az EU-garanciaval nem védett bankoknak nyujt
hitelt, az a sajat besoroldsat rontja. A megallapodast késdbb kiterjesztették az eur6zonan
kiviili orszagokra is. Ezt kovetden a nyugat-eurdpai anyabankok tékeemeléssel, valamint

a profit visszaforgatasaval erésitették meg magyarorszagi leanybankjaikat.

A valsdg kirobbandsakor a hitelmindsitok a gazdasdg sériilékenységét erdsnek
mindsitették Magyarorszagon, igy a befektetok részérdl az aggodalom és panik jobban
érintette orszagunkat, mint mas régioés orszagokat. A valsag hatasara a hitelezés
szigoritdsa mélyitette a recessziot €s mindekdzben a gazdasdg hanyatlasa tovabb
csOkkentette a bankok hitelez6képességét és hajlandosagat, amely még tovabb mélyitette
a gazdasag hanyatldsat. Ezt a problémét elsdé 1épésben valsagkezeld allami
beavatkozasokkal probaltak kezelni, amelynek keretén beliil az orszag IMF hitelt vett fel
15,7 milliard dollar nagyagli készenléti hitel formdjaban. A hitel fejében gazdasagi
megszoritasokat kellett vallalnia a kormanyzatnak, ami az orszagon beliil politikai
fesziiltséget szitott, az emiatt a hitelmindsiték ¢és a befektetok korében kialakult
aggodalom miatt pedig megdragult a finanszirozas, emelkedtek a banki forraskoltségek.
A 3. tablazat adataiban megfigyelhetjiik, hogy a hazai bankok kamatkiadasai a valsagot
kovetden jelentdsen megndvekedtek (15,2%-kal). A hitelezési kockazatok miatt a
céltartalék képzés is jelentdsen megnovekedett, hozzdjarulva az adozas elotti eredmény

csOkkenéséhez.
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Megnevezés Millisrd forint Eves szazalékos
valtozas
2008. év | 2009. év Izgsl?av 2009. dec. | 2010. jun.
Kamateredmény 714 756 817 5,9% 11,1%
Kamatbevétel 2197 | 2464 | 2296 12,2% -3,0%
Kamatkiadas 1483 1 708 1479 15,2% -9,3%
Nemkamat-eredmény 339 542 460 59,9% 5,0%
Ertékvesztés és céltartalék-valtozas 144 443 579 207,1% 51,1%
Miikodési koltség 642 588 458 —-8,4% —6,0%
Adozas elotti eredmény 281 246 216 | -12,5% | -19,0%

4. tablazat: A valsag hatasa a magyar bankszektor fébb eredménytényezdire
(2008-2010/06)

Forras: Varhegyi (2011)

A bankok a valsag kezelésére koltségcsokkentést hataroztak el, melynek eszkdzei kdzé

tartozott dolgozoik 1étszamleépitése és a fiokhalozatok csokkentése, fiokok bezarasa.

A magyar bankszektor jovedelmezéségének (ROA, ROE) nemzetkozi
Osszehasonlitdsban torténd vizsgalata soran elmondhatd, hogy a valsadg kitorését
kovetéen Romaniahoz képest jobban, Csehorszaghoz képest viszont kevésbé jol alakult

(I1d. 4. tablazat).
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Megnevezés 2007 2008 2009 2010. I. félév
ROA

Eurdovezet® 1,17 0,15 0,44 1,03
Ausztria 0,53 0.18 0,00 0,29
Belgium 0.40 -1,30 —0,10 n. a.
Hollandia n. a. -0.80 -0,04 0,19
Portugalia 0,81 0,66 0,62 0,54
Magyarorszag 1,49 091 0,75 0,67
Csehorszag 1.33 1.16 1,16 1,51
Romania 1,44** 1,56 0,25 -0.15
ROE

Euroovezet 12,3 1.7 39 9.4
Ausztria 8.2 3.0 0,1 4.1
Belgium 13,2 -36.5 26 n. a.
Hollandia n. a. -19.5 -09 4.8
Portugalia 12.6 11,0 9.6 8.6
Magyarorszag 16,5 13.3 6.3 4.6
Csehorszag*** 254 217 258 234
Romania 15,8%* 17,0 29 -1,6

Megjegyzés:

* Nagy komplex bankcsoportok stlyozott atlaga. A ROA itt a kockazattal sulyozott eszkdzokre (RWA) vetitve.
#4 2008. L félév.
*** Alapvetd tokére (Tier 1) vetitve.

5. tablazat: A jovedelmezdség alakulasa néhany eurdopai bankszektorban (2008-
2010/06)

Forras: Varhegyi (2011)

2.5 A 2008-as gazdasagi vilagvalsag hatasara szigorodod bankszabalyozas az Eurdpai
Unio bankrendszerében

2.5.1 Szigorodd bankszabalyozas és bankfellgyelet

A valsag kirobbanasat kovetden az Eurdpai Union beliil a bankrendszerek miikddésének
biztonsagosabba tétele és a hasonld valsagok megelézése céljabdl jelentds jogszabalyi

valtozasok torténtek.

»A Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag (Basel Committee on Banking Supervision, BCBS)

célja olyan standardok ¢€s ajanlasok kidolgozasa, amelyeket az egyes EU tagallamok a sajat
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jogrendszeriikbe beépitve eldsegitik a honi bankok prudens miikodését. A BCBS a valsag
kezelésével kapcsolatban 2010-ben nyilvanossagra hozta a Bazel III. szabalyoz6csomagot,
amely szigoritdsokat tartalmaz a tobbi kozott a bankok tokekdvetelményére, a bankok
prudencialis miikddésére ¢és az egységes bankfeliigyeletre vonatkozéan. A korabbi
csomagok (Bazel 1. és Bazel I1.) altal eldirt modositasokat a tagallamok beillesztették a sajat
jogrendszeriikbe, &m a piaci sajatossagaiknak kdszonhetéen az egyes orszagok feliigyeleti
gyakorlata és hataskore kozott 1ényeges eltérések mutatkoztak, amelyek igy a rendszert
atlathatatlanna tették, amely tény a valsag kialakuldsaban szerepet jatszott. A valsag okainak
elemzése soran koran vilagossa valt, hogy a valsag kialakuldsahoz jelentés mértékben
hozzéjarultak a pénziigyi feligyeleti rendszer hibai és hidnyossagai. A pénziigyi és banki
tevékenységek globalizdlodasa miatt mar évtizedekkel ezeldtt felmeriilt az egységes
nemzetkdzi bankszabdlyozéds kérdése, amely kérdés azonban csak a 2008-as gazdasagi

vilagvalsag kirobbanasat kdvetden kapott igazan hangsulyt.

A valsagot megeldzden 2002-t6l az unids szabalyozasra a Lamfalussy-eljarast alkalmaztak,

amely soran egy négyszintli rendszer alapjan tortént a szabalyozas (Tajti,2011):

Lszint: az Eurdpai Parlament és az ECOFIN (Council of Economics and Finance Ministers
of the European Union - Eurdpai Uni6 Gazdasagi és Pénzligyminiszterecinek Tanacsa)

egylittdontési eljarasa;
IL.szint: a tagallamok €s az Eurdpai Bizottsag altal hozott végrehajtasi szabalyok;
[IL.szint: szigoru feliigyeleti egyiittmiikddés;

IV.szint: az Eurdpai Bizottsdg intézkedései a szabalyok tagallami megfeleld végrehajtasa

érdekében.

A valsag kirobbandsat kovetden a bankok likviditasat és miikodését biztositani kellett. A
bankkonszolidacid keretén beliil a bankmentd csomagokat a nemzeti kormanyok nytjtottak
a hazai bankoknak, a bankvalsag tovabbgytiriizédésének és az ujabb valsagok megelzése

c€ljabol azonban nemzetkozi 6sszefogas valt sziikségessé.

A valsagot megeldzden a bankszabalyozas jellemzden mikroprudencidlis szinten miik6dott.
A bankok a sajat, egyedi kockazataikat probaltdk csOkkenteni és szabalyozni. Ebben a
formaban a banki kockézatkezelés célja a kiilsé kockdzatok idében torténd beazonositasa

volt és a megfeleld gyakorlat kialakitdsa arra, hogy a bankok ezekre a kockazatokra gyors
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¢s hatékony valaszlépésekkel tudjanak reagdlni sziikség esetén. 2008-at megel6zden a
nemzetkzi szabalyozo szervezetek a hatékonyan miikodd pénziigyi piacok feltételezésébdl
indultak ki és a bankszabalyozasban az atlathatosag €s a hatékony kockazatkezelés kapott
hangsulyt. Az 1990-es évek végének pénziigyi valsagai (4zsiai valsag, orosz valsag) voltak
azok az események, amelyek sordn felmeriilt a pénziigyi rendszer egészének stabilitasat
célz6 szabalyozas kérdése, de igazan a 2008-as pénziigyi valsag kirobbanasa hozta magéval
az eddigi szabalyozasi folyamatok feliilvizsgalatanak igényét. Az 0j szabalyozas sordn a
banki egyedi kockazatkezelés mellett kiemelkedd hangstlyt kapott a rendszerkockéazatok
szabalyozasa.”(Fiistos, 2015b)

Az egyedi banki kockazatok a bankok szamara kiilsé kockazatot jelentenek, a
rendszerszintli kockazatok pedig endogén kockazatként jelennek meg a bankok szdmara. A
bankok egyedi kockézatdnak a szabdlyozasakor arra torekednek, hogy a kiils6 kockdzatokkal
szemben megfelelden védettek legyenek, a kockazatokat idében be tudjak azonositani és a
megfeleld valaszlépéseket gyorsan ¢és hatékonyan képesek legyenek megtenni annak
érdekében, hogy a betétesek pénze, vagyona biztonsagban legyen. Ezek az egyedi
szabalyozasok azonban a bankszektor egészére nincsenek hatassal, azt nem védelmezik. A
rendszerszintli kockdzatok esetén a bankok kockéazatkezelési gyakorlata a teljes pénziigyi

rendszerre €s ezen keresztiil a gazdasagra is hatassal van.

A makroprudencidlis szabalyozas két fontos fejezete a rendszerkockazati szempontbol
fontos intézmények korének meghatarozasa és a bankok harmonizalt tevékenységének
endogén kockazatainak kézbentartasa. Az elsé pont alapjan meghatarozasra kertilnek azok a
piaci szereplok, amelyek ,,tul nagyok ahhoz, hogy csddbe jussanak” (too big to fall), azaz
ezeknek a bankoknak a csédje komoly karokat okozhat a gazdasag egészének, és ennek
elkeriilése céljabol az allam megsegiti ezeket a pénzintézeteket, nem hagyja csddbe menni,
ezeket nevezziik rendszerkockazati szempontbol fontos intézményeknek. A globalis
gazdasagot tekintve a rendszerkockéazati szempontbdl fontosnak szdmité bankok korének
meghatdrozasara a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg egy indikatoralapi meghatarozast
dolgozott ki. A mutatészamok alapjan a Bizottsag ezeket a kiemelt bankokat 6t kategoriaba
sorolta be rendszerkockazati hatasuk alapjan. Az egyes kategoridkban 1 szazalék, 1,5
szazalék, 2 szazalék, 2,5 szazalék és 3,5 szdzalék tobblettdke-kovetelményt irtak eld annak
érdekében, hogy noveljék ezeknek a bankoknak a kockéazatviseld képességiiket, illetve hogy
igy csokkentsék a csddvaldsziniiségiiket. A tobbletkovetelményt eldird szabalyozas 2016 €s

2019 kozott fokozatosan keriilt bevezetésre ¢és a kategéridba torténd besorolasokat
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rendszeresen feliilvizsgaljak. Az Eurdpai Unid meghatarozta azoknak a bankoknak a korét
az EU-n beliil, amelyek rendszerkockézati szempontbol fontosak és ezt a 71 bankot kiilon
figyelemmel kiséri. A magyar bankok koziil az OTP keriilt a mintaba, a Magyarorszagon

miikddo kiilfoldi tulajdont bankokat az anyabankjaikon keresztiil vizsgaljak.

A hitelezéssel kapcsolatban az endogén kockazatok kezelésére iranyuld eszk6zok példaul a
hitelfelvevok eladosodottsdganak mértékére vonatkozo eldirdsok, vagy a hitelezés
korlatozasa. A likviditashoz kapcsolodd eszkozok korébe tartozik a likviditastartasi
kotelezettség, vagy a nyitott pozicios limitek. A tokekovetelményekkel kapcsolatos
eszkozok a tartalékképzési kotelezettség, illetve az osztalékfizetési korlatozasok. Ezeket az
eszkozoket eddig is alkalmaztdk a bankok, de a valsag soran ezek nem minden esetben

bizonyultak megfeleléen erésnek.

A valsag ramutatott arra, hogy a jelenlegi prociklikus szabalyozas nem megfelel6 és a Bazeli
Bankfeliigyeleti Bizottsag ajanlasa szerint a szabalyozasba legyenek beépitve anticiklikus
(ciklusokon ativeld szemléletli, eldre tekintd) elemek is. A bankszamviteli gyakorlat
jelenleg az, hogy az addzés eldtti tartalekképzés (értékvesztés elszamolas, céltartalek
képzés) csak a mar kialakult veszteségekre lehetséges. Ezzel szemben a javasolt anticiklikus
tartalékképzés sordn mar az adott id6pontban latszo veszteségekre is lehetne képezni
céltartalékot, illetve lehetne elszdmolni értékvesztést, amely elszamolasok jelenleg

ellentmondanak a Nemzetkozi Szamviteli Standardoknak.

Az anticiklikus téketartalékok kialakitdsa soran a gazdasagi fellendiilés iddszakaban a
bankok olyan téketartalékot képeznek, amelyek egy recesszid ideje alatt felhasznalhato. A
Bazel I11. szabalyozasi csomag kétféle anticiklikus toketartalék bevezetését iranyozza eld.
Az egyik tartalék a tokemegOrzési tartalék. Ezen eldiras alapjan a bankok a kedvezd
miikddési feltételek mellett annyi tobblettdkét halmoznak fel a minimalisan eldirt
tokekovetelmény felett, hogy egy esetleges valsdg idején ennek felhasznalasaval képesek
legyenek a tobbletkockazatok fedezésére. A szabalyozasi csomag alapjan a tdkemegdrzési

tobblet a kockazattal sulyozott eszkozérték 2,5 szazaléka.

A masik anticiklikus tOketartalék a nemzeti hataskdrben eldirhatd toketartalék képzési
kotelezettség. Ezt a toketartalékot csak abban az esetben kell képezniiik a bankoknak, ha a
sajat honi szabalyozohatosaguk azt eldirja. A nemzeti hataskdrben eldirt ilyenfajta tartalék
a hazai gazdasag erOsitését, stabilitdsat szolgalhatja olyan esetekben, ha példaul egy

orszagban tul nagy mértékii a hitelexpanzio €s ez tilzott mértékii kockazatot rejt magéaban.
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A Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag kiadott egy utmutatot, amely azt tartalmazza, hogy
mikor, milyen feltételek megjelenése, illetve megléte mellett javasolt ennek az anticiklikus

tOketartaléknak a bevezetése.

A gazdasagi vilagvalsagot megel6zden a kedvezd gazdasagi helyzetben a bankok magas
kockézat mellett adtak konnyen elérhet6 hiteleket. A valsag kirobbanasat kdvetden szamos
orszagban bevezetésre keriiltek a hitelfedezeti aranyra és a hiteltorlesztés/jovedelem aranyra

vonatkoz6 szabalyok, illetve azok szigoritasa tortént.

A valsag sziikségessé tette a makroprudencialis feliigyelet intézményrendszerének
kialakitasat. A pénziigyi feliigyeleteknek nem csak mikropruencidlis, hanem
makroprudencialis kockézatokat is feliigyelni kell. Ennek erdsitése céljabol alakult at a
Pénziigyi Stabilitasi Forum, amely kiszélesitett mandatummal Pénziigyi Stabilitasi Tanacs
néven mikodik tovabb, melynek feladata a globalis pénziigyi rendszer kockazatainak

beazonositasa, elemzése €s sziikség esetén javaslattétel azok kezelésére.

A valsag hatasara a Lamfalussy-folyamat alapjan miikkddé pénziigyi feliigyelet jelentdsen
atalakult az Eurdpai Unidban. A valsag eldtt fennallo struktira hatékonyan miikodott az EU
pénziigyi szabalyozasi és felligyeleti szerepét tekintve, azonban makroprudencialis szinten
hidnyossagokat mutatott. A korabbi szabalyozasi forma keretén beliil keretjogszabalyokat,
végrehajtasi rendelkezéseket dolgoztak ki az unids bizottsdgok €s emellett nagy teret
biztositottak az egyes nemzeti szabalyozoknak, amely eredményeként a tagorszagok
szabalyozd gyakorlatdban és a feliigyeleti szerveik jogosultsagaiban jelentds eltérések
mutatkoztak. 2008-ban ezért az Eurdpai Unidban létrehoztak egy magas szinti, fiiggetlen
bizottsagot, amelynek feladata a pénziigyi piacok és intézmények szabalyozasi és feliigyeleti
folyamatanak megszilarditdsa annak érdekében, hogy az EU egységes, stabilabb és a

valsagokkal szemben ellenallobb legyen. ,,[Fiistos, 2015a]

»~Az egységesiild bankszabdlyozassal a rendszerszintli kockazatok konnyebben és
gyorsabban beazonosithatéak és feliigyelhetdek, valamint fontos szempont az is, hogy az
Eurdopai Unidban miikodé bankok hasonlo feltételek mellett miikddhetnek és

versenyezhetnek egymassal.

Az Eurodpai Unioban a valsag kirobbanasaig a nemzeti szabalyozo hat6sagok szintjén tértént
a bankszabalyozas. Tekintettel azonban a tagdllamok nemzeti sajatossagaira, ezek a

szabalyozasi formak és megnyilvanulasok jelentds eltéréseket mutattak. A masik szint az
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EU direktivakon alapulé szint, amely direktivak atvétele és azoknak a tagadllamok
jogrendszerébe torténd implementalasa kotelezd érvénnyel. A direktivakat azonban minden
tagallam a sajat orszagara vonatkozd sajatossagaira vald tekintettel veszi at, amely
alkalmazas igy szintén eltéréseket mutat az EU kiilonboz6 tagorszagai kozott. A valsag
kezelése soran az Eurdpai Unid egyik célja az, hogy makroszinten a szabalyozas egységes
legyen, ennek eldsegitése céljabol késziilt el az egységes szabvanykonyv (Single Rulebook),

amely ténylegesen egységes szabalyozast ir eld az unios tagallamok részére.

Az egységes szabvanykonyvnek két szabalyozasi forrasa van. Ide tartoznak egyrészt az EU
altal kibocsatott direktivak, melyeket minden tagallamnak valtoztatasok nélkiil
alkalmazniuk kell. A masik forras az Eurdpai Bank Hatosag altal kiadott sztenderdek,
amelyeket a tagallamok szintén moédositasok nélkiil épitenek be jogrendszeriikbe.”(Fiistos,

2015b)

2.5.2 Bazell., az els6 szabalyozécsomag

»A banki tevékenységek globalizdlodasa sordn egyre inkdbb felmeriil az igény a
hitelintézetek egységes szabalyozasa és felligyelete irdnt, az eltérd nemzeti szabalyozasok
kozelitése, valamint kozos iranyelvek, jogszabalyok alkalmazasaval. Az egyes allamok
hazai szabalyozasanak és gyakorlatanak kiilonb6zdsége megneheziti a hitelintézetek és
pénziigyi vallalkozdsok tevékenységérél a megfeleld kép kialakitasat, az eredmények
mérését, a prudens miikodés biztositasat és a hatékony feliigyeletet. Az egységes nemzetkozi
bankszabélyozas els6 eklatins megnyilvanulasa az 1988-ban kiadott Bazel 1.
szabalyozdcsomag volt. Az elsd egységes csomag elfogadasat kovetden hamar vilagossa
valt, hogy modositasok, illetve tovabbi szabalyozasok sziikségesek, és késdbb a 2008-ban
kirobbant gazdasagi vilagvalsag is jelentds valtoztatasokat, illetve szigoritdsokat indukalt,
amelyek eredményeként ujabb szabalyozocsomagok keriiltek kidolgozasra és

bevezetésre.”(Flist0s,2016)

A Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsagot (Basel Committee on Banking Supervision, BCBS)
1975-ben azzal a céllal hoztak létre, hogy versenysemleges szabalyozasi kornyezetet
alakitson ki olyan standardok és ajanlasok kidolgozasaval, amelyeket az alkalmazo orszagok

beépitenek a sajat jogrendszeriikbe. A Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsagban kezdetben a G10
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orszagok jegybankelndkei vettek részt.> Az els§ Bazeli Egyezményt (International
Convergence of Capital Measurement and Capital Standards, Bazel 1.) 1988-ban adtéak ki,
amelynek célja a bankrendszer hossza tavi fizetoképességének, stabilitdsanak és
prudencialis mikodésének biztositasa volt. A szabalyozocsomag a bankokra egységesen
8%-os tdkemegfelelési rata kdvetelményt irt eld a hitelkockazat vonatkozéasaban, tovabba
azt is eldirta, hogy a tokének legalabb a felét alapvetd tOkeelemeknek (jegyzett toke,
tOketartalék, eredménytartalék, altalanos tartalék és mérleg szerinti eredmény) kell
képezniiik. A piaci kockéazat és a miikddési kockazat szabalyozasa ekkor még nem keriilt
teritékre. Az elsé egyezményhez kozel szaz orszdg csatlakozott. Az 1988-as csomag
ajanlasait azonban tobbszor feliil kellett vizsgalni, mert a szabalyozocsomag meglehetdsen
merev szabalyozast alkalmazott és nem volt tekintettel sem az azt elfogadd orszadgok, sem
az azokban miikodd bankok egyedi jellegzetességeire. Ez a modositott csomag szigoribb
eléirasokat foglalt magaban a korabbiakhoz képest, ugyanakkor lehetévé tette az egyes
intézmények szamara a tevékenységiikhoz legjobban illeszkedé kockazatkezelési
modszerek alkalmazasat. A hitelintézetek belsé mindsitésen alapuld szabalyozorendszeriik

hasznalataval maguk hatarozhattdk meg hitelkockazati tokekovetelményiiket.

2.5.3 Bazelll.

,»2004-ben publikaltdk a Bazel II. szabdlyozocsomagot, amely egy rugalmasabb, harom

pilléren nyugvo szabalyozasi rendszer.

3 A G10 a kdvetkez6 orszagokat foglalta magaban: USA, Egyesiilt Kirdlysag, NSZK, Olaszorszag, Franciaorszag,
Belgium, Hollandia, Svédorszag, Kanada és Japan
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Bazel Il. szabalyozasi

rendszer

I, piller Il.pillér I1I.pillér

N D

Tékeszabalyok
Kockazatszamitas Nyilvinossig
e hitelezési médja
kockazat
e piaci Feliigyeleti
kockazat ellendrzés
e mikoédési

kockazat \ /
- J

14.4bra: Bazel II. szabalyozasi rendszer

Forras: sajat szerkesztés (Fiists,2016)

Az els6 pillért az 0j tékeszabalyok alkotjak. Ebben a korben a legfontosabb véltozast az
jelentette, hogy a szabdlyozand6 kockazati faktorok kozé beemelésre keriilt a mitkddési
kockazat és a piaci kockazat. A hitelezési kockazat mellett mar ezekkel a tényezokkel is

szamolniuk kell a bankoknak, segitve azok transzparens mitkodését.

A mikodési kockazat a belsé folyamatok, a rendszerek hibdjabol, nem megfeleld
miikddésébol, vagy valamely kiilsé esemény hatdsara adodhatnak, amelyek veszteséget
okozhatnak. A Bazel II. alapjan ennek kezelése 3 modon torténhet, az alapmutatdra épiild
(BIA) rendszerben, a sztenderd modszer alapjan (SA és ASA), illetve a legfejlettebb, az
AMA (Advanced Measurement Approach) modszer szerint. Az elsé modszer alapjan az
atlagos jovedelem 10-20 %-a a t6kekovetelmény. A masodik, sztenderd modszer alapjan a
portfoliot 8 lizletagra bontjak és iizletaganként hatarozzadk meg a tékekdvetelményt, amely
12-18% kozott mozog. (Az lizletagak a kovetkezok: vallalati pénziigyek, kereskedelmi és

értékesitési tevékenység, fizetési €s elszamolasi tevékenység, pénziigyi szolgaltatas
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kozvetités, kereskedelmi banki tevékenység, lakossagi banki tevékenység, lakossagi
kozvetitd tevékenység, és vagyonkezelés.) Az AMA mddszer kulcselemei a belsé adatok, a

kiilsé adatok, a szcenari6 elemzések és a kornyezetet jellemz6 tényezok.

A piaci kockazatot a pénziigyi eszk6zokbdl eredd veszteség jelenti, amely a piaci valtozasbol
ered. Ide sorolhatéak a kamat-, devizaarfolyam-, értékpapir arfolyam ¢és az aruk
arfolyamdnak valtozasaibol eredd kockazatok. A piaci kockazatnak a mérési elve a ,,mark to

market”, napi értékelésti rendszer, a VAR (value at risk) modell alapjan.

A Bazel II. masodik pillére a feliigyeleti ellenérzés. A feliigyeleti ellendrzés keretén beliil
nem csak azt sziikséges ellendrizni, hogy a bank az eléirasoknak megfeleléen mikodik-e,
rendelkezik-e a megfeleld tékeallokacioval, hanem fontos feliigyeleti feladat az is, hogy
sziikség esetén a leggyorsabban €s leghatékonyabban fel tudjon 1épni a feliigyeleti szerv a
hibak javitasa, valamint a hianyossagok kikiiszobolése érdekében (Mérd,P 2013). Az els6
pillérben emlitett kockazatokon kiviil felmeriild egyéb kockazatokat a masodik pillér

szabalyozza.

A masodik pillér alapjan minden intézménynek rendelkeznie kell egy belsd eljarasi renddel,
amely értékeli a kockazati profiljahoz illeszkedd t6kemegfelelést. A bankoknak
alkalmazniuk kell a t6kemegfelelés belsd értékelési eljarasat (Internal Capital Adequacy
Assessment Process, ICCAP), amelynek keretén beliill megvalosul a folyamatos vezetdi
ellendrzés, monitoring, riporting és a belsd ellendrzési mechanizmusok. Az ICAAP
kidolgozésa és alkalmazasa az intézmény feleldssége, a mdodszernek jol kidolgozottnak és
dokumentéltnak kell lennie. Az ICAAP mellett a masik eljaras a SREP (Supervisory Review
and Evaluation Process), a feliigyeleti feliilvizsgalati és értékelési eljaras, amely soran
megallapitjak a bank kockézati profiljat. A feliigyelet megvizsgalja, hogy a szavatol6 toke
mértéke elégséges-¢ az adott pénzintézet esetében. A szabalyozasban fontos Szerep jut a
bank ¢és a felligyelet kozott torténd egylittmiikodésnek, amelyet a szakirodalomban az
,ICAAP-SREP parbeszédnek™ neveznek, azaz ezeknek a modszereknek 6sszehangoltan kell

mukodnitik.

A Bazel II. harmadik pillére a nyilvanossag biztositasat, a meglévd aszimmetria hatékony
kiegyenstlyozasat célozza meg. A bankoknak nyilvanossdgra kell hozniuk a
tokeszerkezetiiket, a tokével valo ellatottsagukat, valamint a kockazatkezeléssel kapcsolatos
adataikat, mutatoikat. A nyilvanossagra hozott adatok alapjan a befektetdk, az tligyfelek

képet kapnak a bankok helyzetérdl és a kialakitott kép alapjan hozzak meg dontéseiket €s
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alakitjdk ki bizalmukat az adott intézmény irdnt. A feliigyeleti szervnek feladatai kozé
tartozik annak biztositasa, hogy ezek a nyilvanossadgra hozott adatok a valdsidgnak
megfeleljenek és a torvényi, rendeleti eléirasoknak megfeleld formaban és idoben keriiljenek
publikélasra. Amennyiben ezek barmelyikében késedelem vagy eltérés mutatkozik, gy a
feliigyelet beavatkozik. A kdzzétett informaciok kozott kiillonbséget tesziink a ,,core” (alap)
és a ,supplementary” (kiegészitd) kozzétételek kozott. Az alap kozzétételek minden
intézményre egyforman kotelezdek, a kiegészitd informaciokat pedig a kockazati kitettség

figgvényében kell kdzzétenni. ,, (Fiistos, 2016)

2.5.4 Bazellll.

»A 2008-ban kitort gazdasagi valsag hatdsara a Béazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag dontést
hozott a Bazel III. szabalyoz6 csomag megalkotasarol, melyet 2010 novemberében fogadtak
el. A gazdasagi valsag kitorése kapcsan feltart piaci kudarcok kikiiszobolése érdekében
egyrészt makroprudencialis szinten valtak sziikségess¢ a reformok, masrészt
mikroprudencidlis szinten kellett az egyes bankok gazdasagi sokkokkal szembeni ellenallo
képességét kialakitani, illetve megerdsiteni. A Bazel III. sordn szigorodtak a
tokekovetelmények. A prociklikus szabalyozas mellett megjelent az anticiklikus tOketartalék
képzésének gondolata és megvaldsitasanak kovetelménye. Az anticiklikus, azaz ciklusokon
ativeld tartalékképzés soran a bankok a kedvezd mitkddésiik sordn olyan tobblettartalékot
képeznek, amely felhasznalhato egy esetleges recesszio, illetve vélsag esetén. fgy tehat a
bankok tobblettartalékot (puffert) képeznek gazdasdgi konjunktira esetén, amelyet egy

esetleges recesszio idején felhasznalhatnak a veszteségek fedezetére.” (Fiist6s,2016)

A bankoknak a teljes kockazati kitettsége 2,5%-anak megfelel tokefenntartasi puffert kell
képezniiik az elsddleges alapvetd tokeelemekbdl. Amennyiben ezt egy bank nem tudja
teljesiteni, ugy korlatoznia kell, vagy megsziintetni az osztalékok, illetve a prémiumok

kifizetését.

A tokefenntartasi puffer mellett a Bazel I1I. ) kovetelményként bevezette az anticiklikus
tokepuffert, amely ellenstilyozza a gazdasagi ciklusnak a banki hitelezésre gyakorolt hatasat.
Azokban az években, amikor a gazdasagi koriilmények kedvezdek, akkor tovabbi elsddleges
alapvetd tokét kell a bankoknak tartalékolniuk, hogy ezt a tartalékot tudjak felhasznalni
késobb, sziikség esetén a megfeleld miikodésiik biztositasa érdekében kedvezdtlen gazdasagi

kortilmények kozott.
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»A direktivaban foglalt kovetelmények fokozatosan keriilnek bevezetésre, a
hitelintézeteknek megfeleld idétartam all rendelkezésiikre, hogy felkésziiljenek a szigorubb
eldirasok teljesitésére. A direktiva 2013-ban Iépett hatalyba. A joganyag nemzeti hataskorbe
torténd helyezését az FEuropai Parlament ¢és a Tanacs 575/2013/EU rendelete

szabalyozza.”(Fiist6s,2016)

A fenticken kiviil a tagallamok eldirhatjdk, hogy a hitelintézetek rendszerkockazati
tokepuffert is képezzenek a pénziigyi piacokon esetlegesen felmeriild zavarok, valsag
kezelésére. A tagorszagok 1-5%-ig irhatnak eld tokepuffer ratat, az ennél magasabb rata

elézetesen az Eurdpai Bizottsag altal engedélyezni sziikséges.

A globalisan rendszerszinten jelentds intézmények kozé sorolt hitelintézeteknek tovabbi
tokepuffert sziikséges képezniiik. Az, hogy mely bankok tartoznak ezen intézmények koz¢,
azt az EU szigoruan leszabalyozta és a kritériumok kozott szerepel az adott bank mérete, a

hatarokon atnyulo tevékenysége €s a pénziigyi rendszerrel torténd dsszekapcsolddasa.

A Bazel III. nem csupan a tékekovetelményekkel, likviditassal és kockazatkezeléssel
kapcsolatban 1éptetett hatdlyba ijabb jogszabalyokat, hanem rendelkezett a hitelintézetek
iranyitasarol és atlathatosagarol, valamint a bankarok javadalmazésardl is. Az atlathatosag
novelése céljabol a bankoknak 2014. januar 1-t6l kotelességiik nyilvanossagra hozniuk a
foglalkoztatottak 1étszamat €s a nettd arbevételiiket. A bankarok javadalmazisa sordn a
prémiumok nagysagaval kapcsolatban szigortan eldirasokat tartalmaz a szabalyozocsomag,
a korlatozasokat azért vezették be, hogy visszaszoritsdk a bankérok talott mértékii

kockazatvallalasat.

2.5.5 Implementdcio

A Bazeli Bizottsag javaslatait direktivak formajaban vezették be az Europai Unidban olyan

modositasokkal, amelyeket az Unid sajatossagainak figyelembevételével alakitottak ki.

Az els0 javaslat, amelyet 1988-ban adott ki a Bizottsag, 1989-ben Iépett hatalyba az EU-ban.
Magyarorszagon a pénzintézetekrdl sz616 1991. évi LXIX. torvényben jelent meg eldszor a
Bazel 1. éltal eldirt 8%-os tékemegfelelési mutatd. A piaci kockédzat beépitése a BCBS
modositott ajanlasanak kiadasat megelézve 1993-ban megtortént az EU-ban, az els6 Capital
Adequacy Directive (CAD) bevezetésével. A CAD2 1998 ota biztositja az unios

pénzintézetek szamara a Value at Risk modellek hasznalatat a piaci kockézat mérésére. A
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CAD3 bevezetése 2007-ben tortént a Bazel Il.-ben foglaltak implementalasa céljabol. A
CAD?3 direktiva az Europai Parlament és az Eurdpai Tandcs altal 1étrehozott direktiva, amely
torvényi erdvel bir és minden tagallamra kotelez6 érvényii. Magyarorszagon 2008. januar 1-
¢én léptek hatalyba A hitelintézetekrdl €s pénziigyi vallalkozasokrol szolo 1996. évi CXII.
torvény (Hpt.) és A tékepiacrol sz616 2001. évi CXX. térvény (Tpt.) ez iranyd mddositasai,
de a kovetelmények valtozasaval kapcsolatban modosult a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyeletérdl szolo 1999. évi CXXIV. torvény is, valamint szamos kormanyrendelet is

hatalyba Iépett (196/2007., 200/2007., 234/2007.,244/2000., 381/2007.).

A hitelintézetek és befektetési vallalkozasok tékekdvetelmény szabalyozasat tartalmazo
kapcsolodo direktivak a CRD (Capital Requirement Directive) és a 2006/48/EC, valamint a
2006/49/EC. A CRD lényegi eleme a tékeszabalyozas, a kockazatok felmérése, valamint a
hitelintézetek kockazatérzékenységének eldémozditasa. A kockdzatalapu feliigyeleti rendszer

biztositasa céljabol a hitelintézetekkel szemben azonos kovetelményeket allit a direktiva.

A direktiva bevezetését kovetden szerzett tapasztalatok és a 2008-ban kitort gazdasagi
vilagvalsadg ravilagitottak arra, hogy tovabbi egyeztetések, moddositasok, atdolgozasok
sziikségesek a pénziigyi stabilitds, a prudencialis miikodés €s az atlathatosag biztositasa
céljabol. Az Eurdpai Bizottsag felkérése alapjan 2009-ben a Jacques de Larosicre vezette
szakértd csapat kidolgozta a de Larosiere — jelentést, amely a pénziigyi szabalyozésra, 1j
feliigyeleti strukturara és a hatosadgok egyiittmiitkddésére nytjtott javaslatokat. A jelentésnek
és a széleskorli konzultacioknak koszonhetéen a CRD-t az alabbiaknak megfeleléen

dolgoztak ki, illetve egészitették ki.

A CRD II tobbek kozott a hitelintézetek feliigyeletével kapcsolatos kérdéseket hivatott
tisztazni. A tagallamok feliigyeleti szervei kozott szoros egyiittmiikddésre van sziikség,
ennek keretén beliil rogzitésre keriiltek a nemzetkdzi feliigyelés operativ keretei, az Gn.
feliigyeleti kollégiumok feladatai és miikodésiiknek szabalyzatai. Az Eurdpai Unid
tagallamainak feliigyeletei ezeken a kollégiumokon keresztiili kommunikéalnak és
egyeztetnek és dolgoznak ki egyiittmikodési javaslatokat. Pontositasra kertiltek a feltigyelt
intézményekkel kapcsolatban tdmasztott riportoldsi kovetelmények is. A kiilonbzd
formaban, tartalommal és rendszerességgel végzett jelentésszolgilat megneheziti az
egységes, haté¢kony feliigyeleti rendszer miitkodtetését. Ebben a direktivaban meghatarozasra
¢s értelmezésre keriilt a jelentds fioktelep fogalma. Amennyiben egy adott orszadgban

jelentds fioktelep mukddik, Ggy annak az orszagnak a feliigyeleti szerve jogosult minden
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olyan informaciot megkapni, amely hatassal lehet a fioktelep miikddésére. Valtozast jelent
annak meghatdrozasa is, hogy valsadghelyzetként keriil definidlasra az, amikor a jelentds

fiokteleppel rendelkez6 fogadd orszag pénziigyi piacan zavar mutatkozik.

A pénziigyi valsag kirobbanasanak egyik elézményeként keriilt beazonositasra, hogy a
bankok szavatol6 tékéjében egyre nagyobb mértékben jelentek meg Un. hibrid tokeelemek.
A szavatold tOke ujraszabalyozédsa, a mindségi €s mennyiségi szempontokbol torténd
szigoritasa sziikségess¢ valt. A szabalyozads szigoritisa vonatkozik a szavatold toke
Osszetételére, a szamitasi modszertandra €s annak egységesitésére. A szavatold toke elemeit
a veszteségviseld képességiik alapjan alapvetd tokeelemekre (Tier 1) ¢és jarulékos
tokeelemekre (Tier 2) bontjuk. Az alapvetd tokeelemeken beliil tovabbi Ilényeges
megkiilonboztetés torténik az elsddleges tokeelemek és a kiegészitd tokeelemek kozott. Az
alapvetd tokeelemeken beliill az elsddleges tokeelemek (részvénytdke, 4zsio, stb.) a
meghatarozok, amelyeket megkiilonboztetjiik a hibrid tékeelemektdl. Az Eurdpai Union
beliil a szavatol6 toke alapvetd tékeelemeként elfogadhatéak azok a hibrid elemek, amelyek
lejarat nélkiili vagy legalabb 30 éves lejarati instrumentumok, tovabba ténylegesen
rendelkezésre allnak ¢és képesek a veszteségek fedezésére folyamatos miikodes ¢€s
felszamolas esetén is. A szavatold téke Osszetevoire vonatkozo szigoru szabalyozasnak a
célja az, hogy minél jobb mindségii és mértékii tokeelemek alkossék a szavatold tokét, hogy
egy esetleges valsag esetén ezeknek a megbizhato tOkeelemeknek a felhasznalasaval a

hitelintézetek képesek legyenek a megfeleld valaszlépésekre.

Az alapvet6 tékeelemek a folyamatos miikodéshez sziikséges tOkét testesitik meg, amely
mellett a bank folyamatosan tud miikodni, a diszponibilitds és a szolvencia biztositotta valik.
Az alapvetd tokeelemek kozott a legmagasabb szintli alapvetd tokét elsddleges alapvetd

tOkének nevezik.

A jarulékos tokeelemek felhasznalasara egy esetleges fizetésképtelenség, vagy felszamolas

esetén kerulhet sor.

A nagykockazat-vallalas szabalyozasa is valtozdsokon ment keresztiil a CRD II égisze alatt.
A korlatok aldl felmentett kitettségek kore lényegesen valtozott, szdmos mentesitési
lehetdség torlésre keriilt, példaul a bankkozi kitettségek felmentése. A nagykockazat-
vallalasi korlat a tovabbiakban mar nem a szavatold toke 25%-a, hanem az uj fogalomként

megjelent , figyelembe vehetd téke” 10%-a. A ,.figyelembe vehetd” toke alkalmazaséara

59



dtmeneti id6 4ll rendelkezésre, amely 2014-ben kezdédott és 3 évet olel at.* Az uj
szabalyozoi toke az alapvetd toke €s a jarulékos toke Osszege. A nagykockdzat-vallalasra
vonatkoz6 adatszolgaltatas az egész Eurdpai Unioban egységes tartalommal, évente kétszer

torténik.

Szigorodtak az értékpapirositashoz kapcsolddo kockazatkezelési szabalyok is. A direktiva
jelentés mértékben szigoritja az értékpapirositdssal kapcsolatos kovetelményeket a
kockazatot atado, a szponzor és az értékpapirositasi poziciokba befektetd hitelintézetek
vonatkozasaban is. Szigorodtak a kapcsolodd kockazatkezelési, és nyilvanossagra hozatali

kovetelmények is.

Az iranyelv a likviditasi kockazat kezelésének erdsitését is célozza, a kordbbi eldirdsokat
kiegészitve, valamint esetenként szigortibb kdvetelményeket ir eld. A likviditasi kockazat
mérésére és kezelésére kiilonbozé idohorizontokban (akar napon belil is) képesnek kell
lenniiik a bankoknak, kiilon stratégiat és szabalyozast sziikséges kialakitani az egyes
lizletdgakra és devizakra. A likviditasi kockazat mérése soran a reputdcios kockazattal is

szamolni kell.
A CRD 11 2011. januar 1-én lépett hatalyba.

A CRD III a kereskedési konyvbe sorolt tételek és az Osszetett értékpapirositasi poziciok
tokekovetelményeinek szabalyozasat pontositotta, valamint a javadalmazési politikara

vonatkozo elvarasokat fogalmazott meg.

A hitelintézeteknek a kereskedési konyveikben szerepld tételei utan az esetlegesen felmeriild
kockézatok fedezésére eloirt tokekdvetelmények szigoritasa a 2008-as gazdasagi valsag
hatéséra sziikségessé valt. Az addigi gyakorlatok elemzése vilagossa tette, hogy a meglévd
modellek alulbecsiilik a krizis helyzetben felmeriild veszteségek mértékét, ezért a piaci

krizishelyzetek esetén felmeriild veszteségekre kiilon kell becslést késziteni.

Az iranyelv a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok azon alkalmazottainak a
javadalmazasara is kitér, akiknek a tevékenysége hatdssal van az adott pénzintézet altal

vallalt kockazatokra. A javadalmazasi politikanak segitenie kell a prudens kockazatkezelést.

4 A BIZOTTSAG JELENTESE AZ EUROPAI PARLAMENTNEK ES A TANACSNAK a figyelembe vehetd téke fogalom
meghatarozasa megfelelGségének az 575/2013/EU rendelet 517. cikke szerinti felllvizsgalatardl — Briisszel,
2016.1.26.
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A Bazel Ill.-ban szereplé reformokat az Eurdpai Bizottsdg a CRD IV keretein beliil
érvényesiti. A CRD IV célja a nem hazai devizdban denomindlt, lakdingatlan fedezete
mellett nyujtott kitettségekre vonatkoz6 potlolagos tokekovetelmény eldirasa és teljesitése.
Tovébbi célkitlizése a direktivanak a hitelintézetek altal nem a székhely szerinti orszagban
1étesitett fioktelepek kozzétételi kotelezettségeinek egyszertisitése, amely alapjan az Eurdpai
Unidn beliil tobb mint 200 fidktelepnek csokkenhetnek az adminisztracios koltségei. Fontos
cél tovabba a feliigyeleti hatosdgok ¢és az Eurdpai Bankhatosag egyiittmitkodésének

erositése.

A hazai implementacioval kapcsolatos tovabbi kotelezettségeket tartalmazza a Magyar
Nemzeti Bank elndkének rendelete, amely meghatarozza az elsédleges alapvetd
tokemegfelelési mutatd és a teljes tokemegfelelési mutatd vonatkozasaban meghatarozott

értéket.®

2.5.6 Vaéltozasok a bankfellgyeletben

A bankszabalyozas nemzetgazdasagi szinten és nemzetkozi szinten is egy Osszetett feladat,
amelyet gazdasagi, intézményi €s jogi tényezok hatdroznak meg, de szerepet jatszanak benne
az adott orszag tradicidi és kulturalis berendezkedése is. A bankrendszerek prudens
miikddése nemzetgazdasaggi €s globalis érdek egyarant. A bankok fontos szerepet jatszana
egy orszag, egy nemzetgazdasag és ezen keresztiil a vilaggazdasag mitkdésében is, igy azok
atlathatosaga, megfeleld szabalyozottsaga elengedhetetlen feltétele a pénziigyi piacok
megfeleld ¢€s hatékony milkodésének, valamint a pénziigyr és gazdasagi valsagok
megeldzésének. A megfeleld szabdlyozas kiilonosen fontossd valt napjainkra, amikor a
digitalizacio fejlodésével és a globalizacid segitségével az adatok és informacidk korabban
soha nem tapasztalt gyorsasaggal aramlanak, jutnak el a vilag barmely részébe, s amely igy

panikhullamot, fert6zést indithat el.

> A Magyar Nemzeti Bank elndkének 10/2014. (IV.3.) MNB rendelete a t6kekdvetelményrél, a valds értéken
értékelt nem realizalt nyereségrdl és veszteségrél, az ezekhez kapcsolédd levondsokrdl és a tékeinstrumokhoz
kapcsolodd szerzett jogokroél
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A banki szabalyozas makroprudencialis és mikroprudencidlis tipusainak jellemzdit a 6.5z.

tablazat mutatja be.

Kozbensd cél

Végsé cél

A kockazat jellege
Intézmények kozotti
korrelaciok

Prudencialis kontroll

Makroprudencialis
A pénzigyi rendszer egészét
érinté problémak csokkentése
A gazdasag teljesitményében
(GDP) mutatkozd veszteségek
elkerilése

(részben) Endogén

Fontos
A rendszer egészére
osszpontosito, fentrél lefelé

iranyuld megkozelités

Mikroprudencialis

Az egyes intézményeket érintd
problémak csokkentése

A fogyasztd (befektetd/betétes)
védelme

Exogén

Lényegtelen

Egyedi kockazatokra 6sszpontosito,
alulrol felfelé iranyulo
megkozelités(

6. tabla A makroprudencialis- és a mikroprudencialis szabalyozas jellemz6i

Forras: Kovacs-Marsi (2018)

A bankszabalyozasokra mindig nagy hatéssal voltak a kiilonb6z6 pénziigyi és gazdasagi

valsagok, amelyek a bankszabalyozas jaragondolasat, valtoztasat indukaltak.

A bankszabalyozas eredete az Amerikai Egyesiilt Allamokba nyulik vissza. A
bankszabalyozas meghatarozo 1épése a Federal Reserve Bank (FED) 1étrehozésa volt, amely
az 1907-es bankpanikra tortént valaszlépésként definialhatdo. A FED-et a valsag kezelése
céljabol hoztak 1étre, hogy a jegybanki eszkdzok felhasznaldsaval megakadalyozza a tovabbi
bankcs6doket. A kovetkezo jelentés bankszabalyozas az 1933-ban elfogadott Glas-Steagall
torvény volt, amely az 1929-33-as nagy gazdasagi vilagvalsagra reagalva szétvalasztotta a
befektetési banki és a kereskedelmi banki tevékenységeket, valamint 1étrehozta a Szovetségi
Betétbiztositasi Alapot. A torvény 1999-ig volt hatalyban, amikor helyébe lépett a Gramm-
Leach-Bliley torvény, s a benne foglalt deregulacio hatasara univerzalis bankoriasok jottek
1étre, amelyek kibdvitett jogkorrel felruhazott tevékenysége és annak jarulékai hozzajarultak
a 2008-as gazdasagi vilagvalsag kirobbanasahoz. A valsag kirobbanasat kovetéen 2010-ben
az USA-ban életbe 1épett a Dodd-Frank Wall Street reform és fogyasztovédelmi torvény,
amely egy atfogd pénziigyi szabalyozas keretében meghatarozo valtozdsokat eszk6zolt a
prudencialis feliigyelet, a rendezett felszamolési eljaras €s a fogyasztovédelem teriiletein. A

torvény szigora makroprudencialis szabalyozéast ir eld és részben visszaallitotta a
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kereskedelmi tevékenységek és a befektetési banki tevékenységek egy hitelintézeten beliili

korlatozasat.

Européaban az 1990-es évek elején, a Maastrichti Szerzédést megel6z6 targyaldsok soran
felmeriilt a k6z0s, unids bankfeliigyeleti rendszer 1étrehozasanak igénye, amely az Europai
Gazdasagi és Monetaris Unio alapfeltételének tekinthetd, azonban a 2008-as valsag

kitoréséig ezen a téren nem tortént jelentds eldrelépés.

2009-ben Londonban a G20-ak csucstalalkozojan a Pénziigyi Stabilitasi Forum
megujitasarél dontottek, amely immar kibdvitett tagsaggal €s megerdsitett pénziigyi
stabilitdsi mandatummal Pénziigyi Stabilitasi Tanacsként miikodik. A Tanacs fobb feladatai
a globalis pénziigyi rendszer kockazatainak figyelemmel kisérése, elemzése és amennyiben
sziikséges, Uigy szabalyozasi és felligyelési 1€pésekre javaslattétel. A nemzetkdzi felligyelet

intézményi kereteinek megujitdsanak elsd 1épésének nevezhetjiik ezt az eseményt.

2009-ben az Eurdpai Bizottsag elnokének kérésére elkésziilt a De Larosiére jelentés, amely
javaslatokat tartalmaz azzal kapcsolatban, hogy hogyan torténjen az eurdpai pénziigyi
szabalyozas és feliigyelet a jovoben. A jelentés javaslatokat tett politikai Iépésekre, EU
feliigyeleti intézkedésekre és nemzetkozi szinti 1épésekre is. Az EU feliigyeleti szerepével
kapcsolatban a riportban javaslatra keriilt egy 0j testiilet, az Europai Rendszerkockézati
Tanacs (European Systemic Risk Council (ESRC)) Iétrehozasa az Europai Kézponti Bank
(European Central Bank, ECB) égisze alatt. Ennek a tanacsnak a feladatkorébe tartozik az
Europai Unién beliil minden makroprudencialis kockazatrdl torténd informacidogyiijtés. A
Tanédcs munkaja soran kockézati felhivasokat adhat ki, melyeket az EU feliigyeleti szervek
kotelesek figyelembe venni és sziikség esetén intézkedéseket foganatositani. A
mikroprudencidlis keretrendszeren beliil a jelentés a Pénziigyi Feliigyeletek Eurdpai
rendszerének (European System of Financial Supervisors (ESFS)) felallitasat javasolta,
amely a nemzeti feliigyeleti hatosagokat foglalja magaban az ujonnan létrehozott pénziigyi
feliigyeleti hatosagokkal. A De Larosiere jelentés 31 tovabbi konkrét ajanlast is
megfogalmazott, amelyek a tékekdvetelmények szigoritdsaval, a hitelmindsitéssel €s egyéb

kockazatos teriiletek szabalyozasaval foglalkoznak.

A De Larosicre jelentés altal javasolt 1), kétpilléres (makro- és mikroprudencialis alrendszert
tartalmazd) feliigyeleti struktira 2011-ben kezdte meg a miikodését. A mikroprudencidlis
feliigyeleti tevékenységet az Europai Bank Hat6sag, az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatoi

Nyugdijhatosag, az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag, a Kozos Bizottsag és a nemzeti
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feliigyeleti hatosagok latjak el. Ezek az intézmények szoros egyiittmiikddésben dolgoznak
¢s ellendrzik az egyedi pénziigyi intézmények miikodését. A makroprudencidlis feliigyeletet
az Eurdpai Rendszerkockdzati Tandcs vezeti. A feliigyeletet ellatoé intézmények tovabba az
Europai Kozponti Bank, a nemzeti kozponti bankok, az eurdpai felligyeleti hatdsagok,

valamint az Eur6pai Bizottsag.

A makroprudencidlis feliigyelet keretrendszerén beliil az Eurdpai Rendszerkockazati Tanacs
2011-ben kiadta azt az ajanlasat, amelyben javasolja, hogy minden EU tagallamban
allitsanak fel egy hatdsagot, amely a makroprudencialis politikaval foglalkozik.”[Fiistos,

2015h]

A valsag hatdsara 2011-ben létrehoztak az EU uj feliigyeleti rendszerét, a Pénziigyi
Feliigyeletek Europai Rendszerét (ESFS). A rendszeren beliil felallitott Eurdpai feliigyeleti
Hatosagok (ESA-European Supervisory Authority) alatt miikodik az Europai Bankhatdsag
(EBA-European Banking Authority), az Eurdpai Biztositasi és Foglalkoztatéinyugdij-
hatosag (EIOPA-European Insurance and Occupational Pensions Authority) és az Europai
Ertékpapirpiaci Hatosag (ESMA-European Security and markets Authority). A szabalyozas
kialakitasakor fontos szempont volt, hogy az egyes nemzeti feliigyeleti hatosagok munkajat
min¢l jobban Osszehangoljdk, egységesitsek, az egyiittmiikodést segiti az Eurodpai
Felligyeleti Hatosagok vegyes bizottsdga €s az Eurdpai Bankhatosag. A Pénziigyi

Feliigyeletek Europai Rendszerének felépitését abrazolja a 15. 4bra.
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15.abra: Pénziigyi Feliigyeletek Europai Rendszere (ESFS)
Forras: Kovacs-Marsi (2018)

Az Europai Unioban miikodé bankok szabalyozasa az egységes szabvanykonyvon (Singe
Rulebook) alapul, a benne foglaltakat minden unids pénziigyi intézményre és pénziigyi

termékre alkalmazni kell.

A Dbankfeliigyelet sordn az elsddleges cél a betétesek védelme. A klasszikus banki
tevékenység a betétek gyiijtésébdl €s a hitelek nyujtasabol tevodik Ossze (,,originate to
hold”). A bankfeliigyelés kozponti eleme a tokeszabalyozas, amelynek sordn a Feliigyelet
akkora tékekovetelményt ir elé az adott banknak, amely biztositja azt, hogy a bank &ltal

vallalt kockéazatok csak a tulajdonosok pénzét veszélyeztess€k, a betétesekét ne.

A klasszikus bankmodell azonban megvaltozott és a hagyomanyos betétgylijté €s hitelt
nydjté modellbdl a kockazatokkal kereskedd bankmodell alakult ki, amely valtozashoz a
feliigyeleti rendszernek is alkalmazkodnia kellett. Az 1988-as elsé bazeli szabalyozas
szamolt ezzel és a mérlegen kiviili kockazatvallalasra is tokével torténd fedezést irt eld,

bevezetve a hitelegyenértékesités fogalmat.
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A valsdgot megelézOen az mar az ,originate to distribute bankmodell” jellemezte a
bankvilagot, amelynek sordan a betétesek védelmére mar nem volt elegendd a bank
konyveiben 1év6 kockazatok fedezése, hiszen ennek a modellnek a sajatossaga, hogy a bank
befektetési tarsasagok révén a pénziigyi szektor mas intézményeinek. A bankbetétek a
hiteleknek csak egy kis hanyadat finanszirozzak, a nagyobb hanyadot a strukturalt
befektetési termékek finanszirozzak, amelyeket a piaci mechanizmusok mozgatnak,
amelynek soran ujfajta kockazatok jelentkeznek. Felmeriil a portfolio értékpapirositas
folytonossdganak kockazata, masrészt a piaci aresésnek a portfoliora torténd
visszahatasanak kockézata. Ha a bank altal értékpapirositott portfoliok értéke jelentdsen
csokken, akkor a bank nem tudja az értékpapirositasi céllal nyujtott, 0j hiteleit

értékpapirositani, amely likviditasi- és szolvencia problémakat okozhat.

2.5.7 Egységes betétbiztositas

A valsag ravilagitott arra is, hogy a betétesek vagyonat a megfelel banki kockazatkezelés
mellett még hatékonyabb eszkdzokkel és modszerekkel sziikséges védeni. Az ez iranyu
unios torekvéseket fejezi ki a 2014. aprilisaban Briisszelben, a betétbiztositasi rendszerekrol
elfogadott 1) iranyelv. A szabalyozas {6 célkitlizése, hogy a betétesek egységes védelmet

kapjanak az egész Eurdpai Unio teriiletén.

Magyarorszagon a betétesek védelme az Orszagos Betétbiztositasi Alap (OBA) feladata. Az
Alapba a befizetéseket a bankok ¢€s a takarékszovetkezetek teljesitik a betétallomanyuk
aranyaban. Jogszabaly alapjan a fenti pénzintézetek betéteseit a kartalanitdo alap a
pénzintézet csdje esetén személyenként és hitelintézetenként szdzezer eurdig (mintegy 31
milli6 forintig) kértalanitja. Specialis esetekben (amelyeket jogszabaly hatdroz meg) tovabbi
legfeljebb Gtvenezer eurd 0sszeghatarig is tfizethetd kartalanitas. Az OBA nem védi az allami
betéteseket, az Onkormanyzatokat, illetve az &llami vallalatokat. Az Orszagos

Betétbiztositési Alap tagintézeteinek listajat tartalmazza az 7. tablazat.
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Az Orszagos Betétbiztositasi Alap tagintézetei (27)

I. Bankok (22):

. Bank of China (CEE) Zrt.

. Bank of China Limited Magyarorszagi Fioktelepe

. Budapest Bank Zrt.

. CIB Bank Zrt.

. Commerzbank Zrt.

. DUNA TAKAREK BANK Zrt.

. ERSTE BANK HUNGARY Zrt.

. GRANIT Bank Zrt.

O| oo N O O B W N

. KDB Bank Eurépa Zrt.

. K&H Bank Zrt.

11.

MagNet Bank Zrt.

12.

Magyar Cetelem Zrt.

13.

Merkantil Bank Zrt.

14.

MKB Bank Nyrt.

15.

MTB Zrt.

16.

OTP Bank Nyrt.

17.

Polgari Bank Zrt.

18.

Raiffeisen Bank Zrt.

19.

Sberbank Magyarorszag Zrt.

20.

SOPRON BANK ZRt.

21.

Takarékbank Zrt.

22.

UniCredit Bank Zrt.

IL.

Szakositott hitelintézetek (5):

1.

ERSTE Lakastakarék Zrt.

2.

Eximbank Zrt.

3.

Fundamenta-Lakdaskassza Zrt.

4.

KELER Zrt.
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5. OTP Lakastakarék Zrt

7. tablazat: Az Orszagos Betétbiztositasi Alap tagintézetei (2020. december 16.)

Forras: OBA

Az unids eldiras alapjan a betétbiztositasi alapba fizetend6 6sszeg is valtozni fog. Jelenleg a
tagok a biztositando 0sszeg 0,1 szdzalékat fizetik évente, a megvaltozott szabalyok alapjan
ezt arendszert a kockazat alapu dijfizetés valtja, vagyis minél kockazatosabb egy pénzintézet
(példaul kevésbé feltokésitett), annal nagyobb mértékii befizetést kell teljesitenie. A
kockazat alapt dijfizetésre vonatkozo szabalyokat legkésébb 2016. majus 31-ig kellett
hatalyba 1éptetni, de ezt tobb EU-s intézmény elhalasztotta.

A valsagot kdvetden €letbe 1épett jogszabaly alapjan csdkkenni fog az a hataridd is, ameddig
a betéteseket kartalanitani sziikséges. Amennyiben egy hitelintézet fizetésképtelensége miatt
az ott 1év6 bankbetét nem vehetd fel, akkor a jelenlegi 10 munkanap helyett 7 munkanap
alatt kell majd a kifizetéseket rendezni a karosultakkal, amely 2024-t61 keriil bevezetésre. A

biztositas minden hitelintézetre kiilon-kiilon érvényes.

2.5.8 Likviditasszabalyozas

»A valsagot megel6zden nem voltak tételes nemzetkdzi szintli szabalyok a bankok
likviditasara vonatkozdan, csak annyit irtak eld, hogy az egyes bankoknak rendelkeznitik
kell kockazatvallalasi és kockazatkezelési politikdval és eljardsrenddel. A valsag azonban
bebizonyitotta, hogy a magas pénzpiaci kitettséggel miikodd bankok pénzpiaci zavarok
esetén kockazatosakka valnak (Id. Lehman Brothers csddje utan kialakult bizalmatlansag,
amely soran gyakorlatilag megsziint a bankkozi piacon a likviditas). A szabalyozok belattak,
hogy a likviditasszabalyozast fel kell venni a k6zds palettara. Ez a szabalyozas két dolgot
jelent. Jelenti egyrészt a mennyiségi szabalyozast, masrészt a likviditaskezelés nemzetkozi
gyakorlatat. A Bazel-1II. szabalyozdcsomag a mennyiségi kovetelményeket szabdlyozza, a

likviditaskezelést pedig elkiiloniilt iranyelvek hatdrozzak meg.

A Bazel-III. kétféle likviditasi mutatonak vald megfelelést ir el6 a bankoknak. A likviditési
fedezeti mutaté (Liquidity Coverage Ratio, LCR) azt irja eld, hogy a banknak mindig

legalabb annyi j6 mindségl likvid eszkdzzel kell rendelkeznie, ami egy hirtelen sokk
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hataséra jelentkezd pénzkidramlés esetén 30 napon keresztiil biztositja a bank likviditasat.
Ez a mutat6 a rovid tava likviditast erdsiti. A mutatd szamitdsi modja: jo mindségl likvid
eszkozok/feltételezett 30 napos nettd pénzkiaramlas > 1. A masik mutatd a stabilforras-
ellatottsagi mutatd (Net Stable Funding Ratio, NSFR), amely azt mutatja, hogy a bankok
rendelkeznek-e elegendé hossz(i lejarati  forrassal a hossz( tava kihelyezéseik
finanszirozasahoz. A mutaté szamitdsanak modja: rendelkezésre allo stabil forrasok/stabil
forrasok megkovetelt szintje > 1 . A szabalyozocsomag azt is meghatarozza, hogy mely
forrasok tartoznak a stabil forrasok kozé. Ezeknek a likviditdsi mutatoknak a hasznalatat
fokozatosan vezethették be a bankok, az LCR mutatéonak 2015-t61, az NSFR mutatonak
2018-t61 kell megfelelni.”(Fiistds, 2015a)

2.6 A Bazel lll. rendszerszintl hatdsai a hazai bankrendszerre

A Bazel III. altal eldirt ) likviditasi- €s toke elvarasok teljesitése és a teljesitéssel
kapcsolatban a hazai bankrendszerre terjedd hatdsok nagyrészben az anyabankokon
keresztiili hatasok altal mérhetéek. A szabalyozocsomag javaslatait a G20-as orszagok
kotelezden ismerték le a maguk szamara, ezaltal a javaslatok globalis sztenderdekké valtak.
A szabalyoz6 csomag célja, hogy az egyedi intézményeket ellenallova tegye egy esetleges
jovobeli sokkal szemben annak valsagviseld képességének fokozasa altal, masrészt pedig
kezelje a prociklikussagbol eredd rendszerszintii fertdzési hatasokat. A csomag altal eldirtak
teljesitése, amelyek a tOkebevondsra, a likviditasra és a kockéazatkezelésre vonatkoznak
tobbéves periddusban valdsitandoak meg annak érdekében, hogy az a bankszektorban

minimalis aktivitas visszafogast eredményezzen.

A javaslatcsomag a nemzeti implementaciot kovetden 2013-tdl 1épett ¢életbe, de bizonyos
tertiletekre, amelyekre teljesen 1) szabalyozas 1ép életbe, fokozatos, tobb éven at tartd

bevezetési tervet fogadott el a Bizottsag.
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3 A KUTATAS TARTALMA, ELEMZES, EREDMENYEK

3.1 Akutatas felépitése és mddszertana

A kutatomunka elméleti résszel kezdodott. A 2008-as gazdasagi vilagvalsaghoz vezetd
okok, az Amerikai Egyesiilt Allamok elhibazott jelzaloghitelezési politikajabol kiinduld
pénziigyi valsag gyors tovabbgylirtizése gazdasagi vilagvalsagga, valamint a vilagvalsag
kezelésére hozott intézkedések és azok hatékonysaganak tanulmanyozasa alapozta meg a
kutatés irdnyat és aktualitdsdban is rejld fontossagat. Az értekezés elsd hipotézise az elméleti
kutatas alapjan fogalmazodott meg és arra a kérdésre iranyult, hogy a 2008-as gazdasagi
vilagvalsdg mennyiben nevezhetd jszeri gazdasagi vilagvalsagnak, annak okait vizsgalva
¢s mennyiben mutatnak egyediilallo vonasokat a valsag fékezésével és megoldasaval
kapcsolatos intézkedések a korabbi globalis valsagok kialakulasahoz és kezeléséhez képest.
A Kkutatas soran a hazai és kiilfoldi irodalmat, publikaciokat tanulméanyoztam és
hasonlitottam Ossze a XX. szdzadi gazdasagi valsagokat a 2008-ban kirobbant gazdasagi
vilagvalsaggal. A kutatasi eredmények szoveges és Osszefoglald, az attekintést segité

tablazatos formaban keriilnek bemutatasra a 3.3 fejezetben.

A kutatas tovabbi részében az elméleti kutatast a kvantitativ kutatas kovette, amelynek soran
az adatgytjtés utan az adatelemzés az SPSS statisztikai program felhasznéalasaval tortént. A
kvantitativ eljarasok megfelel6 elemszami mintakkal torténtek, igy az eredmények

megbizhatdak és pontosak voltak.

A kutatas tovabbi 4 hipotézise a 2008-as gazdasagi vilagvalsag hatdsara az Eurdpai Unio
jogszabalyi eldirdsai alapjan bevezetett szigorodd bankszabéalyozas, ezen belill a
tokemegfelelésnek a magyar bankrendszerre gyakorolt hatdsdval kapcsolatos. A bazisév
(2008) relevans adatai keriiltek O0sszehasonlitasra a 2019. iizleti év év végi adataival a

magyarorszagi hitelintézetek vonatkozasaban.

A H2, H3, H4 és HS hipotézisek vizsgalata statisztikai elemzésekkel tortént. A kvantitativ
vizsgalatok szekunder adatokra épiiltek. Az egyes hipotézisek vizsgdlatdhoz nem minden
esetben allt rendelkezésre minden adat a relevans bankokra vonatkozo6an, azonban a hidnyz6
adatok (altalaban kisebb bankok adatai, amelyek a szektorra, illetve az adott hipotézisben
szerepld alloméanyra elenyé€sz6 hatassal birtak) nem befolyasoltdk negativan a vizsgalat

eredményének pontossagat és megbizhatdsagat.
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A kutatas soran megvizsgalasra keriilt a hazai bankok tékeeréssége, ezen beliil az, hogy a
tokemegfelelési mutatdik mennyiben felelnek meg a jogszabaly altali eldirdsoknak és
hogyan alakultak a valsag kirobbanasa 6ta, valamint vizsgalat targyat képezte a Bazel II1.
szabalyozdcsomag altal a szavatoldo toke Osszetételével, mindségével kapcsolatos

eldirasoknak torténd megfelelés is.

A bankok tékeszerkezetének vizsgalata mellett a kutatds kiterjedt tovabba arra, hogy a
tOkeerdsség szigorodd kovetelményének teljesitése soran hogyan alakult a szektorban a
hitelezés, milyen iranyban és mennyiben véltozott a volumen a valsag kitorését kovetden. A
toke erdsitése, a hitelezés feltételeinek szigoritasa visszavetette-e a bankok hitelezési

tevékenységét, illetve a hitelfelvevdk hitelekért torténd folyamodasanak intenzitasat.

A banki tevékenységek masik oldalanak, a betétgylijtésnek a vizsgalata is fokuszba kertilt.
Vizsgalat ala kertilt a betétallomany valtozasanak irdnya és az allomany nagysaga is a valsag
kirobbanasat kovetden. A betéteseknek a bankokba vetett bizalmat mennyiben rengette meg

a gazdasagi vilagvalsag.

Végezetiil, az 5. hipotézisben azt kutattam, hogy a fentiek teljesitése, illetve alakulasa mellett
novekedtek-e a hazai bankok, és amennyiben igen, akkor melyik csoportban (kis-, kdzepes-

¢és nagyméretli bankok) leginkabb.

3.2 Az adatallomany, vizsgalati minta

Kutatdsom soran tobb forrasbol meritettem adatokat, a hipotézisek igazoldsai mas-mas

megkdzelitési modokat, adatalloményt és vizsgélatot tartottak sziikségesnek.

A disszertacio elso hipotézisének problémakorét elméleti kutatds keretén beliil vizsgaltam a

kapcsolodo szakirodalom altal.

A gazdasagi folyamatok megismeréséhez és értelmezéséhez, a benne szerepld jelenségek
kolcsonds Osszefliggéseinek, €s egymasra hatasdnak megértéséhez gyakran a megfeleld
statisztikai adatbazis és annak adekvat feldolgozasa sziikséges. A kutatdsom soran a
kovetkezd négy hipotézist ennek mentén vizsgaltam, a statisztikai elemzésben az SPSS

rendszer szolgalt segitségemre.
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A megfeleld adatbazis felkutatasa és Osszeallitasa az alapja a kutatds soran a statisztikai
elemzésnek. A vizsgédlat soran az adatdllomanyt az MNB altal kozzétett, a hazai
bankszektorra vonatkozo adatok alkottak, valamint a vizsgalatba bevont bankok altal
publikalt éves beszamolok nyilvanos adatait dolgoztam fel. A megfigyelés targyat képezo

sokasag all6 sokasag volt, amelynek id6épontjai a bazis év (2008) volt és a 2019. év.

A vizsgalatok soran a valsag kirobbandsanak évére vonatkozd 2008. évi adatokat dolgoztam
fel és hasonlitottam Ossze a legfrissebb, elérhetd adatokkal, amelyek a 2019. tizleti év végi
adatokat jelentették. Tekintettel arra, hogy év végi, teljes tizleti évet lezar6 adatokkal
kivantam dolgozni és Gsszehasonlitani azokat, nem pedig féléves adatokkal, vagy éves, de
konyvvizsgalo6 altal még jova nem hagyott beszamolokbol szarmazo adatokkal, ezért a 2019.

évi adatokat gylijtdttem Ossze €és hasznaltam fel a kutatas soran.

A hazai hitelintézetek szama a vizsgalt id6szakban (2008-2019) szamottevoen nem valtozott,

az MNB altal kozzétett adatokat a 8.1. sz. melléklet tartalmazza.

A bankok méretiik alapjan torténé megoszlasat a vizsgalt idopontokban a 8.1. sz. és a 8.2.
sz. mellékletek mutatjak be. A kutatds sordn a kozép- és nagyméretli bankok adataival
dolgoztam, a kisméret(i bankok a vizsgalt piaci részesedésiik alapjan nem szamottevoek, és
emellett nem mindegyikiiket lehetne bevonni a vizsgalatba iizleti tevékenységiik elérd
jellege alapjan (pl. a Cofidis Magyarorszagi Fioktelepe betétgylijtést nem végez), ezért a

kisméretll bankok nem kertltek be a kutatas korébe.

A 8.1. sz. és a 8.2. sz. mellékletekben szerepld MNB adatok alapjan megvizsgalva az adott
idoszakban miikodo kozép- és nagyméretii bankokat az alabbi kozos halmazt azonositottam
be, amely tartalmazza azokat az intézményeket, amelyek a valsag kitorésekor is és 2019-ben

is tevékenykedtek hazankban (8. sz.tablazat).

72



Nagybankok

1{OTP Bank Nyrt.

2|CIB Bank Zrt.

3[MKB Bank Zrt.

4|Raiffeisen Bank Zrt.
5[Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.
6

7

8

Erste Bank Hungary Nyrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank.

Kozépbankok

Citibank Zrt.

Magyarorszagi Volksbank Zrt. / Sperbank*
Merkantil Valtoé és Vagyonbefektetd Bank Zrt.
Commerzbank Zrt.

KDB Bank (Magyarorszag) Zrt.

Magyar Cetelem Bank Zrt.

AXA Kereskedelmi Bank Zrt.**

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

O IN[OD[L]|BW[IN |-

*Volksbank: Sperbank Magyarorszag Zrt. Néven miikodik tovabb 2013.november 1 6ta
**AXA Kereskedelmi Bank Zrt. : OTP Bank atvette 2016. november 1-én, dtruhazva minden kovetelést

8. tablazat: A kutatasba bevont hazai kozép- és nagyméretii bankok

Forras: MNB adatok alapjan sajat szerkesztés

3.3 Akutatas elemzése, hipotézisvizsgalatok eredményei

H1: A 2008-ban kirobbant gazdasagi vilagvalsaghoz vezeto okok és a valsag kezelésére
hozott intézkedések egyediilalloak voltak, a korabbi pénziigyi-, és/vagy gazdasagi
globalis valsagok kialakulasanak okai és a kapcsolédo valsagkezelések ettol eltéréek

voltak.

Az els6 hipotézishez kapcsolodo kutatas modszertana szekunder kutatasra €piilt, amely soran
a valsag kirobbanasat kovetden megjelent kapcsolodo forrasanyagok felkutatasa és elemzése
tortént. A kutatds soran a hazai és nemzetkozi irodalom tanulmanyozasat kovetden részletes
ismertetés és vizsgalat ala vettem a XX. szdzadi legjelentdsebb gazdasagi valsagokat. A
valsagokhoz vezeté okok, valamint a valsagok kezelése, a valaszlépések keriiltek fokuszba

a téma feldolgozasanak szempontjabol.

Az értekezésben az 1929-33-as gazdasagi vilagvalsagot tekintettem &t elsdként, amely
valsag tultermelési valsagbol indult ki, az elsé vildghdbort lezarasat kovetden kialakult
termelés-kinalat megbomlasa valtotta ki, amely valsdgot emiatt ciklikus valsagként tartjuk

nyilvan. A 2008-ban kirobbant gazdasagi valsaghoz vezeté okok nem a megvaltozott
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termelési viszonyokra vezethetdek vissza és igy a két valsag kezelése is merdben eltérd volt.
Mig az elébbi az ipari- és mezOgazdasagi termelés javitasat, Gjraszabalyozasat tlizte ki az
elsddleges céljai kozott, addig az utdbbi soran pénziigyi valsagkezelésre volt sziikség a
vélsag kirobbanasakor. Bar mindkét valsag az Amerikai Egyesiilt Allamokbol indult ki és
terjedt tovabb, a 2008-as gazdasagi vilagvalsag nagyobb, sulyosabb hatassal volt a vilag

szamos pontjara, mint az 1929-33-as gazdasagi vilagvalsag.

Az 1973-as és az 1979-es olajvalsagok energiavalsagok voltak, amelyekhez a valsag
kirobbanasahoz vezetd orszagok gazdasagi és politikai dontései vezettek. Az olajarrobbands
elsdsorban az olajpiacra volt hatassal, de a nyersanyagtermelés és kiilondsen az olajszallitas
¢s felhasznalas és azok kovetkezményei az egész vilagot érintették. Az olajembarg6, majd
annak feloldasa, az olajvalsagok kezelésére tett valaszlépések egészen masak és mas

jellegtick voltak, mint a 2008-ban kirobbant gazdasagi vilagvalsag esetében.

Az 1982-1983-as latin-amerikai valsag és az 1994-1995-6s mexikoi valsag hitelezési, illetve
pénziigyi valsagok voltak. Ezeknek a vélsagoknak a k6z6s vondsa az, hogy nem termelési
valsadgok voltak hanem az adott orszag nagymértékili eladosodottsaga, a fizetésképtelenség
vezetett a krizishez. A valsag kezelésére nemzetkozi szervezetek nyujtottak tovabbi hiteleket
a valsadggal sujtott orszadgoknak, ez a fajta valaszlépés azonban nem bizonyult volna

elegendének a 2008-as gazdasagi vilagvalsag kezelésére.

Az 1990-es évekre a globalizacio és a gyors litemben fejlédo és hatalmas vivmanyokat elérd
informatikai valtozasok elérték a pénzpiacokat is. Ez a fejlettség és a halozatban résztvevok
Osszefonddasa nagymértékben eldsegitette a nemzetkozi tOkearamlést €s hozzajarult a
valsagoknak a vilag fejlett piacain torténé gyors és széleskorii tovabb terjedésében. Az 1990-
es ¢s a 2000-es évek valsagai mind olyan valsdgok voltak, amelyek regionalis pénziigyi

valsagokbol indultak ki és terjedt tovabb a hatasuk a vildggazdasag tobbi szerepldjére.

Az 1994-95-6s mexikoi valsag €s az 1997-98-as délkelet-azsiai valsagok is az adott orszag,
illetve régid valutavalsagabol, valamint az orszag folyd fizetési mérlegének hidnyabol
indultak ki, amelyekre Gjabb nemzetkozi hitelek felvétele volt a valasz. A 2008-as gazdasagi
vilagvalsag kirobbanasat kovetden hamar vilagossa valt, hogy lokalis pénziigyi segitség,
hitelek nytjtasa nem lesz elegendd a valsagkezelésre, atfogd reformokra lesz sziikség a

globalis gazdasag szamos teriiletén.
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A 2008-ban kirobbant vélsag az Amerikai Egyesiilt Allamok ingatlan piacénak visszaesése
soran kialakult jelzaloghitel piaci valsagbol indult ki, az ,,ingatlanbuborék™ kipukkanésat
kovetden. A valsadg kirobbanasdhoz vezetd okok eltéréek a korabbi valsagokétol és a
kezdetben lokalis pénziigyi valsag gyors iitemben globalis méretiivé valt. A valsag
kialakuldasdhoz vezetd okok kozott elsdként szerepel az ingatlanhitelezéssel kapcsolatban
megjelent olyan pénziigyi termékek sokasaga, amelyek korabban ismeretlenek voltak,
gyorsan fejlodtek és valtoztak és magas kockazatokat hordoztak. Eppen ezen pénziigyi
termékek kevésbé ismertsége €és gyors terjedése okan a kapcsolddo feliigyeleti szabalyozas
nem tudott megfelelden 1épést tartani €s igy a folyamatok magukban hordoztdk egy
potencialis valsag kialakuldsanak a lehetdségét. A jelzaloghitelezés dinamikus novekedése
soran kialakult értékpapirositas a nem megfelelé bankfeliigyelet kockazata mellett erkolesi
kockazatot is hordozott és amint a késObbiekben tapasztalhato is volt, bizalmi vélsaghoz

vezetett a pénzpiaci szereplok korében.

A 2008-ban kirobbant valsagnak az is egyedi jellemzdje volt, hogy a kirobbanasat
megeldzéen az amerikai haztartasi szektor nagymértékben eladosodott volt. Az
eladosodottsag mértékét sulyosbitotta annak mindsége is, ugyanis jelentés mértékben
adosodtak el masodrendli hiteladosok a jelzaloghitel piacon, akiknek a hiteltorlesztési
képességiik és készségiik az elsérendll hiteladosokéhoz képest meglehetdsen rosszabb volt

¢és ez tovabbi kockazatokat hordozott magaban.

A 2008-ban kirobbant valsag Gjszerti volt azért is, mert pénziigyi valsag is volt és likviditasi
valsag is (a piacok ,kiszaradtak™), bizalmi valsag is kialakult (a piaci szereplok bizalma
megingott a masik szerepld hitelképességével szemben), bankvalsagot is jelentett, hiszen

sok bankot kellett feltOkésiteni, illetve bankok mentek csédbe.

A valsadg sokrétlisége és Ujdonsdga miatt annak kezelése is eltérést mutat a korabbi
valsagkezelésekhez képest. A valsag altal sqjtott orszdgok korményai nemzetgazdasagi
szinten avatkoztak be a rendezésbe likviditasbovitd intézkedésekkel és bankmentd
csomagokkal. A nemzeti allamok jelentds mértékben vallaltak szerepet a valsag
kezelésében, ehhez hasonld mérték korabban csak az 1929-33-as gazdasagi vilagvalsag

soran volt megfigyelhetd.

A 2008-ban kirobbant valsag raddbbentette a pénzpiacokat €s azok résztvevdit arra, hogy a
bankszabalyozas €s bankfelligyelet hianyossagokat mutat €s azok atalakitadsara van sziikség.

Korabbi valsagok idején nem voltak ilyen k6zos elhatarozasok és 1épések, ebben az esetben
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az USA is és az Europai Uni6 is direktivakat, j jogszabalyokat alkotott a valsagkezeléssel

Osszhangban.

Az Eurépai Kozponti Bank az euro valsag kezelésére hosszu lejaratu hiteleket nyujtott a

bankoknak azok forrasellatottsagat biztositando.

A XX. szézadi legjelentOsebb gazdasagi valsagokhoz és a 2008-as gazdasagi vilagvalsaghoz

vezetd okok €s a valsagok kezelésére hozott valaszlépések Osszesitését tartalmazza a 9. sz.

tablazat.

Gazdasagi valsag megnevezése

A valsagot kozvetleniil kivalté okok

Valsagkezelés

1929-33-as nagy gazdasagi vilagvalsag

Tultermelési vélsag

New Deal

-bankbetétek befagyasztasa

-kereskedelmi banki és befektetési banki tevékenységek
szétvélasztasa (Glass-Steagall torvény)

-a bankok értékpapir-ligynoki tevékenységét korldtozasa
-betétbiztositas bevezetése

-minimalbér meghatdrozasa

-maximalis munkaidé meghatdrozasa

-k6zmunka program

-mezdgazdasagi hotelekre moratérium

Masodik New Deal

-munkahelyek teremtése

-tarsadalombiztositasi rendszer kiépitése

1973-as és 1979-es ojalvélsdgok

Az olaj exportdld és olaj importal 6 orszagok
kozott a nyereség egyenlétlen felosztasa miatt
néhany arab, OPEC tagallam besziintette az
olaj szallitasat néhany nyugat-eurdpai orszagbha
és az USA-ba

USA: a FED csokkentette a pénzkindlat ndvekedési titemét
azinflacié fékezése érdekében

1982-83-as latin-amerikai vélsag

Mexiko fizetésképtelenné valt

Az USA, az IMF és a BIS Ujabb hiteleket nyujtott a valsaggal
sujtott orszagoknak

1994-95-6s mexikdi valsag

Az orszagba torténé tékebearamlas leallt,
Mexiko folyd fizetési mérlege tartésan hidnyt
mutatott

IMF és IBRD hitelek felvétele
Szigoru koltségvetési politika

1997-98-as délkelet-azsiai valsag

Valutaviélsag
Kulfoldi téke hirtelen és nagy mértékben
torténd kiaramldsa

Az IMF, a Vilagbank és az Azsiai Fejlesztési Bank
nyujtottak hiteleket a valsaggal sujtott orszagoknak

1998-as orosz valsag

A dél-kelet azsiai valsag tovabbgy(iriizése
Koltségvetési hiany

Kuls6 adéssag felhalmozédasa

K&olaj export csokkenése

Belpolitikai valsag

IMF hitelek felvétele

2001-2006 koz6tti dotcom vélsag

A spakulacids "dotcom lufi" kipukkadt

A megmaradt cégek vagy tovabbm(ikodtek, vagy
beolvadtak mas véllalkozdsokba

2008-as gazdasagi vilagvalsag

Az Amerikai Egyesiilt Allamokbdl kiindult
pénzugyi valsag

-masodrend( jelzaloghitel-vélsag
-kockazatos, nem kell&en szabalyozott
értékpapirositasok

Bankszabdlyozas, bankfeliigyelet szabalyozasanak
ergsitése

9. tablazat: A XX. szazadi legjelentdsebb gazdasagi valsagokhoz ¢és a 2008-as
gazdasagi vilagvalsaghoz vezetd okok és valsagkezelés

Forras: sajat szerkesztés

76



Véleményem szerint a 2008-as gazdasagi vilagvalsaghoz vezetd okok ujszertiek voltak, az
Amerikai Egyesiilt Allamok jelzaloghitelezési politikajanak nem megfeleld volta és kezelése
vezetett a valsag kialakulasahoz. A hitelezési politika engedékenysége ¢és a kapcsolodd
termékek nehéz atlathatosaga, gyenge szabalyozottsdga és a feliigyeleti szervek nem
megfelelé miikodése egyiittese vezetett a valsaghoz. A fentiekbdl eredd figyelmeztetd jelek
(a hitelfelvevok korének megvaltozasa, a hiteladosok fizetésképtelenségének egyre
gyakoribb el6forduldsa, a strukturdlt, j és szabalyozatlan, kockazatos termékek egyre
nagyobb mértékben torténd megjelenése stb.) idOben torténd felismerése, illetve a
felismerésekre torténd megfeleld valaszlépések megadasaval a valsag elkeriilhetd lehetett
volna, de legalabbis a mértékét terkintve kevésbé lett volna ilyen sulyos és ilyen intenzitassal

tovabbgylirizo.

H2: A valsag kirobbanasa utan tobb mint tiz évvel a nagyméretii és a kozepes méretii
hazai bankokban novekedett az elhelyezett betétek allomanyanak a mérlegfoosszeghez
viszonyitott aranya és az dsszbetétallomany sem mutat csokkenést, ceteris paribus a

valsag negativ hatasa nem érzékelheto ezen a teriileten.

A hitelintézeti tevékenységek koziil a legfontosabb €s nagysagrendileg is a legszdmottevobb

(a hitelezés mellett) a betétgyijtés. Betétgyiijtésre csak hitelintézetek jogosultak.

A betét betétszerzodés vagy takarékbetét-szerzOdes alapjan fennallo tartozés, ideértve a

fizetési szdmlaszerz6dés alapjan fennélld pozitiv szamlaegyenleget is (Hpt.).

A hitelintézetek a betétgytijtés soran rendelkezésiikre all6 forrasokat hitelkihelyezésekre
felhasznalhatjak, azaz a hitelintézet, mint betétgylijtd tulajdonosként rendelkezik az altala
Osszegyljtott betétekkel. Az ligyfelek a betéteik utdn kamatjovairasban részesiilnek,

megtakaritasaikat kamatbevételi, gyarapodasi szandékkal helyezik el a hitelintézetben.

A jogszabaly szerint azonban nem csak azok a befizetések, az ligyfelek altal elhelyezett
Osszegek mindsiilnek betéteknek, amelyeket kifejezetten erre a célra helyezett el az ligyfél,
hanem a bankoknal vezetett iigyfélszamlak fennallé pozitiv szamlaegyenlei is betétnek

tekintend6ek, amelyek utan a bankokat kamatfizetési kotelezettség terheli.
A betéteknek sokféle tipusa van, az alabbiak szerint megkiilonbdztethetjiik azokat:
Ugyfél szegmens szerint:

- lakossagi
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- vallalati
Lejarat szerint:

- latra sz0l6 (az ugyfél barmikor hozzaférhet a megtakaritasahoz, felveheti azt)

- lekotott (meghatarozott id6tartamra lekotott betét)

- felmondasos (a lekdtésnek nincs meghatarozott idOtartama, azonban ha az ligyfél
szeretné kivenni az elhelyezett betétet, akkor eldzetesen (megadott idon beliil)

jeleznie kell ezt a hitelintézet felé
Betétlekotés meghosszabbitasa szerint:

- egyszeri, eseti betétlekotés (a futamidét kdvetden nem kamatozik tovabb a betét)
- megujuld betétlekotés (a futamidd végén automatikusan Gjra lekotésre kertil a betéti

Osszeg vagy csak a tke, vagy a kamattal novelt 6sszeg kamatos kamatozassal)
Kamatszamitas modja szerint:

- egyszert kamatozas

- 1épcsOs kamatozds (ez vonatkozhat az elhelyezett O0sszeg nagysagéra, vagy a
futamiddre; a meghatarozott kiiszobértéket elérve magasabb kamattal szamolnak)

- savos (progresziv) kamatozas (pl. 3 honapos betéti konstrukcidora minden honapra

mas-mas kamatlabat hataroznak meg)
Kamatmérték megvaltozatthatosaga szerint:

- fix kamatozas
- valtoz6 kamatozas

- valtoztathat6 kamatozas (a bank fenntartja a jogat a kamatvaltoztatasra)
Pénznem szerint:

- forint betétek

- deviza betétek

A betétek attekintése €s vizsgalata soran fontos még foglalkozni a tartds befektetési
szdmlaval (TBSZ), mint specialis konstrukcioval. A TBSZ szamla azért elényds a
maganszemély befektetok részére, mert a szamlan elhelyezett toke utan az arfolyamnyereség

¢s a kamat utdn nem kell megfizetni a 15%-o0s adot abban az esetben, ha a szamlanyitast
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kovetd 5. év eltelte utan sziinteti meg a tulajdonosa a szdmlat. Amennyiben az elsé 3 évben
megsziintetésre keriil a szdmla, Ggy a tulajdonosa nem részesiil kamataddé mentességben ¢és
a kamatadot maganak kell bevallania és megfizetnie. Ha a 3. év eltelte utan, de még az 5. év
vége eldtt sziinteti meg az ligyfél a TBSZ szamlat, akkor a 15%-os addkulcs helyett 10%-0s
adokulccsal kell adoznia. A tartos befektetési szamla az dllam kezdeményezésére jott 1étre a
hossza tavi befektetések Osztonzése céljabol. A szamladn részvények, kotvények,
allampapirok, befektetési jegyek, kiilfoldi értékpapirok, hataridés termékek és opciok is
befektethetéek. TBSZ szamlara azonban csak a szamlanyitast koveto els6 évben lehet utalni,
az ugynevezett gyljté évben, azt kovetden az 5. év végéig mar nem. TBSZ szamlat akar

minden évben lehet nyitni, de egy hitelintézetnél egy évben csak egy TBSZ szamla nyithato.

A Tart6s befektetési szamla egy kedvezd konstrukceid, amely vonzo alternativa a betétgytijtés

mellett, azonban szamos jellemzdjében eltér a betétgyiijtéstol.

Specialis betéti konstrukcidé tovabba a befektetési termékkel kombinalt betét. Ebben a
konstrukcioban a befektetett Osszeg meghatarozott aranyban megbontasra keriil betéti

termékek és egyéb befektetési termékek (pl. befektetési alapok befektetési jegyei) kozott.

A specialis betéti konstrukciok korét bdviti még a strukturalt betét. A strukturalt betét
garantdl egy minimumkamatot és emellett tOkevédett is. A betét ,,fliggd kamatozasa”, azaz
a betét hozama egy masik pénziigyi eszkoz 4ardnak filiggvényében alakul, annak

fliggvényében akar prémiumkamatot is fizethet.

A banki betétlekotés mellett szol a betétbiztositas intézménye, amely védi a betétesek
megtakaritasait. Az Orszagos Betétbiztositasi Alap (OBA) biztositja Magyarorszdgon a
betétek kifizetését. Egy esetleges banki fizetésképtelenség esetén a kartalanitds mértéke
betétesenként €s egy hitelintézetre 6sszevontan maximum 100 ezer euronak megfeleld forint.
A Kkértalanitas kiterjed a maganszemélyekre ¢€s jogi vallalkozdsokra, valamint egyéni

vallalkozasokra, de koltségvetési szervekre vagy onkormanyzatokra nem terjed ki.

A kutatasba bevont adatbazisban a hitelintézetek betéti adatai kozott minden, a fentiekben
felsorolt barmely betéti tipusba besorolhatd betét szerepel. A kutatds ,ceteris paribus”
tortént, nem terjedt ki a betétek alakulasat befolydsold olyan piaci tényezdkre, mint példaul
a Magyar Allampapir Plusz (MAP) 2019. junius 1-t61 kezd6dd kibocsatisara és

forgalmazasara, amely értékpapirok a belfoldi és kiilfoldi maganszemélyeknek kinalt és
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t; vagy a betéti kamatlabak valtozadsdnak az

Osége
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befektetési lehet

13

kinal kedvezdo

4

asara.

Osszbetétallomanyra gyakorolt hat

6

I

10. sz. tablazatban foglalt adatokat gy{ijtottem Ossze az abban szerepl

4

as soran a

A kutat

bankok altal kozzétett auditalt, IFRS konszolidalt éves beszamolok adataibol.
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Az adatok gytijtése sordn sajnos nem lehetett minden banknak az Gsszes relevans adatat
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elérni. A 2008-as beszamolok tobb bank esetében nem elérhetdek. A nagyméretii bankok



esetében az adatszolgaltatas attekinthetébb, a beszamolok elérhetésége megoldott, a
beszamolok tobb adatot, részletesebb analitikakat tartalmaznak a kozépméretli bankokéhoz
képest. A 10. sz. tablazatban N/A-van kertiltek jelolésre azok a mezok, amelyek adatokkal
torténd feltoltése nem volt megoldhatd, valamint azok, az elemzés soran szamitott adatok

mez0i, amelyek 6sszehasonlitd adatok hijan nem értelmezhetdek.

A kutatasban és az elemzésben az SPSS (Statistical Package for Social Science) statisztikai

programot hasznaltam.

Egyvaltozos elemzés keretén beliil a gyakorisagi eloszlast mutatd tdblazatban lathato, hogy
a vizsgalat 8 kozép méretli és 8 nagy méretli bank adatainak bevonasaval tortént (11. sz.
tablazat). Az Osszefoglald tablazatban lathatjuk, hogy a Percent és a Valid Percent
oszlopokban is ugyanazok az értékek szerepelnek, ami azt mutatja, hogy minden vizsgalt
bank besorolasra keriilt, nem volt hianyz6 adat a feldolgozott adatbazisban. A bankok név

szerinti eloszlasat a 12. tablazat tartalmazza.

meret
Cumulative
Frequency Percent Valid Percent Percent
Valid kozep 8 50,0 50,0 50,0
nagy 8 50,0 50,0 100,0
Total 16 100,0 100,0

11. tablazat: A vizsgalatba bevont kozép- és nagyméretii bankok eloszlasa

Forras: sajat szerkesztés
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nev

Cumulative
Frequency Percent Valid Percent Percent

Valid  AXA Bank 1 6,3 6,3 6,3
Budapest Bank 1 6,3 6,3 12,5
Cetelem Bank 1 6,3 6,3 18,8
CIB Bank 1 6,3 6,3 25,0
Citibank 1 6,3 6,3 31,3
Commerzbank 1 6,3 6,3 37,5
Erste Bank 1 6,3 6,3 43,8
KDB Bank 1 6,3 6,3 50,0
KH Bank 1 6,3 6,3 56,3
Merkantil Bank 1 6,3 6,3 62,5
MKB Bank 1 6,3 6,3 68,8
OTP Bank 1 6,3 6,3 75,0
Raiffeisen Bank 1 6,3 6,3 81,3
Takarékszovetkezeti 1 6,3 6,3 87,5
Unicredit Bank 1 6,3 6,3 93,8
Volksbank/Sberbank 1 6,3 6,3 100,0
Total 16 100,0 100,0

12.tablazat: A vizsgalatba bevont kozép- és nagyméretii bankok eloszlasa név

A vizsgélat soran megallapithatd, hogy a 2008-as gazdasagi vilagvalsag kirobbanasat

kovetden eltelt tobb, mint tiz év milva a hazai kozép- €s nagyméretli bankokban elhelyezett

szerint

Forras: sajat szerkesztés

betétek nagysaga jelentdés mértékben ndvekedett nem csak a mérlegfédsszeghez viszonyitva,

de a bazis évi (2008.) adatokkal torténd 6sszehasonlitdsban is. A pénziiket banki betétben

elhelyezni kivano betétesek bizalma a kordbbi szinthez képest nétt a valsag kezelése

eredményeként. A 16. sz. dbran és a 17. sz. abrén lathatjuk a novekedések nagysagrendjét, a

vizsgalt bankok koziil

betétallomanyokban.

csak a Budapest Bank esetében

latunk csokkenést

a
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Kozép- és nagy méretl bankok mérlegf60sszegei
2008., 2019. (millié Ft)
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W Mérlegf60sszeg (millié Ft) 2008 W Mérlegf60sszeg (millid Ft) 2019

16.abra: A vizsgalatba bevont kozép- és nagyméretii bankok mérlegfoosszegei
2008., 2019.

Forras: sajat szerkesztés

Kozép- és nagy méret(i bankok lgyfélbetétei
2008., 2019. (millié Ft)
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17.abra: A vizsgalatba bevont kozép- és nagyméretii bankok iigyfélbetétei

2008., 2019.

Forrés: sajat szerkesztés
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Véleményem szerint az ligyfelek részérdl tovabbra is fennall a bizalom a hazai pénzintézetek
felé. Ennek egyik oka az, hogy a 2008-as gazdasagi vilagvalsdg nem rengette meg olyan
mértékben az itthoni bankokat, mint ahogyan tobb bankot az Amerikai Egyesiilt
Allamokban, vagy Nyugat-Eurdpa néhany orszagaban (koszonhetéen tobbek kozott annak,
hogy a hazai bankok kitettsége az USA ingatlanhitelezése és a kapcsolédd kockézatos
pénzpiaci termékek vonatkozasaban), azaz nem fagytak be itthon az ligyfélbetétek, nem
valtak a bankok fizetésképtelenné. A bizalom mellett természetesen a kamatlabak nagysaga
is befolyasolja a betétallomanyt. Bar a betéti kamatok a jegybanki alapkamat alacsony
voltahoz igazodva nem voltak magasak az adott iddszakban és a vizsgalt idépontban, de a
megtakaritasok hazai tradiciondlis formaja a banki betét, az atlagos befektetd mérsékelten
nyitott a kockdzatos befektetési lehetdségek iranyaban, ez pedig a betétallomany

nagysaganak novekedését erdsiti.

H3: A Bazel III. szabalyozocsomag altal eldirt tékeellatottsag elérésének és
erésitésének a hazai bankok tékemegfelelési mutatéinak novekedésével eleget tettek,

amely kotelezettség teljesitése nem vetette vissza a bankok hitelezési tevékenységét.

A Bazel 1. szabalyozdcsomag a bankok szamara 8%-os tdkemegfelelési mutatd folyamatos
teljesitését irta eld. A hitelintézeteknek mindenkor megfeleld nagysagu szavatold tékével
(sajat toke + aldrendelt kolcsontdke) kell rendelkezniiik. A tékemegfelelési mutatd a
hitelintézet szavatold tokéjének és a kockdzattal sulyozott korrigalt mérlegf6dsszegének
egymashoz viszonyitott értékével fejezhetd ki. Az aranyszdm megmutatja, hogy a

hitelintézet fedezetet biztositdé vagyonanak hany szézalékat helyezheti ki.
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Tékemegfelelési mutaté - Bazel3 | Tierl rata (%)
Nagybankok 2008 2019| 2008| 2019
1|OTP Bank Nyrt. 15.40 16.30 | 11.3 [ 13.90
2|CIB Bank Zrt. N/A 8.00 | N/A | 20.16
3|MKB Bank Zrt. N/A 22.59 | N/A | 18.42
4|Raiffeisen Bank Zrt. N/A 21.10 [ N/A N/A
5|Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. 9.87 18.70 | N/A N/A
6|Erste Bank Hungary Nyrt. N/A N/A | N/A N/A
7|UniCredit Bank Hungary Zrt. 11.31 17.98 | N/A N/A
8[Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank. 10.00 15.14 | N/A N/A
Kézépbankok
1|Citibank Zrt. N/A 16.50 [ N/A N/A
2|Magyarorszagi Volksbank Zrt. / Sberbank N/A N/A | N/A N/A
3[Merkantil Valt6 és Vagyonbefektetd Bank Zrt. N/A N/A | N/A N/A
4|Commerzbank Zrt. N/A N/A | N/A N/A
5[KDB Bank (Magyarorszag) Zrt. N/A 14.82 | N/A 8.92
6[Magyar Cetelem Bank Zrt. N/A 48.70 | N/A | 48.70
7|AXA Kereskedelmi Bank Zrt. N/A N/A | N/A N/A
8|Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. 10.50 16.39 [ N/A N/A

13. tablazat: A kutatasba bevont hazai k6zép- és nagyméretili bankok

tékemegfelelési mutatoi és Tierl ratai

Forrés: éves beszamoldk alapjan sajat szerkesztés

A vizsgalatba bevont bankokra vonatkozéan nem minden esetben alltak rendelkezésre

adatok, kiilonds tekintettel a 2008. tzleti évre. A meglévé adatok alapjan azonban

megallapithatd, hogy a kutatdsba bevont bankok mindegyike biztositotta a vizsgalt

idépontokban a tokemegfelelési mutatd min. 8%-os mértékét, illetve sok bank esetében

magasan az eloirt rata felett teljesitettek, kiilonds tekintettel a 2019. évi adatok tekintetében

(Id. 18. abra). A Tierl rata kozzététele a bankok altal még kevésbé gyakorlott, azonban az

elérhetd adatok alapjan ezen mutatok is magas (8% feletti) értékeket mutatnak.
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18.abra: A vizsgalatba bevont kozép- és nagyméretii bankok t6kemegfelelési
mutatéi 2008., 2019.

Forrés: sajat szerkesztés

A tékemegfelelési mutatonak a teljes bankszektorra vetitett alakulasat mutatja a 19. abra. Az
MNB altal kdzzétett adatok alapjan késziilt diagram oszlopai mutatjak, hogy az adott évben

hany hazai hitelintézett tokemegfelelési mutatojanak nagysaga tartozott az 6t meghatarozott

savba.
T6kemegfelelési mutatod (%) a magyar bankszektorra
vetitve 2015-2020
15 1 1 12 11 4 12 10 4
10 ° . 7 87 8
0
. 0 -
2015.12.31. 2016.12.31. 2017.12.31. 2018.12.31. 2019.12.31. 2020.12.31.

w1 TMM<8% m2.8%<=TMM<13% m3.13%<=TMM < 18%
4.18% <=TMM < 23% m 5. 23% < = TMM

19.4bra: Tokemegfelelési mutato (%) a magyar bankszektorra vetitve (2015-

2020)

Forras: MNB adatok alapjan sajat szerkesztés
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A Bazel III. és a kapcsolédd CRD direktivak megfogalmazasa és életbe 1éptetése soran
felmeriilt az aggaly, hogy a szigorod6 tékekdvetelményeknek torténd megfelelés egyes
bankok esetében nehezen lesz megvaldsithatd ¢és ezért ezen bankok a hitelezési
tevékenységiiket visszafoghatjak, amely az egész bankpiacra kihatdssal lesz ¢és

0sszgazdasagi szinten is mérhetd negativ valtozasokat indukal.

A hitelnytjtas a betétgylijtés mellett a hitelintézetek masik legfontosabb tevékenysége. A
bankok nyeresége nagy részben fiigg a hitelkamatok nagysagatol. A hitelek arazasa tiikrozi
a hitelintézet tizletpolitikdjat és fedezetet kell nytjtania a forrasok koltségére, a miikodési

koltségekre, a toke koltségére, a kockazatokra és a profitra.

A Dbankok a gazdasagi ¢és piaci kornyezethez ¢és tendencidkhoz alkalmazkodva
meghatarozzak és rendszeresen feliilbiraljdk a hitelezési politikdjukat. A hitelezési
politikajukban definidljdk a célcsoportokat és a hitelfelvétel feltételeit. A két szegmens,

amelyeknek a hiteleket nyljtja a bank, a lakossagi szegmens és a vallalati szegmens.

A lakossagi hiteltermékek skaldja széles, a lakossag altal felvehetoek jelzaloghitelek
(4llamilag tAmogatott lakéscélu hitelek, timogatas nélkiili hitelek, egyéb ingatlancélu hitelek
¢s szabad felhasznaldsu hitelek), fogyasztasi hitelek, folydszamlahitelek, valamint
aruhitelek. A hitelfelvétel feltételeinek meghatarozasa €és a hitelt igényld maganszemély
hitelképességének megfeleld vizsgalata €s monitorozasa fontos 1épések, ezek nem megfeleld
kezelése - ahogyan lattuk a 2008. el6tti években az amerikai jelzaloghitelezési tevékenység
hianyossagait és hibait -, pénzpiaci, illetve globalis gazdasagi vilagvalsag kiinduldpontja

lehet.

A vallalati hiteltermékek palettdja szintén széles korli. A vallalatoknak ajanlott hitelek kozé
tartoznak a sztenderd, altalanos vallalati hitelek; a strukturalt vallalati hitelek, projekthitelek;
¢és az egy¢€b tipusu hitelek, gy minta a faktoring, a garancia, kezességvallalasok, pénziigyi
lizingek. A sztenderd vallalati hitelek korébe tartoznak a rdvid lejaratd hitelek, a
folyoszamlahitelek, a rulirozo hitelek, a hosszu lejarata hitelek, és a beruhazasi hitelek. A
strukturalt hitelek egyedi, specialis hitelek, amelyek nagyobb kockazattal jarna, igy
dragabbak is a hitelfelvevd vallalkozasnak. Strukturdlt hitel példaul egy akvizicios hitel,
amelyet egy vallalatfelvasarlashoz vesz fel a vallalkozo, vagy egy projektfinanszirozasi
hitel, amelyet a hitelszerzodésben meghatarozott projekt finanszirozasara vettek fel.
Projektfinanszirozasi hiteleket leggyakrabban a kovetkezd teriileteken alkalmazzak:

energiaszektor (erOmiifejlesztés, kdolajvezetékek felujitasa stb.); kozlekedés, infrastuktira
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(autopalyaépités, utak, hidak épitése, vasuthaldzat fejlesztése stb.); telekommunikacid
(telefonhal6zatok fejlesztése); ingatlanfejlesztés (irodahazak fejlesztése,
bevasarlokozpontok épitése, lakoparkok, szalloddk ¢€s egyéb ingatlanok épitése);
onkormanyzati projektek (ivovizhaldzat fejlesztése, csatorndzas, egyéb Onkormanyzati

fejlesztések, beruhazasok).

A 2008-as gazdasagi vilagvalsagot kovetden szigorodtak a banki hitelezés szabalyai a hazai
bankokban, ezért a vallalkozasok szamara nehezebbé valt kiils6 forrasok bevonasa. A
beruhazasi aktivitas élénkitése céljabol az MNB 2012-ben kamatcsokkentési ciklusba
kezdett és a kis- és kozépvallalati (kkv) szektor részére Novekedési Hitelprogramot (NHP)
inditott el. A hiteleket a hitelintézeteken keresztiil érhetik el a vallakozasok, amely hitelek

kedvezd, allamilag tAmogatott kamatozastak.

A lakossagi szegmenst tekintve a hitelek boviilését és a hitelfelvételi kedv élénkiilését
tamasztotta ala a Csaladi Otthonteremtési Kedvezmény (CSOK) 2015-ben tortént
bevezetése ¢és az azota folyamatos igényelhetdsége. A csaladok otthonhoz jutisat segitd
allamilag tdmogatott kedvezményes hitelek sok csaldd szdmdara valtak vonzéva és

elérhetové.

A vizsgalt i1dOszakban bevezetésre keriilt kiilonboz6é hitelkonstrukeiok egyértelmiien
hatassal voltak a hitelallomany alakul4sara, a jelen kutatas soran azonban ezen konstrukciok
elkiiloniilt, kiemelt vizsgéalatra nem kertiltek, a kutatas célja erre nem terjedt ki. A bankok

altal kozolt, a hitelalloméanyukra vonatkoz6 6sszesitett adatok képezték a kutatds adatbazisat.

A 14. sz. tablazatban lathatjuk a vizsgalatba bevont bankok tigyfélhitelekre vonatkozo
adatait. Az ugyfélhitelekre vonatkozd adatok a kutatasba bevont nagyméretli bankok
esetében szinte hianytalanul elérhetdek voltak, a kozépmeéretii bankok esetében azonban csak
kevésbé alltak rendelkezésre az adatok, igy azoknak csak egy kisebb korére vonatkozdan

értekelhetdek a valtozast bemutatd eredmények.
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Az egyes bankok hitelallomanyanak csokkenésének okai kozott kereshetjiik a hitelezési
tevékenység visszafogdsat, vagy a hitelfelvételekhez kapcsolodd kovetelmények
szigoritasat, vagy a szigorodo tOkemegfelelést, az MNB monetaris dontéseit, de mas
befolyasold tényezOk is szerepet jatszhatnak benne, amelyek tovabbi kutatdsokra

Osztonoznek.

A vizsgalt idopontok hitelalloméanyainak egymashoz viszonyitott alakulasat mutatja be a 20.

sz. abra, az eltéréseket abszolut értéken bankokra lebontva a 21. sz. abra jeleniti meg.

Kozép- és nagy méretli bankok tgyfélhitelei
2008., 2019. (millié Ft)
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20.abra: A vizsgalatba bevont kozép- és nagyméretii bankok iigyfélhitelei

2008., 2019.

Forras: sajat szerkesztés
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Ugyfélhitelek valtozasa (millio Ft, 2008-2019)
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21.abra: A vizsgalatba bevont kozép- és nagyméretii bankok iigyfélhiteleinek
valtozasa 2008., 2019.

Forrés: sajat szerkesztés

"

A hazai bankok t6kemegfelelési mutatoi megfelelnek a jogszabaly altal eléirt min. 8%-0s
mértéknek, szamos bank magasan felette teljesitett. A hipotézisben szerepld masik vizsgalt
értek a bankok hiteldllomanya. Véleményem szerint a bankok hitelallomanyéanak
csokkenésére nem a tokemegfelelés, a tokemegfelelési mutatd minimum értékének elérésére
tett erOfeszitések voltak hatassal (hiszen a 8% minimum értéket mar a valsag el6tt is
biztositottak a hazai hitelintézetek), inkabb azon bankok hitelezési politikai hatottak ily
médon a kutatds eredményére, amelyek hitelezési politikdjukban a korabbiaknal

visszafogottabban és a hitelezési feltételekrdl szigorubban nyilatkoztak.

A hitelpiacon nagy szamban voltak elérhetéek hiteltermékek a vizsgalt id6ben, a teljes

hitelallomany csokkenéséhez vezetd okok feltarasa tovabbi kutatdsokra §sztonoz.

H4: A Bazel I11. szabalyozocsomag altal eléirt kotelezettségeknek eleget téve a hazai
bankok szavatolé tokéjének odsszetevdin beliil az Alapveté tokeelemek aranya nétt a
Jarulékos tokeelemek aranyahoz viszonyitva és a szavatolé t6ke mértéke emelkedést

mutat a szektorra vetitve.

A szavatolo téke szabalyozas betartasanak vizsgalatat Magyarorszagon a Magyar Nemzeti
Bank (MNB) ellendrzi. A hitelintézetek szavatold téke kovetelményét a kockazattal
sulyozott eszkdzok szazalékaban fejezik ki. A szamitas sordn a biztonsadgosabb eszkdzokhoz

kevesebb tokét kell allokalni, a kockazatosabb eszkdzok pedig magasabb sulyozast kapnak.
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A szavatolo téke elemeit a 22. sz. abra mutatja be.

A SZAVATOLO TOKE ELEMEI

ALAPVETO TOKE (TIER 1)
I. Els6dleges alapvetd t6ke
T6keinstrumok
Azsio
Eredménytartalék
Halmozott egyéb atfogd jovedelem
Egyéb tartalékok
Altaldnos banki kockazatok fedezetére képzett tartalékok
Levonasok az elsGdleges alapvetd t6keelemekbdl

. Kiegészitd alapvetd téke

T6keinstrumok

Azsioé

Levondsok a kiegészit6 alapvetd t6keelemekbdl
JARULEKOS TOKE (TIER 2)

T6keinstrumok és alarendelt kdlcsonok

Azsi6é

Altalanos hitelkockazati kiigazitasok

Levonasok a jarulékos t6keelemekbdl

22.abra: A szavatolo toke elemei

Forras: 575/2013/EU rendelet alapjan sajat szerkesztés

A bankok fokozatosan teljesithetik a szavatolo tékével kapcsolatos szigoritdsokat, a nem

megfeleld hibrid elemek kivonasat, a jogszabdly alapjan ezt tobb év alatt kell elérniiik.

A vizsgalat soran a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett adatokra tamaszkodtam. A
hitelintézeteknek jogszabalyban el6irt adatkozlési kotelezettségiik van az MNB felé, amely
soran meghatarozott gyakorisaggal ¢s tartalommal kotelesek adatokat szolgéltatni a
Feliigyelet felé. Az MNB az adatok meghatarozott korét kozzéteszi a honlapjan, amely

adatok a piaci szereplok €s mindenki altal elérhetové valnak ily mddon.

A hazai hitelintézetek szavatold tokéjének alakulasat mutatja a 23. abra, amelyen lathato,
hogy a hazai hitelintézetek szavatol6 tékéje a Bazel I11. bevezetése Ota a vizsgalt idészakban
folyamatos novekedést mutat, a bankszektor tOkeellatottsdga erdsodik, a jogszabalyi

kotelezettségnek eleget tesz a szektor.
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Szavatold t6ke (millidrd Ft)
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23.abra: A hazai hitelintézetek szavatolo tokéjének alakulasa (2014-2020)

Forras: MNB adatok alapjan sajat szerkesztés

A kutatas soran a szavatolo tOke tovabbi vizsgalata tortént, a szavatolo toke Osszetevdinek
elemzése keretében megvizsgaltam, hogy hogyan alakult az elsédleges alapvetd tokeelemek

aranya. Az elsddleges alapvetd tOkeelemek aranyanak 4,5 %-ot sziikséges elérnie a

jogszabaly alapjan.
CET1 mutatd (%)
18 16
16 " 15 15
14 12 1212
12 10
10 3 9
3 . 7 7 .
6 5 5 . .
4
z ikl
0
2015.12.31. 2016.12.31. 2017.12.31. 2018.12.31. 2019.12.31. 2020.12.31.
mil. CET1 mutaté <4,5% m2.4,5% <=CET1 mutato < 7% M 3.7% < =CET1 mutatd < 14%

4.14% < = CET1 mutaté < 20% M 5.20% < = CET1 mutato

24.abra: A hazai hitelintézetek megoszlasa az elsodleges alapveto6 toke mutaté
szerint (2015-2020)

Forras: MNB adatok alapjan sajat szerkesztés
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A CETI1 mutatonak a teljes bankszektorra vetitett alakulasat mutatja a 24. dbra. Az MNB
altal kozzétett adatok alapjan késziilt diagram oszlopai mutatjak, hogy az adott évben hany

hazai hitelintézet CET1 mutatojanak nagysaga tartozott az 6t meghatarozott savba.

A hazai hitelintézetek tokeellatottsaga ¢és a szavatold tokéjliik Osszetevoi megfelelnek a
torvényi eldirdsoknak. Véleményem szerint a magyarorszagi bankok prudencialis miikodése
biztositott, a nemzetgazdasag miikodésében betoltott szerepiiknek eleget tudnak tenni, a

2008-as gazdasagi vilagvalsagot kovetden folyamatosan erésddnek.

HS: A hazai nagyméretii bankok nagyobb névekedést mutatnak a kozepes- és
kisméretii bankokhoz képest mérlegfoosszegeik valtozasait alapul véve (2008-2019). A

nagy - és kozepes méretii bankok nagyobb novekedést értek el a valsagot kovetoen.

A kutatast az MNB altal és a hazai hitelintézetek altal kdzzétett adatok alapjan végeztem el.
A Magyar Nemzeti Bank nyilvanossadgra hozza a hazai hitelintézetek adatait, a bankok
méretét, tipusat és a tulajdonosi székhelyet meghatarozva (Id. M2 melléklet). Az MNB
adatok mell¢ a hitelintézetek holnapjain kozzétett éves beszamolok alapjan dsszegyljtottem
a kiindulasi évnek meghatarozott 2008. évi mérlegféosszeg adatokat, amely adatok a 2019.
évi mérlegféosszeg adatokkal kertiltek Osszehasonlitdsra. Az MNB éltal kozzétett bankok
nem mindegyike publikdlja az éves beszamoloit, kiilondsen a kisméretli és nem EGT
orszagok fenti adatai voltak a legkevésbé elérhetdek, ezért sajnos nem minden bankot tudtam
a vizsgalatba bevonni. Az MNB éltal kozzétett és besorolt dsszes hitelintézetet az elérhetd

adatokkal az M5 melléklet tartalmazza.

Az adatok elérhetdsége és rendelkezésre éallasa alapjan az aldbbi tdblazatban szerepld

bankok keriiltek be a vizsgélatba.

94



A mérlegf6osszeg
Sorszam Intézmény neve Méret Tipus | Tulajdonos székhelye Mérlegf6sszeg (millid Ft) véltozdsa
(2019/2008)
2008 2019
1|Budapest Bank-csoport kozepes méret(i |csoport |Magyarorszag 938,041 1,531,561 1.63
2|Commerzbank Zrt. kis méret(i egyedi |EGT orszag 279,000 289,776 1.04
3|DUNA TAKAREK BANK Zrt. kis méret(i egyedi [Magyarorszag 1,093 87,466 80.02
4|ERSTE-csoport nagy méret(i csoport  |EGT orszag 2,636,559 2,872,857 1.09
5|Fundamenta-csoport kdzepes méret(i [csoport |EGT orszag 255,439 640,118 2.51]
6|Garantiga Hitelgarancia Zrt. kis méret(i egyedi [Magyarorszag 35,443 60,621 1.71
7|GRANIT Bank Zrt. kozepes méret(i [egyedi  |Magyarorszag 33,000 353,466 10.71
8|ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe kozepes méretl [fidktelep |EGT orszag 478,017 437,687 0.92]
9|K&H-csoport nagy méret(i csoport  |EGT orszag 3,178,000 3,522,000 1.11
10|KDB Bank Eurdpa Zrt. kis méreti egyedi  |Nem EGT orszag 145,484 323,625 2.22
11|KELER Kozponti Ertéktar Zrt. kis méret( egyedi [Magyarorszag 35,964 134,215 3.73
12[MagNet-csoport kis méret(i csoport |Magyarorszag 53,000 163,000 3.08]
13|Magyar Cetelem Bank Zrt. kis méret(i egyedi |EGT orszag 95,083 118,917 1.25
14|MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt. kozepes méret(i [egyedi  |Magyarorszag 1,027,814 1,427,433 1.39
15[MKB-csoport nagy méret(i csoport [Magyarorszag 2,656,400 1,759,800 0.66
16/|OTP-csoport nagy méret(i csoport [Magyarorszag 9,367,724 20,121,767 2.15
17|Raiffeisen Bank-csoport nagy méret(i csoport |EGT orszag 2,369,871 2,598,548 1.10
18|Sberbank Magyarorszag zrt. kozepes méretli |egyedi |Nem EGT orszag 535,000 423,401 0.79
19[Sopron Bank-csoport kis méret(i egyedi |Nem EGT orszag 68,776 83,016 1.21
20| Takarékbank-csoport nagy méret( csoport [Magyarorszag 366,043 2,408,689 6.58
21|UniCredit-csoport nagy méretl csoport |EGT orszag 1,761,789 3,380,945 1.92

15. tablazat: Hitelintézeti adatok a HS vizsgalathoz

Forrés: sajat szerkesztés

A hipotézisvizsgalat soran az SPSS statisztikai program segitségével kereszttabla elemzést

végeztem. A kereszttabla elemzés egy olyan statisztikai technika, amely két (vagy tobb)

valtozot ir le egy tablaval, amely megmutatja azok egyiittes eloszlasat, a két valtozd kozotti

Osszefliggést, valamint a kapcsolatuk erdsségét.

A kereszttabla elemzés nullhipotézise (HO) alapjan azt feltételezziik, hogy nincs 6sszefliggés

a két valtozd, azaz a bankok mérete és a mérlegfO0sszegiik valtozasa kozott. A

szignifikanciaszintet 5%-nal szabjuk meg.

A vizsgalat kezdetén gyakorisagi eloszlast vizsgalunk, az aldbbi statisztikai tablazatban

latjuk, hogy a vizsgalatba bevont két nem metrikus valtozo a bankok mérete és a

mérlegféosszegekben tortént valtozas. A mintaban 21 bank szerepel, mindegyikiik adata

feldolgozasra keriilt, és nem volt hidnyzo6 adat a feldolgozott adatbazisban.

Statistics

meret

mennyirevalt

N

Valid

Missing

21
0

21
0

16. tablazat: H5 gyakorisagi eloszlas
Forras: SPSS
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A kereszttabla elemzés megkezdése el6tt a kiszamolt hanyadosok alapjan az aldbbiaknak

megfelelden tortént a bankok besorolasa.

Kategdria megnevezése (milyen
mértékben, hanyszorosara n6tt a
Erték  |mérlegfédsszeg) tol ig
1|kissé
2|kdzepesen
3|nagyon
4|rendkiviil

O[Wl—|[O
O

17. tablazat: A bankok kategorizalasa a mérlegfoosszegiik valtozasanak
fiiggvényében

Forrés: sajat szerkesztés

A bankok mérete és a mérlegf0dsszeg valtozasok szerinti megoszlast, valamint a két valtozo

megoszlasat a kdvetkezd harom tablazat tartalmazza.

meret
Cumulative
Frequency Percent Valid Percent Percent
Valid kis 8 38,1 38,1 38,1
kozepes 6 28,6 28,6 66,7
nagy 7 33,3 33,3 100,0
Total 21 100,0 100,0
18. tablazat: HS gyakorisagi megoszlas a bankok mérete alapjan
Forras: SPSS
mennyirevalt
Cumulative
Frequency Percent Valid Percent Percent
Valid kisse 3 14,3 14,3 14,3
kozepesen 13 61,9 61,9 76,2
nagyon 3 14,3 14,3 90,5
rendkivul 2 9,5 9,5 100,0
Total 21 100,0 100,0
19. tablazat: HS gyakorisagi megoszlas a mérlegfoosszegek valtozasa alapjan
Forras: SPSS
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Case Processing Summary

Cases
Valid Missing Total
N Percent Percent N Percent
meret * mennyirevalt 21 100,0% 0 ,0% 21 100,0%

Forras: SPSS

20. tablazat: HS a vizsgalt két valtoz6 gyakorisagi megoszlasa

A 21. tablazat a kereszttadbla, amely a két valtozo értékeinek egyiittes megoszlasait mutatja.

meret * mennyirevalt Crosstabulation

mennyirevalt
kisse kozepesen nagyon rendkivul Total

meret  kis Count 0 5 2 1 8
% within meret ,0% 62,5% 25,0% 12,5% 100,0%
% within mennyirevalt ,0% 38,5% 66,7% 50,0% 38,1%
% of Total ,0% 23,8% 9,5% 4,8% 38,1%

Adjusted Residual -1,5 ,0 1,1 4
kozepes  Count 2 3 0 1 6
% within meret 33,3% 50,0% ,0% 16,7% 100,0%
% within mennyirevalt 66,7% 23,1% ,0% 50,0% 28,6%
% of Total 9,5% 14,3% ,0% 4,8% 28,6%

Adjusted Residual 1,6 -7 -1,2 7
nagy Count 1 5 1 0 7
% within meret 14,3% 71,4% 14,3% ,0% 100,0%
% within mennyirevalt 33,3% 38,5% 33,3% ,0% 33,3%
% of Total 4,8% 23,8% 4,8% ,0% 33,3%

Adjusted Residual ,0 6 ,0 -1,1
Total Count 3 13 3 2 21
% within meret 14,3% 61,9% 14,3% 9,5% 100,0%
% within mennyirevalt 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
% of Total 14,3% 61,9% 14,3% 9,5% 100,0%

21. tablazat: A bankok mérete és mérlegfoosszegiik valtozasa kozotti

osszefiiggést mutaté kereszttabla

Forras: SPSS
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A kereszttabla elemzés soran a bankok mérete valtozo harom értéke (kis, kdzepes, nagy) és
a mérlegf6osszeg valtozasa valtozo négy értéke (kissé, kozepesen, nagyon, rendkiviil) egy
tizenkét cellabol all6 matrixot eredményez, kiegésziilve az 6sszegz6 (Total) sorokkal és

oszlopokkal.

Az abszolut gyakorisagi eloszlas alapjan latjuk, hogy a vizsgalt kisméreti bankok koziil
egyik sem esik a kissé valtoz6 kategoriaba, a legtobbjiik a kdzepesen valtozé kategoridban
szerepel, de 2 a nagyon, illetve 1 bank a rendkiviil kategéridban is szerepel. A kisméretii
bankok 62,5 %-a kozepes mértékben nodvekedett, azonban azt is latjuk, hogy a

nagymértékben novekedett bankok 66,7 %-at a kisméretii bankok teszik ki.

A kozepes méretli bankok fele a kozepesen novekedd kategoridba tartozik. A nagymértékii
novekedés kategoridban nem szerepelnek kozepes méretii bankok, azonban a kis mértékben

novekedett kategoria 66,7 %-at ezek a kdzepes méretli bankok alkotjak.

A nagyméretli bankok esetében hasonldan a kisméretii bankokhoz a kézepesen ndvekedd
kategoriaban szerepel a legtobb bank (71,4 %), a rendkiviili kategoridban pedig egy sem
szerepel ebbdl a csoportbol. A kdzepesen novekvd kategoridban a kis- és a nagyméretii

bankok egyforma aranyban szerepelnek (38.5% mindkét esetben).

A vizsgalat soran a méret szerinti besorolas (kis, kdzepes, nagy) hasonlo db szdmokat mutat

(8, 6 és 7 db), amely a vizsgalatot kedvezden befolyasolja, nincsenek kiugré db szamok.

A hipotézisvizsgalat eredményeként lathatd, hogy a véarakozéasokkal ellentétben éppen a
nagyméretli bankok esetében nem tortént rendkiviili novekedés és még a nagy mértéki
novekedés kategoéridban is csak egy adat bank szerepel, erre a csoportra a kzepes novekedés
a legjellemzobb, ellentétben a kisméretli bankokkal, ahol a legtobb ugyan a kdzepes
novekedéstiek kozott kertilt statisztikailag kimutatésra, de itt a legjellemzébb a nagyon és a

rendkiviil kategoridkban torténd szereplés.

A vizsgalatot a Chi-négyzet teszttel zarjuk, amelynek eredményét a 22. tablazat mutatja.
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Chi-Square Tests

Asymp. Sig. (2-
Value df sided)
Pearson Chi-Square 5,4702 6 ,485
Likelihood Ratio 7,536 6 274
N of Valid Cases 21

a. 12 cells (100,0%) have expected count less than 5. The

minimum expected count is ,57.

22. tablazat: Chi-négyzet teszt
Forras: SPSS

A Pearson Chi-négyzet probastatisztika szignifikancia értéke 0,05 felett van (0,485), azaz a

HO hipotézist elfogadjuk, nincs statisztikailag igazolhat6 kapcsolat a két valtozo kozott.

A HS5 hipotézis megfogalmazasakor azt feltételeztem, hogy a nagyobb bankok nagyobb
mértékben novekedtek a valsag utan. A feltételezésem tobbek kozott abbol indult ki, hogy
tekintettel arra, hogy a nagyobb méretli bankok nagyobb, jelentdsebb szerepet jatszanak a
gazdasag vérkeringésében a kisebb méretli bankokhoz képest, nagyobb figyelem is harul
rajuk, a ,,megmentésiik” egy valsag esetén, illetve a ,feltdkésitésiik”, a megerdsitésiik
priorotast élvez a kisebb versenytarsaikhoz képest, ezért a valsagot kdvetden a nagyobb
bankok ,,t0keinjekciot” kaphattak, intenzivebben ndttek a tobbi bankhoz képest. A kutatas
eredményeként azonban a fenti hipotézis elvetésre keriilt, a kis- és kdzepes méretli bankok
nagyobb novekedést értek el a vizsgélt idészakban, a tendencia okainak vizsgalatahoz
tovabbi kutatasok indokoltak, a kutatdsban részt vett egyes bankok adatait tovabbi

mélységében vizsgalva.

A hipotézisek és a hipotézisvizsgalatok eredményeit a 23. tablazat foglalja dssze:
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Hipotézisek A kutatds eredménye

H3: A Bazel Ill. szabalyozocsomag altal eloirt tokeellatottsag|A hipotézis elvetésre Keriilt.
elérésének és erdsitésének a hazai bankok tokemegfelelési|A  tokemegfelelési ~ mutatok min.
mutatéinak novekedésével eleget tettek, amely kotelezettség|kovetelményeinek a bankok eleget tettek,
teliesitése nem vetette vissza a bankok hitelezésilazonban a hitelezési tevékyenység szamos
tevékenységét. bank esetében visszaesett.

HS5: A hazai nagyméretli bankok nagyobb ndvekedést mutatnak |A hipotézis elvetésre keriilt.
a kozepes- és kisméretii bankokhoz képest mérlegfoosszegeik|A Kis- és kozepes méretii bankok nagyobb
valtozasait alapul véve (2008-2019). A nagy - és kozepes|nOvekedést mutatnak, mint a nagyméretli
méretli bankok nagyobb novekedést értek el a valsagot|bankok a 2008-as gazdasagi vilagvalsag
kovetden. kirobbandasa 6ta.

23. tablazat: Hipotézisek és a kutatis eredménye

Forrés: sajat szerkesztés
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4 KOVETKEZTETESEK, UJ TUDOMANYOS EREDMENYEK

4.1 Kovetkeztetések

Az értekezés soran annak bizonyitasat tiiztem ki egyik célként, hogy a 2008-ban kirobbant
gazdasagi vilagvalsaghoz vezetd okok egyediilalloak, kordbban nem tapasztaltak voltak és
igy a valsag kezelése is eltérd volt a korabbi, vilagméretli gazdasagi valsigokéhoz képest. A
korabbi gazdasagi valsagok elméleti attekintését kovetéen a 2008-as gazdasagi
vilagvalsaghoz kapcsolodd hazai és kiilfoldi szakirodalom feldolgozasa kovetkezett. A
fentiek alapjan az els6 hipotézis bizonyitast nyert, mely szerint 0j tipusu vilagvalsagrol

besz¢liink a 2008-as gazdasagi vilagvalsag kapcsan.

A valsagkezeléssel kapcsolatban az Eurdpai Unio altal kidolgozott direktivak célja a valsag
kezelése mellett a hasonl6 valsagok kialakuldsanak megeldzése. A doktori értekezés tovabbi
részében a bankok tdkeellatottsdgaval kapcsolatban hozott szigorodd kovetelmények

teljesitése €s azok hatékonysaganak vizsgalata kertilt reflektorba.

A disszertaci6 keretén beliil megvizsgaltam, hogy a tOkemegfelelési mutatora €s a szavatold
tokére vonatkozo, az Eurdpai Unio altal eldirt szigoritdsoknak hogyan feleltek meg a hazai
bankok. A kutatas soran megallapitottam, hogy a bankok tékemegfelelése minden esetben
elérte, illetve meghaladta a kotelez6 szintet. Ennek az eredménynek az alapjan
kijelenthetjiik, hogy a hazai bankok biztonsagos miikddése folyamatosan biztositott a valsag
kirobbanasa 6ta, allami beavatkozas nélkiil a hitelintézetek képesek prudensen miikddni. A
valsdg nem rengette meg jelentdsen az itthoni bankok tékeszerkezetét, nem valtak
fizetésképtelenné sem a valsag kitorésekor, sem azt kovetden. Miikddésiik soran képesek
voltak onerébdl (amelybe nem csak a miikodésiik soran felhalmozott eredmény, de az
anyabankok altal tortént feltokésités is bele tartozik) a tOkeellatottsagukat novelni. A
tokeerdsitéssel kapcsolatos EU eldirdas nem csak a valsag esetleges hatédsait igyekezett
orvosolni, hanem a jovOre nézve olyan tOkestruktira és még erésebb bankszektor
létrehozasat és fenntartasat tlizte ki célul, amely megléte mellett nem alakulhat ki hasonlé
vilagméretli valsag, illetve a jovObeni esetleges pénziigyi, illetve bankvalsagokra gyorsan,

megfeleld, hatékony valaszlépéseket tud tenni a szektor.

A tokeellatottsag vizsgalatat kovetden, miutan megallapitast nyert, hogy a hazai bankok

tokeerdssége megfelel az uniods eldirdsnak, a kutatds soran arra iranyult a figyelmem, hogy
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a tokésités mellett a hitelintézetek miikodése, amely jelen dolgozatban a betétgyiijtésre és
hitelezésre korlatozodott, hogyan alakult. A kutatas tovabba arra fokuszalt, hogy a bankok a
fentieckben megfogalmazottak mellett hogyan voltak képesek novekedni, egyaltalan
novekedtek-e a mérlegfodsszegiik alakuldsanak fényében a 2008-as gazdasagi vilagvalsag

kitorését kovetden a megvaltozott koriilmények és feltételek mellett.

A betétek Osszallomanyat tekintve a kutatds sordan megallapitottam, hogy a betétek
alloménya a hazai bankokban nem csokkent, azok nem csak Osszességiiket tekintve, de a
hitelintézetek mérlegféosszegeihez viszonyitott ardnyaiban is ndvekedést mutatnak. A
fentiek alapjan bizhatunk abban, hogy a betétesek bizalma nem ingott meg a hazai
bankszektorban, tovabbra is biztonsagos és kedvezd befektetésnek tartjadk a bankokban

elhelyezett betéteiket.

A szigorodo tokekovetelményeket ugyan tobb év alatt kellett teljesiteniiik a
hitelintézeteknek, amely kedvezo feltételt a jogalkotdk azért alkalmazték, hogy a bankokat,
azok miikodését és lizletpolitikajat ne renditse meg és ne allitsa lehetetlen helyzetbe a
jogszabalynak val6 megfelelés, mégis a szakmaban tobben kifejezték abbéli aggodalmukat,
hogy a tdkével kapcsolatos 1 eldirasok, szigoritdsok visszavethetik a hitelintézetek
hitelezési tevékenyseégét. A betétek vizsgalatdnal mar lattuk, hogy az dlloméany névekedést
mutat, a hitelallomanyban azonban csdkkenés mutatkozik a bazisévhez képest. Véleményem
szerint a bankok hitelezési hajlandosadgat valdban visszavetette egyrészt a
tokekovetelmények megfelelésének teljesitéséhez felhasznalt erdforras, valamint a
kockazatok csokkentésének, fokozottabb monitorozasanak kovetelménye, azonban tovabbi
kutatasok soran érdemes lenne megvizsgalni, hogy milyen tovabbi tényezOk jatszhattak
szerepet a hiteldllomany csokkenéséhez. Ilyen tényezd lehet a bankok iizletpolitikdjanak
megvaltozasa, a hiteldllomany nagysaganak tudatos csokkentése, a hitelek draguldsa, a
hitelfelvételekkel kapcsolatban az tigyfelekkel szemben felallitott szigortbb feltételek, de
akar a hitelfelvételek irant a lakossag altal kinyilvanitott csokkend érdeklddés is vezethetett

ide, és tovabbi tényez6 is.

A kutatas sordn az utolso vizsgalddas arra irdnyult, hogy a hazai nagyméretii bankok vajon
nagyobb mértékii ndvekedést mutatnak-e a Kis- és kozepes méretli bankokhoz képest a
valsag kirobbanasa ota. Feltételezhetnénk, hogy a nagyobb, tokeerdsebb bankok
konnyebben viselnek el egy pénziigyi valsagot, nagyobb mozgathato tartalékaik vannak, a

valsagkezelést kisebb megrazkodassal tudjak véghezvinni és azt kovetden nodvekedési
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palyara Iépni. A kutatds soran azonban megallapitast nyert, hogy a kis- és kdzepes méretii
hazai bankok nagyobb novekedést mutatnak a valsagtol eltelt idészak alatt. Ez a tény
megnyugtatd abbol a szempontbol, hogy a valsag nem volt olyan mély, kedvezotlen hatassal
a hazai miikddésii bankok esetében, amely visszafordithatatlan karokat okozott volna akar a
bankszektor egészét tekintve, akar a bankokat egyedileg vizsgalva. A valsagkezelés soran €s
eredményeként a kis- és kozepes bankok is nem csak megmaradést, de ndvekedést is

mutattak.

A kutatasi eredményekbdl megallapithato, hogy a 2008-as gazdasagi vilagvalsag nem
rengette meg nagymértékben a hazai bankrendszert, amely leginkdbb arra vezethetd vissza,
hogy a magyarorszagi bankok miikodésében mas, nyugat-europai, vagy amerikai bankoktol
eltéréen nem szerepelnek meghatarozé mértékben a spekulativ tigyletek, illetve nem volt
kozvetlen kitettségiik az amerikai jelzaloghitel-piachoz ko6t6dd termékekben. A valsag
hatasara megvaltozott koriilmények és feltételek, amelyek alapjan nehezebben €s dragdbban
lehetett forrdsokhoz jutni a bankkozi piacokon és mas negativ hatasok azonban
természetesen a hazai hitelintézeteket is érintette. A jelen disszertacidban Osszefoglalt
kutatasi eredmények alapjan azonban megallapithatd, hogy a valsag kezelésére az Europai
Unio altal 1étrehozott vizsgalt direktivak hatdsosnak és hatékonynak bizonyultak, a magyar
jogrendszer azt megfelelden implementalta és a bankszektor a jogszabalyi
kotelezettségeknek eleget tett. A szigoroddo kovetelmények ¢és azok teljesitése
eredményeként a gazdasagi vilagvalsag nem renditette meg jelentdsen a hazai bankszektort

¢és azt kovetOen tovabb tudott novekedni és er6sodni.

4.2 Ujtudomanyos eredmények

A doktori értekezésem elkészitése soran arra torekedtem, hogy a kozgazdasagtan
ismeretrendszerét alkalmazva, valamint a kozgazdasdgtudomanyi kutatasokat segitd és
alatdmaszto statisztikai modszereket felhasznalva a 2008-as gazdasagi vilagvalsagbol és
annak hatasaibodl kiindulva a valsagkezelés egyik valaszlépéseként hozott jogszabaly, a
szigorodo tOkeszabalyozas hatdsait vizsgaljam a magyar bankrendszer vonatkozasaban. A
kutatasi téma, annak aktualitdsa miatt is kiemelten figyelemre mélto, a 2008-as gazdasagi
vilagvalsag hatasait ma is érezziik, a valsag kezelésére hozott intézkedések eredményei

mérhetdek.
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Az értekezés Ujszeriségét és érdekességét adja az, hogy az elsdé hipotézis elméleti
megvizsgalasat és bizonyitasat kdvetden a tovabbi hipotézisek mar nem elméleti jellegii
kérdések vizsgalatara iranyulnak, hanem az els6 hipotézis alapjan tett megallapitasra
¢éplilnek, mely szerint a 2008-as gazdasagi vilagvalsag kirobbandsahoz vezeté okok a
korabbi gazdasagi valsagok okaitol eltérdek voltak, s melynek kezelésére ennek megfeleléen
a korabbi valsagok kezelésére hasznalt valaszlépésektdl eltérd intézkedésekre volt sziikség,

ujfajta intézkedések valtak sziikségszeriivé.

A kutatdsaim ¢és a disszertacioban leirt eredmények alapjan 0j tudomanyos eredményeknek

tekintem az aldbbiakat:

» A 2008-as gazdasagi vilagvalsag kirobbanasat kovetden tobb mint tiz évvel a hazai
bankokban elhelyezett betétallomany nétt és nem csak abszolut értékben nétt a
betétallomany, hanem a vizsgalt bankok mérlegfédsszegeihez viszonyitva is. A
valsag negativ hatdsa nem érezheto ezen a teriileten, az ligyfelek bizalma megmaradt
a magyar bankszektor irant, a megtakaritasaikat novekvd bizalommal helyezik el
bankbetétekben. A kutatds a tovabbiakban kiterjeszthetd a betétallomany novekedés
okainak tovabbi, mélyebb elemzésére, de barmilyen egyéb tényezdk is hatottak
pozitivan, vagy negativan a betételhelyezési hajlandosagra, megallapithatd, hogy a
valsag nem rengette meg a megtakaritok bizalmat, tovabbra is kedvezd lehetdségnek
tartjak a banki betéteket.

» A magyar bankszektor a 2008-as gazdasagi vilagvalsigot megelézGen stabil
alapokon allt, az amerikai jelzalogpiaci valsaggal kapcsolatos kockazatos
befektetésekben nem volt kitettsége, ezért a valsag nem sljtotta drasztikusan a
magyar bankpiacot. A bankok tékeerdsségének meghatdroz6 mutatdoszama, a
tokemegfelelési mutatd a valsagot megeldzden is a bazeli szabalyozécsomag altal
eldirt min. 8%-os hatar felett volt, amely tiikr6zi a valsag eldtti biztos alapokat. A
valsagot kovetéen a tdkemegfelelési mutatd tovabbi novekedése lathaté a
bankszektor egyes résztvevoinek esetében, amely azt bizonyitja, hogy a magyar
bankszektor a valsagot kovetden 1is megdrizte prudencialis mukodését,
tokeellatottsaga a biztonsagos miikodést garantélja.

» A hazai bankok tokeer6sségét €s biztonsagos mitkodését nem csak az el6z6 pontban
emlitett tOkemegfelelési mutatd bizonyitja, hanem a szavatold téke nagysaga is,
amely a bankszektorra vetitve a valsag kitdrése 6ta folyamatosan ndovekedik. A Bazel

III. szabalyozdcsomag altal eldirt szigorodod tokekovetelményeknek, amelyek a
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szavatolo toke elemei koziil az Alapvetd tOkeelemek erdsitését irja eld a Jarulékos
tokeelemekkel szemben, a bankszektor eleget tesz. Kutatisaim alapjan a hazai
bankszektor tOkeerdssége és tokellatottsiga megfeleld, amely a prudens muiikodés
mellett egy esetleges Ujabb globdlis pénziigyi vagy gazdasagi valsdg esetén
megfeleld biztositék lehet annak atvészelésére.

A HS5 hipotézisben foglaltak vizsgalata alapjan a Magyarorszagon mikddé bankok
mérlegf6osszegeik alakulasat tekintve a 2008-as gazdasagi vilagvalsag kitorésétol
novekedést mutatnak, ezen beliil a kis- és kozepes méretli bankok aranyaiban
nagyobb novekedést mutatnak a nagyobb hitelintézetekkel szemben. A kutatasi
eredmény altal gy gondolom, hogy az Eurdpai Unio altal eldirt és a magyar
jogrendszerbe is implementalt szigorodd tokeszabalyozas teljesitése mellett a hazai
bankszektor novekedési palyan tudott maradni, tokeerdsségével, erds
tOkeszerkezetével és eszkozeivel a magyar nemzetgazdasdg és kozvetve a

vilaggazdasag jo alapokon nyugvo biztonsagosan miikodé bank szektorat képezi.
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5 OSSZEFOGLALAS

Doktori értekezésem els6 célja annak bizonyitasa volt, hogy a 2008-ban kirobbant gazdasagi
vilagvalsdg okai uj tipusuak voltak, a koradbbi valsagoktol eltéré okok vezettek a
kirobbanasahoz, a lefolyasa is eltérd volt azoktol, igy a kezelésére kidolgozott valaszlépések
is gjak voltak. Kutatdsom soran a XX. szazadi vilagméretli gazdasagi valsagok részletes €s
mélyrehatd vizsgalatat kovetden a 2008-ban kezdddd gazdasagi vilagvalsag okait, hatasait
¢s tovabb terjedésének folyamatdt tanulméanyoztam a széleskoriien rendelkezésre allo
kiilfoldi és hazai szakirodalom és publikaciok altal, amely kutatds soran hipotézisem

igazolast nyert.

Kutatdsi munkdm keretén beliil a hazai miikodésii hitelintézeteket vizsgaltam, azt hogy
hogyan tudtak és tudnak megfelelni a véalsagkezelésre alkalmazott, az Eurdpai Unio altal
definialt és a magyar jogrendszerbe implementalt jogszabalyi valtozasoknak a hitelintézetek

tOkemegfelelésére helyezve a hangsulyt.

A szigorodo tokeszabalyozas mellett a bankok mikddésének €s novekedésének alakulasa is
a kutatdasom része volt. A tovabbi hipotézisek felallitdsa sordn arra torekedtem, hogy
bizonyitsam a szigorodo tokekovetelmények teljesitése mellett azt is, hogy a hazai
hitelintézetek a valsagot kovetden novekedésre is képesekké valtak a mérlegféosszegiik
fliggvényében. A kutatas sordn vizsgéaltam a bankszektor Osszbetétdllomanydnak é&s
hitelalloméanyanak alakulasat a gazdasagi valsag kitoréséhez viszonyitva a jelen gazdasagi

adatait.

Kutatdsom soran izgalmas, aktudlis és kihivast jelentd témakkal foglalkoztam. A kutatasi
célomat sikeriilt elérnem, a hipotéziseim nagyobb részben bizonyitasra keriiltek,

igazolodtak.

Kiilon kihivast és elhivatottsdgot rejt magaban az a tény, hogy kutatdsi témam tovabb
bdvithetd. A hipotézisek soran vizsgalt tényezOk kore kiterjesztheté mas aspektusok szerint
¢s a jovOben hosszabb iddtartamra vetitve is érdekes kérdéskort vethet fel a valsagkezelés

hatasa a honi bankszektor mukoddésére és stabilitasara.
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6 SUMMARY

The first goal of my dissertation was to prove that the reasons of the global economic crisis
that erupted in 2008 was a new type of reasons, and it broke out due to totally different
reasons than similar crisis in the past, its course was also very different, and as a result, the
responses developed to deal with it were also new. In the course of my research, after in-
depth analysis of the crisis of the 20th century, | studied the causes, effects and spread of the
global economic crisis that erupted in 2008. | was able to do this thanks to the huge quantity
of available foreign and domestic literature and publications, which in the end confirmed my
hypothesis.

Within the framework of my research, | examined the domestic credit institutions, how they
could comply with the legal changes applied to crisis management, which were defined by
the European Union and implemented in the Hungarian legal system, with an emphasis on

the capital adequacy of such credit institutions.

In addition to the tightening of capital regulation, the changes within the operation and
growth of banks was also part of my study. In setting up further hypotheses, | wanted to
demonstrate that, in addition to meeting the tightening capital requirements, domestic credit
institutions were able to grow as a result of their balance sheet total after the crisis. In the
course of the research, | examined the development of the figures of the total deposit stock

and loan stock of the banking sector in relation to the outbreak of the economic crisis.

During my research, | had the chance to deal with exciting, current and challenging topics.

I managed to achieve my research goal and most part of my hypotheses was proved.

The fact that my research topic can be further expanded means a challenge to me. The range
of factors examined in the hypotheses can be extended according to other aspects and the
impact of crisis management on the operation and stability of the domestic banking sector

and this may raise interesting questions in the future as well.
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Requlation (EU) No 648/2012 (Text with EEA relevance) - Publications Office of
the EU (europa.eu), (Letoltve 2018. janius 14-én)

35)2013. évi CXXXIX. torvény a Magyar Nemzeti Bankrol, Letoltési link: Mnbtv. (4j)
- 2013. évi CXXXIX. torvény a Magyar Nemzeti Bankrdl - Hatdlyos Jogszabalyok

Gyftijteménye (jogtar.hu), (Letdltve 2018. junius 14-én)
36)2007. évi CXXXVIIL torvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei

szolgéltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabdlyairdl (Bszt.),

Letoltési link: Bszt. - 2007. évi CXXXVIII. torvény a befektetési vallalkozasokrdl és

az arutbzsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek

szabalyairél - Hatdlyos Jogszabalyok Gyijteménye (jogtar.hu), (Letdltve 2018.

junius 14-én)
37) Eves, féléves jelentések | CIB Bank
38) OTP Bank - Koézlemények 2021
39) Eves jelentések (erstebank.hu)

40) Eves. féléves jelentések - Eves, féléves jelentések - Raiffeisen BANK

41) Eves jelentés (unicreditbank.hu)
42) Eves jelentések (budapestbank.hu)

43) Citi - Hungary - Dokumentumok (citibank.com)

44) Magunkrdl (sberbank.hu)

45) CB_Eves_Jelentes 08 V3 HU.indd (commerzbank.jp)
46) Pénziigyi adatok (kdbbank.eu)

47) Eves jelentések - www.mtb.hu

48) Hitelintézetek (mnb.hu)

49) SopronBank | Eves beszamolok

50) Nyilvanossagra hozatali tijékoztatd | Magyar Fejlesztési Bank (mfb.hu)
51) MagNet Bank

52) KELER - Pénziigyi jelentések

53) Eves jelentések (ingbank.hu)

54) GRANIT Bank - a DigitalisBank | Online magyar bank (granitbank.hu)

55) Jelentések — Garantiga Hitelgarancia Zrt.

56) Eredmények - Fundamenta Lakaskassza

57) Eves beszamolok, iizleti jelentések : Duna Takarék Bank Zrt. (dtbank.hu)
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https://op.europa.eu/en/publication-detail/-/publication/d8aaece8-41cc-4203-a4c0-f2bbe8800915/
https://op.europa.eu/en/publication-detail/-/publication/d8aaece8-41cc-4203-a4c0-f2bbe8800915/
https://net.jogtar.hu/jogszabaly?docid=A1300139.TV
https://net.jogtar.hu/jogszabaly?docid=A1300139.TV
https://net.jogtar.hu/jogszabaly?docid=A1300139.TV
https://net.jogtar.hu/jogszabaly?docid=A0700138.TV
https://net.jogtar.hu/jogszabaly?docid=A0700138.TV
https://net.jogtar.hu/jogszabaly?docid=A0700138.TV
https://www.cib.hu/Maganszemelyek/rolunk/cib-bank/jenetesek.html
https://www.otpbank.hu/portal/hu/IR/Kozlemenyek/2021
https://www.erstebank.hu/hu/ebh-nyito/bankunkrol/erste-bank-hungary-zrt/vallalatiranyitas/eves-jelentesek
https://www.raiffeisen.hu/-/eves-feleves-jelentesek?redirect=https%3A%2F%2Fwww.raiffeisen.hu%2Fkereses%3Fp_p_id%3D3%26p_p_lifecycle%3D0%26p_p_state%3Dnormal%26p_p_mode%3Dview%26p_p_col_id%3Dcolumn-1%26p_p_col_count%3D1%26_3_groupId%3D10423%26_3_keywords%3D%25C3%25A9ves%26_3_struts_action%3D%252Fsearch%252Fsearch&inheritRedirect=true
https://www.unicreditbank.hu/hu/rolunk/befektetok/eves_jelentes.html
https://www.budapestbank.hu/hirdetmenyek/eves-jelentesek
https://www.citibank.com/icg/sa/emea/hungary/documents.html
https://www.sberbank.hu/hu/fejlec/magunkrol.html
https://www.commerzbank.jp/portal/media/corporatebanking/auslandsseiten/ungarn-informationen/englisch-/impressum-2/commerzbank_eves_jelentes_2008.pdf
https://www.kdbbank.eu/penzugyi-adatok
https://mtb.hu/mtb-eves-jelentesek
https://www.mnb.hu/felugyelet/idosorok/i-penz-es-hitelpiaci-szervezetek/hitelintezetek
https://www.sopronbank.hu/hu/magunkrol/kozzetetelek-96/eves-beszamolok-207
https://www.mfb.hu/nyilvanossagra-hozatali-tajekoztato-s2036
https://www.magnetbank.hu/dokumentumok/kozzetetel/eves-jelentesek
https://www.keler.hu/Dokumentumt%C3%A1r/P%C3%A9nz%C3%BCgyi%20jelent%C3%A9sek/
https://www.ingbank.hu/hu/koezzetetelek/eves-jelentesek
https://granitbank.hu/bankunk/
https://garantiqa.hu/rolunk/jelentesek/
https://www.fundamenta.hu/eredmenyek
https://www.dtbank.hu/hu/hasznos-informaciok/rolunk/egyeb-kozzetetelek/eves-beszamolok-uzleti-jelentesek

8 MELLEKLETEK

8.1 M1 Hitelintézetek szdma méret szerint (2008-2019)

Méret 2008 2009 2010, 2011 202 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
szama (db) szama (db) szama (db) szama (db) szama (db) szama (db) szama (db) szama (db) széma (db) szédma (db) széma (db) széma (db)

Nagy méretiiek 8 8| 8| 8| 8| 8| 8| 8| 8| 8| 9| 9|

(s éret(i 9 6| 6| 6| 6| 6| 6| 8| 9| 9| 7 8

Kis méretiiek 15 16| 16 15| 15| 16 18 24 23 20, 21 17|

Osszesen 32 30] 30, 29 29) 30, 32 40, 40, 37, 37| 34

Forras: MNB adatok alapjan sajat szerkesztés
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8.2 M2 Hitelintézetek besorolasa (méret, tipus és tulajdonos székhelye)

A részvénytdrsasagi formdban m(ikodé hitelintézetek elemzési csoportjai 2008.12.31-én:

Nagybankok

OTP Bank Nyrt.

CIB Bank Zrt.

MKB Bank Zrt.

RAIFFEISEN BANK Zrt.

Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.

ERSTE BANK HUNGARY Nyrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

BUDAPEST Hitel- és Fejlesztési Bank Nyrt.

Kézépbankok

Citibank Zrt.

Magyarorszagi Volksbank Zrt.

Merkantil Valté és Vagyonbefektets Bank Zrt.

Commerzbank Zrt.

KDB Bank (Magyarorszag) Zrt.

Magyar Cetelem Bank Zrt.

AXA Kereskedelmi Bank Zrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Kisbankok

Porsche Bank Hungaria Zrt.

SOPRON BANK BURGENLAND Zrt.

Deutsche Bank Zrt.

FHB Kereskedelmi Bank Zrt.

Bank Plus Bank Zrt.

WestLB Hungaria Bank Zrt.

Kinizsi bank Zrt.

Banco Popolare Hungary Bank Zrt.

IO IN|O NP WIN|RPR|OIN[OD P WINIRP|IO N[OOI W|N|F

Credigen Bank Zrt.

10 Hanwha Bank Magyarorszag Zrt.

11 Allianz Bank Zrt.

12 PREMIER Bank Zrt. (el6tte: BNP Paribas Hungdria Bank Zrt.)
13 Bank of China (Hungdria) Hitelintézet Zrt.

14 HBW Express Bank Zrt.

15 Mohdcsi Takarék bank Zrt.

Forras: MNB
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A hitelintézetek elemzési csoportjai 2020.12.31-én:

1 Agrar-Vdllalkozasi Hitelgarancia Alapitvany kis méreti egyedi | Magyarorszag
2 Bank of China (K6zép-Kelet-Eurdpa) Hitelintézet Zrt. kis méretli egyedi | Nem EGT orszag
3 Bank of China Limited Magyarorszagi Fioktelepe nagy méreti |fidktelep| Nem EGT orszag
4 BNP PARIBAS Magyarorszagi Fidktelepe kis méreti fidktelep | EGT orszag, SSM
5 BNP Paribas Securities Services Magyarorszagi Fidktelepe kis méretli  |fioktelep | EGT orszag, SSM
6 Budapest Bank-csoport kozepes méretli| csoport | Magyarorszag
7 CIB-csoport nagy méretl | csoport | EGT orszdg, SSM
8 Citibank Europe plc. Magyarorszagi Fidktelepe kozepes méret(i | fioktelep | Nem EGT orszag
9 Cofidis Magyarorszagi Fidktelepe kis méretli  |fidktelep | EGT orszag, SSM
10 |Commerzbank Zrt. kis méreti egyedi | EGT orszag, SSM
11 Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fidktelepe kis méretli |fioktelep | EGT orszag, SSM
12 DUNA TAKAREK BANK Zrt. kis méreti egyedi | Magyarorszag
13 ERSTE-csoport nagy méretli | csoport | EGT orszag, SSM
14 Fundamenta-csoport kozepes méretli| csoport | EGT orszag, SSM
15 |Garantiga Hitelgarancia Zrt. kis méreti egyedi | Magyarorszag
16  |GRANIT Bank Zrt. kozepes méretli| egyedi | Magyarorszag
17 ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe kozepes méretti | fidktelep | EGT orszag, SSM
18 K&H-csoport nagy méretl | csoport | EGT orszdg, SSM
19 KDB Bank Eurdpa Zrt. kis méreti egyedi | Nem EGT orszag
20 KELER Kozponti Ertéktar Zrt. kis méretii egyedi | Magyarorszag
21 MagNet-csoport kis méret( csoport | Magyarorszag
22 Magyar Cetelem Bank Zrt. kis méreti egyedi | EGT orszag, SSM
23 Magyar Export-Import Bank Zrt. kozepes méretli| egyedi | Magyarorszag
24 MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt. kozepes méretli| egyedi | Magyarorszag
25 MKB-csoport nagy méret(i | csoport | Magyarorszag
26 |Oberbank AG Magyarorszagi Fidktelep kis méretli |fioktelep | EGT orszag, SSM
27 OTP-csoport nagy méretli | csoport | Magyarorszag
28 Polgari Bank Zrt. kis méreti egyedi | Magyarorszag
29 Raiffeisen Bank-csoport nagy méretl | csoport | EGT orszdg, SSM
30 |Sberbank Magyarorszag Zrt. kozepes méretli| egyedi | Nem EGT orszag
31 Sopron Bank-csoport kis méreti csoport | EGT orszag, SSM
32 [Takarékbank-csoport nagy méretli | csoport | Magyarorszag
33 UniCredit-csoport nagy méretl | csoport | EGT orszdg, SSM

Forras: MNB
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8.3 M3 T6kemegfelelési mutatd a magyar bankszektorra vetitve

2015.12.31. 2016.12.31. 2017.12.31. 2018.12.31. 2019.12.31. 2020-12:31.

1. TMM < 8% 0 0 0 0 0 0

2. | 8% <=TMM < 13% 4 3 0 1 1 0
13% < =TMM <

3. | 18% 11 9 11 12 8 10
18% < = TMM <

4. | 23% 4 6 7 8 11 9

5. | 23% < =TMM 11 12 10 7 6 6

Osszesen 30 30 28 28 26 25

Forras: MNB
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8.4 M4 Az Eurdpai Gazdasagi Térség tagallamai

Az alabbi orszagok tagjai az Europai Gazdasagi Térségnek (EGT):

Az Eurdpai Uni6 tagallamai
Ausztria
Belgium
Bulgaria
Ciprus
Csehorszag
Dania
Esztorszag
Finnorszag
Gorogorszag
Hollandia
Horvatorszag
frorszag
Lengyelorszag
Lettorszag
Litvania
Luxemburg
Magyarorszag
Malta
Németorszag
Olaszorszag
Portugélia
Roménia
Spanyolorszag
Svédorszag
Szlovakia
Szlovénia

Az Eurdpai Gazdasagi Térségrdl szolo megallapodasban részes mas allam:
Izland
Liechtenstein
Norvégia

Svéjc, amely ugyan nem tagja az Eurdpai Gazdasagi Térségnek, de az Europai K6zosséggel és a

tagallamokkal kotott szerzddés alapjan a személyek szabad mozgasa vonatkozasaban
azonos jogallasu.

Forras: Konzuli Szolgalat (kormany.hu) 2021.
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https://konzuliszolgalat.kormany.hu/index

8.5 M5 Hitelintézetek besoroldsa méret, tipus és tulajdonosi székhely szerint,
mérlegf60sszeg adatokkal kiegészitve
Sorszam Intézmény neve Méret Tipus | Tulajdonos székhelye Mérlegfg5sszeg (millic Ft)
2008 2019
2[Bank of China (K6zép-Kelet-Eurdpa) Hitelintézet Zrt. kis méret(i egyedi [Nem EGT orszag N/A N/A
3|Bank of China Limited Magyarotszagi Fidktelepe nagy méret( fioktelep [INem EGT orszag N/A N/A
4|BNP PARIBAS Magyarorszagi Fidktelepe kis méret(i fioktelep |EGT orszag N/A N/A
5|BNP Paribas Securities Services Magyarorszagi Fidktelepe |kis méret( fioktelep |EGT orszag N/A N/A
6|Budapest Bank-csoport kdzepes méretli [csoport |Magyarorszag 938,041 1,531,561
7|CIB-csoport nagy méretli csoport |EGT orszag N/A 2,010,594
8|Cofidis Europe plc. Magyarorszagi Fioktelepe kis méret(i fioktelep [Nem EGT orszag N/A N/A
9|Cofidis Magyarorszagi Fioktelepe kis méret(i fioktelep |EGT orszag N/A N/A
10|Commerzbank Zrt. kis méret(i egyedi |EGT orszag 279,000 289,776
11|Deutshe Bank AG Magyarorszagi Fidktelepe kis méret(i fioktelep |EGT orszag N/A N/A
12|DUNA TAKAREK BANK Zrt. kis méret(i egyedi [Magyarorszag 1,093 87,466
13[ERSTE-csoport nagy méret( csoport |EGT orszag 2,636,559 2,872,857
14{Fundamenta-csoport kozepes méretli |csoport [EGT orszag 255,439 640,118
15|Garantiqa Hitelgarancia Zrt. kis méret(i egyedi |Magyarorszag 35,443 60,621
16/|GRANIT Bank Zrt. kozepes méretli |egyedi  |Magyarorszag 33,000 353,466
17|ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe kdzepes méretii [fioktelep [EGT orszag 478,017 437,687
18|K&H-csoport nagy méretli csoport |EGT orszag 3,178,000 3,522,000
19|KDB Bank Eurdpa Zrt. kis méret(i egyedi [Nem EGT orszag 145,484 323,625
20|KELER Kozponti Ertéktar Zrt. kis méret(i egyedi [Magyarorszag 35,964 134,215
21{MagNet-csoport kis méret(i csoport [Magyarorszag 53,000 163,000
22[(Magyar Cetelem Bank Zrt. kis méret(i egyedi [EGT orszag 95,083 118,917
23|Magyar Export-Import Bank Zrt. kozepes méretli |egyedi Magyarorszag N/A N/A
24|MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt. kozepes méretli |egyedi  |Magyarorszag 1,027,814 1,427,433
25[MKB-csoport nagy méret( csoport |Magyarorszag 2,656,400 1,759,800
26[Oberbank AG Magyarorszagi Fioktelep kis méret(i fioktelep |EGT orszag N/A N/A
27|0TP-csoport nagy méretli csoport [Magyarorszag 9,367,724 20,121,767
28|Polgari Bank Zrt. kis méret( egyedi |Magyarorszag N/A N/A
29([Raiffeisen Bank-csoport nagy méreti csoport |EGT orszag 2,369,871 2,598,548
30[Sberbank Magyarorszag zrt. kozepes méretli [egyedi  [Nem EGT orszég 535,000 423,401
31{Sopron Bank-csoport kis méret(i egyedi [Nem EGT orszag 68,776 83,016
32|Takarékbank-csoport nagy méretli csoport [Magyarorszag 366,043 2,408,689
33|UniCredit-csoport nagy méret( csoport |EGT orszag 1,761,789 3,380,945

Forras: sajat szerkesztés

128



9 KOSZONETNYILVANITAS

Ezaton szeretnék koszonetet mondani témavezetomnek, Dr. Balazs Judit professzor
asszonynak, aki a doktori képzésem kezdetétdl fogva segitette munkamat a disszertdciom
befejezéséig. Koszonom a professzor asszonytol kapott sokrétii timogatast, javaslatokat és
a lehetdséget arra, hogy betekintést s életreszolo eléremutatast kaphattam az altala birtokolt
tudomanyos ismeretekrdl és széleskort 1atasmodrol. Koszonettel tartozom Dr. Szalay Laszlo
professzor urnak, témavezetémnek és Dr. Czeglédy Tamas egyetemi docensnek, aki korabbi
témavezetOmként tdmogatott kutatdmunkam soran és észrevételeikkel jelentdsen

hozzéjéarultak értekezésem elkészitéséhez.

Koszonetemet szeretném kifejezni tovabba Dr. Székely Csaba professzor trnak, Dr. Kiss
Eva professzor asszonynak kordbbi és Dr. Obadovics Csilla professzor asszonynak a
Széchényi Istvan Doktori Iskola jelenlegi vezetdjének, valamint a doktori képzésemben részt
vett valamennyi tanaromnak azért, hogy doktori tanulmanyaimat és kutatasomat lehetové

tették és segitették.

A doktori értekezés végsO valtozatanak elkészitéséhez jelentés tamogatast kaptam a
munkahelyi vita két opponensétdl, Dr. Pataki Laszlo professzor urtol és Dr. Varga Jozsef

professzor urtdl, amelyért ezuton szeretnék kdszonetet mondani.

K6szonom édesanyamnak és édesapamnak, testvéremnek és paromnak, valamint csaladom
minden tagjanak azt a szeretetet és gondoskodast, amellyel mindvégig tamogattak

tanulmanyaim és kutatasom soran. Halas szivvel kszondm!
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10 NYILATKOZAT
NYILATKOZAT

Alulirott Fiistos Hajnalka jelen nyilatkozat alairasaval kijelentem, hogy A szigorodo
tokeszabalyozas hatasa a magyar bankrendszerre cimii

PhD értekezésem

0nallé munkam, az értekezés készitése soran betartottam a szerzoi jogrol sz616 1999. évi
LXXVI. tv. szabalyait, valamint a Széchenyi Istvan Gazdalkodas- és Szervezéstudomanyok
Doktori Iskola altal eldirt, a doktori értekezés készitésére vonatkozo szabalyokat, kiilondsen

a hivatkozasok és idézések tekintetében.®

Kijelentem tovabba, hogy az értekezés készitése soran az 6nallé kutatomunka kitétel

tekintetében a programvezet6t illetve a témavezetdt nem tévesztettem meg.

Jelen nyilatkozat alairasaval tudomésul veszem, hogy amennyiben bizonyithato, hogy az
értekezést nem magam készitettem, vagy az értekezéssel kapcsolatban szerzoi jogsértés

ténye merdl fel, a Soproni Egyetem megtagadja az értekezés befogadasat.

Az értekezés befogadasanak megtagadasa nem érinti a szerzoi jogsértés miatti egyéb (polgari
jogi, szabalysértési jogi, blintetdjogi) jogkdvetkezményeket.
Sopron, 2022.

doktorjelolt

6 1999. évi IXXVL. tv. 34. § (1) a m(i részletét — az dtvevé mi jellege és célja altal indokolt terjedelemben és az eredetihez
hiven — a forrds, valamint az ott megjelolt szerz6 megnevezésével barki idézheti.

36. § (1) nyilvanosan tartott el6adasok és mas hasonld miivek részletei, valamint politikai beszédek tajékoztatas céljara —
a cél altal indokolt terjedelemben —szabadon felhasznalhatok. Ilyen felhasznalas esetén a forrast —a szerzé nevével egyitt
— fel kell tlintetni, hacsak ez lehetetlennek nem bizonyul.
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