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1. A munka elozményei, a kitiizott célok

A mainstream kdzgazdasagtan kiemelt szerepet tulajdonitott mindig
is a téke szerepének a kiilonbdzd novekedés- és fejlodéselméletekben.
Egy orszag szamara a kiilfoldrél érkezd toke nagyban meghatarozza
az orszag gazdasagi novekedését, ill. fejlddési irdnyvonalat és ez a
globalizaciés folyamatokkal egyidejiileg folyamatosan er6s6dott. Az
1960-as, 1970-es évektdl kezdddden jelentek meg a vilaggazdasagi
folyamatokban a multinacionalis, ill. transznacionalis vallalatok,
melyek mara a globalis gazdasdgunknak egyik fészerepl6i lettek, és
akikhez a tokearamlasi folyamatok leginkabb kothetoek. A
kormanyzatok az egész vildgon — beleértve a fejlett és fejloéds
orszagokat is — vonzottak ezeket a globalis nagyvallalatokat és azok
kiilfoldi miikodé tékéjét.

Az 1990-es évektdl kezdédben a kiilfoldi miikod6téke befektetések
voltak a f6 forrdsai a fejl6dé orszagoknak. Az FDI ugyanakkora
népszerliségnek 6rvendett, mint az 1970-es években az exportorientalt
gazdasagi ndvekedés. A tékevonzd képesség javitisa érdekében tobb
orszag is liberalizalta gazdasagpolitikajat, és kereskedelempolitikajat
(Blomstrém, Kokko, 2003). Sok orszag elhéritott tobb olyan akadalyt
is, amely az FDI bearamlasat “korlatozta”, valamint agressziv médon
csokkentették az adoterheket és ndvelték a timogatésokat (Herzer, et.
al. 2007).Tették mindezt azzal a varakozassal, hogy a kilfoldi
transznacionélis vallalatok a zodld-, ill. barnamezds beruhdzasaikon és
késébbi termelésiikon keresztiil majd novelik a fogadd orszagban a
bruttdé hazai kibocsatast, élénkitik a gazdasdgi ndvekedést, a
foglalkoztatottsdgot, az exportot, az addbevételt, termelékenységet,
technoldgiai tudast, valamint a brutté hazai terméket.

Ennek is koszonhet6, hogy az elmdlt évtizedekben a kulfoldi
miikodotéke aramldsok jelentds mértékben ndéttek, meghaladva a
vildiggazdasdg novekedését és a nemzetkdzi kereskedelem
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novekedését (Herzer, et.al. 2007). Ezeknek a t6kearamlasoknak a
folyamatai és a tendencidi is jelentds atalakulason mentek keresztiil.

Az FDI jelent6ségét nemzetkozi szervezetek is felismerték, és
probaltak a nemzeti, ill. nemzetkdzi stratégidk részévé tenni. Az
ENSZ csucsértekezleten 2002 mérciusaban a mexikoi Monterreyben
elfogadtak a vilagban tapasztalhato szegénység elleni kiizdelem f6bb
vonalait tartalmazé dokumentumot, melyben kiemelt szerepet szantak
a kiilfoldi miikodotéke befektetéseknek. A dokumentumban az
alabbiak szerint nyilatkoztak: ,,a nemzetkozi magdan tékedramlas,
kilénosen a kiilfoldi kdzvetlen befektetés (,..). a nemzeti és nemzetkdzi
fejlesztési erdfeszitések létfontossagu kiegészitdi. A kozvetlen kiilfoldi
befektetések hozzajarulnak a tart6s gazdasagi ndvekedés hosszd tavi
finanszirozasahoz. Kiilondsen fontos a tudas és a technoldgia atadasa,
munkahelyteremtés, az 4altalanos termelékenység novelése, a
versenyképesség és a vallalkozoi szellem erdsitése, és végsé soron a
szegénység felszamolasa a gazdasdgi novekedes és fejlédeés révén.”
Az elmult években azonban szamtalan empirikus vizsgalat sziletett,
melyek viszont nem adnak egyértelmii valaszt az FDI
gazdasagélénkitd hatasairdl, sét cafoljak azt. A kritikusok szerint az
FDI nem eredményez gazdasagi novekedést a fejlodé orszagokban,
s6t, hatraltatja a ndvekedést a fogad6 orszagban, valamint noveli a
jovedelmi egyenldtlenségeket, melynek egyik oka, hogy a beruhazé
TNC-k kizsakmanyoljak a fogadd orszagot és az ott dolgozdkat is.
Ezek a tények arra sarkalltdk a jel6ltet, hogy Ujfajta mddszerrel
végezzen vizsgalatot a kiilfoldi mikodotéke befektetések
determinacioirol és komplex hatasairol a fejlodé orszagokban. A
szerz0 probal ravilagitani arra, hogy mi az oka az FDI-t vizsgalo
empirikus kutatasok eltéré eredményeinek. Ha a kiilonbségek okat
sikeriilne feltarni, azzal meg lehetne hatarozni, milyen feltételeknek
kell teljestilnie a fejlédd orszagok és a TNC-k esetében az FDI pozitiv
hatasainak fokozéasahoz, ill. negativ hatasainak mérsékléséhez.
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2. Hipotézisek

A kiilfoldi mitkodotéke befektetések vizsgalatéhoz fontos feltarni a
kiilfoldi miikod6toke befektetések mogott rejlé motivaciokat és a
kiilfoldi mukodotéke befektetésekben rejlé hatasokat a fogadd
orszégokra vonatkozdan. Fontos, hogy a kutatas elején a szerzd jol
megfogalmazza azokat a kérdéseket, amikre valaszt keres. A jelolt
relevans informéacidkat szeretett volna kapni arrdl, hogy a kilféldi
miikoddtoke befektetésekre milyen torvényszertiségek mutathatok ki
a fejlédé orszagokra koncentralva. Igy az alabbiakban hatarozta meg
azokat a hipotéziseket, melyeket a dolgozatban szeretett volna
megvizsgalni.

H1: A fejlédé orszagok makrogazdasigi mutat6ibdl
azonosithatok olyan alaptulajdonsdgok, amik meghatdrozéak a
bearamlé kiilfoldi miikodétoke befektetések nagysagara nézve.

Ennek a vizsgalatara a szerz6 kvantitativ elemzést végzett. A
fejlodé orszagok heterogenitasat prébalta kiszlirni azaltal, hogy
bizonyos alaptulajdonsagaik mentén homogén csoportokba sorolta
azokat. (A vizsgélat elején az is kérdéses volt szdmaéra, hogy siker(l-
e egyaltalan a fejlédd orszagokat homogeén csoportokba sorolni.) Ezt
kovetéen variancia-analizis segitségével megvizsgalta, hogy a
bearamlé FDI nagysdga szignifikdnsan eltér-e az altala kialakitott
klaszterek kozott.

H2: A fejlodé orszagok gazdasagi novekedése
szempontjdbél meghatarozé tényezé6 a bearamlo kiilfoldi
miikodotoke nagysaga.

Ennek a vizsgalatara szintén kvantitativ elemzést végzett a
szerz6. A fejlédd orszagokat a bearamld FDI nagysaga alapjan
klaszterekbe  sorolta, majd variancia-analizis  segitségével
megvizsgélta, hogy a klaszterek ko6zott az egy fére jutdé GDP
szignifikansan eltér-e.



H3: A bearamlé FDI kapcsan meghatarozhaték olyan
feltételek, melyek hatéssal vannak az FDI-ben rejlé pozitiv és
negativ hatasok érvényesulésére a fogado6 orszagban.

Ennek a vizsgélatéra a szerz6 feltarta, hogy a kiilonboz6
szakirodalmakban a kiilonb6z6 tipusa FDI-k milyen hatassal voltak a
fejlédo orszagok gazdasdgara, illetve megvizsgélta, hogy az FDI
milyen koérilmények kozott fejtette ki a pozitiv, ill. negativ hatasat.
Kvalitativ elemzési technikat valasztott, melynek soran két orszag
példajan mutatott ki 0Osszefiiggéseket a bearamlé FDI hatasara
vonatkozdan.

3. A kutatas tartalma, modszere, indoklasa

A jelolt a disszertdci6 megirasahoz sziikséges kutatdbmunkahoz
tobbféle modszert is hasznal. A kutatds elején a szerzd feltarta a
szamos — foként kiilfoldi — szakirodalmakat, majd megvizsgalta azok
modszertanat. A szerz6 megallapitotta, hogy a szakirodalomban eddig
fellelhetd szakirodalmak foként statisztikai — Okonometriai
vizsgalatok, ahol a fejlédé orszagok egylittesét vizsgaljak, vagy 1-2
orszagot kiragadva kvazi esettanulmany-jelleggel készitenek kutatast.
Ezeknek a kutatasoknak az eredményei nagyon ellentmondasosak. Az
egyik probléma az lehet, hogy azok a vizsgalatok, ahol a fejl6d6
orszagokat dsszességében vizsgéljadk, nem veszik figyelembe azok
heterogenitasat. Ezért a  szerz6 ennek  kikiiszobolésére
klaszteranalizist végzett, melynek soran egy bizonyos tulajdonséag
(makrogazdasadgi mutaték) mentén homogén orszagcsoportokat
képzett.

A homogén orszagcsoportok kialakitdsa a dolgozatban kétféle
madszerrel (hierarchikus és nem hierarchikus klasztereljarassal is)
megtortént. Ezt kovetden a szerz6 megvizsgalta, hogy az egyes
orszagcsoportok tulajdonsdgai  hogyan viszonyulnak a kulféldi
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miikodétoke befektetések alakuldsara. Variancia-analizis segitségével
megvizsgalta, hogy a bedramlé kiilfoldi milkodotéke nagysagat
mennyiben hatarozzak meg az egyes klaszterek tulajdonsagai.

A szerzd megvizsgalta azt is, hogy a gazdasidgi novekedést
egyértelmiien, szignifikdnsan meghatarozza-e a bearamldé kulfoldi
miikoddtoke nagysaga. Ennek érdekében harom csoportba sorolta az
orszagokat a bedraml6 FDI nagyséagat tekintve, majd megvizsgalta,
hogy az alacsony, kézepesen alacsony és magas FDI-vel rendelkezd
orszagokban szignifikansan eltér-e az egy fére jutd6 GDP.

A szerz0 a statisztikai vizsgalatot kdvetden végzett kvalitativ elemzést
is, melynek sordn esettanulmanyok form4jaban probalt olyan
osszefuiggésekre ravilagitani, melyek a statisztikai vizsgalat soran nem
mutatkoztak meg. Ennek soran két olyan orszagot vizsgalt, melyek
egymastol jelentdsen eltérd adottsagokkal rendelkeztek. A szerzd
célja az volt, hogy az azonossagok és kuldnbségek feltarasa soran
kovetkeztetéseket vonjon le az FDI negativ és pozitiv hatdsainak
feltételeire vonatkozoan.

4. Kutatasi eredmények, wj ill. wjszeri
tudomanyos eredmények

A bemutatott kutatomunka alapjan az aldbbi tudoméanyos tézisek
vehet6k fontolora.

T1: Az elsé tézis, hogy a fejlédé orszagok jovedelmi helyzete
meghatarozo a bearamlé kulfoldi miikodétéke szempontjabdl, ill.
ezen tiillmenden tobb mas szempont is meghatarozé, mint példalul
a kereskedelmi nyitottsdg. Az FDI bedramlasardl szol6 vizsgalatok
jelentés része csak az FDI gazdasagélénkitd hatasat mutatja ki,
ugyanakkor a fejl6d6 orszagok jovedelmi helyzetének vizsgélata a
szerz0 szerint éppugy fontos az FDI kutatdsa soran. A tézis
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alatamasztasa érdekében klaszteranalizis segitségével homogén
csoportokba sorolta a jeldlt a fejl6dd orszagokat jovedelmi helyzetiik
és kereskedelmi nyitottsaguk szerint, majd variancia-analizis
segitségével megvizsgalta van-e szignifikans eltérés a bearamlo FDI
esetében az egyes klaszterek kozott. Az eredményeibdl azt a
kovetkeztetést vonta le, hogy a bedramlod kiilfoldi miikod6toke
befektetések szignifikans eltérést mutatnak az eltérd jovedelmi
helyzettel és kereskedelmi nyitottsaggal rendelkezd orszagok kozott,
ugyanakkor igazan lényeges eltérés csak a legjobb jévedelmi

helyzettel rendelkezd fejlodo orszagok esetén figyelhetd meg.

T2: a disszertaciéban megfogalmazott masodik tézis, hogy a
bearamlé kiilféldi miikédotoke szempontjabél nem meghatirozo
tényezé a fogadd orszag allamaddéssiaga és munkanélkiiliségi
ratjja. Ezt a kovetkeztetést szintén a klaszteranalizis és variancia-
analizis soran allapitotta meg a szerz6. A dolgozat elején ugyan nem
feltételezte ennek az ellenkez6jét, csupan azt vizsgélta, hogy a
rendelkezésre all6 makrogazdasdgi mutatok  szignifikansan
meghatarozzak-e a bearamlé FDI nagysagat. A klaszteranalizis soran
10 makrogazdasagi mutatét figyelembe véve probalt olyan
orszéagcsoportokat kialakitani, melyek megfelelnek a
szérashomogenitas feltételeinek és ezen két tényezé mentén végzett el
a vizsgalatokat. A nem hierarchikus eljards soran tehat csak az
allamaddssag és munkanélkiliségi rata mentén teljesiltek a
szérashomogenitasi feltételek, igy ezen tényezék mentén vizsgalta
meg a szerzd a bearaml6 FDI nagysagat.

T3: a dolgozatban megfogalmazott harmadik tézis, hogy a kulfoldi
miikodétéke bearamlasok pozitiv, ill. negativ hatasa elsésorban a
fejlodo orszagok adottsdgain mulik. Ezt a kovetkezetést elsGsorban
az esettanulmanyok soran végzett vizsgalatbol vonta le a szerz6. Ezek
az adottsagok kevésbé szamszerlsithetok, igy a statisztikai vizsgalat



soran kevésbé mutatkoztak meg. Az esettanulmanyok és a
szakirodalom mélyebb feltarasa soran arra a kdvetkeztetésre jutott a
jeldlt, hogy a bearamlo kiilfoldi mitk6d6téke befektetéseknek lehetnek
pozitiv és negativ hatsai egyarant a fogadd orszagokra nézve. A
szerz0 szerint az, hogy melyik hatéas érvényesil (jobban), leginkabb a
fejlédod orszagon mulik. A jeldlt szerint a fogadd orszagok allamainak
kell aktivan és tudatosan beavatkoznia annak érdekében, hogy a
pozitiv hatdsok erdsddjenek, és a negativ hatasok megsziinjenek, ill.
mérséklodjenek.

T4: a negyedik tézis szerint az FDI indukalta gazdasagi - fejlédési
modell nem a megfelelé eszkoz a fejlodé orszagok
felzarkoztatasara. Ez részben Osszefligg az elsd tézissel, ahol a
szerz6 leirta, hogy csak a legjobb jovedelmi helyzettel rendelkezd
fejlodoé orszagokba aramlik nagy mennyiségl kiilfoldi mikodétoke
befektetés. Mivel az FDI koncentralt a fejlédo orszagokban, kevés (5-
10) orszagban realizalodik, igy a tobbi (kdzel 85-90) orszag szdmara
ez semmiképp nem jelent megoldast. Az FDI néhany fejlettebb
orszagban valéban eredményezett gazdasagi ndvekedést, melyekre
vannak empirikus kutatsok, de ennek a néhany orszagnak a sikere
els6sorban abbdl addodik, hogy a helyi gazdasaguk elért mar egy
magasabb  fejlettségi  szintet, és igy érvényesult az FDI
gazdasagélénkitd hatasa. Kovetkezésképpen a fejlodd orszagokban
csak az FDI indukalta gazdasagi névekedésre semmiképp nem lehet
alapozni, a legtobb fejletlen orszdg szamara ez a modell nem
atiltetheto.



5. Kovetkeztetések, javaslatok

Az értekezés alapvetd célja a kiilfoldi mikodotoke befektetések
vizsgélata volt a fejlodé orszdgokban. Ennek érdekében a szerzd
kvantitativ és kvalitativ elemzési technikdn keresztil vizsgalta a
fejlodod orszagokba aramld FDI a determinansait €s a hatésait.

A disszertacio egyik legfontosabb kovetkeztetése az volt, hogy az
orszagokba éaramlé FDI meghataroz6 az orszagok jovedelmi
szempontjabol, valamint az, hogy a fejlodé orszagok koziil csak az
igazan nagy GDP-vel rendelkezé orszagoknal jelent6s az FDI
bearamlésa. A t6bbi csoportnal nincs szamottevo kiilonbség, illetve az
FDI bearamlasa sem tilsagosan jelentds. Az FDI bearamlasa a fejlédé
orszagok tekintetében sajnos nagyon koncentralt képet mutat, és az
FDI nagy része csupan néhany fejlédé orszag kozott oszlik meg. A
tobbi orszagba alapvetéen nem aramlik sok kiilf6ldi mitkoddtoke.
Kovetkezésképpen a dolgozat eredményei alapjan a kulfoldi
miikodoétoke befektetések oOnmagukban véve nem jelenthetnek
megoldast a fejlédo orszagok elmaradottsagaira nézve.

Masik fontos kdvetkeztetés, hogy az FDI determinacioit is és hatésait
is két tényezO6 hatarozza meg: egyrészt, hogy milyen tipusu FDI
érkezik a fogadd orszagba, ill. a fogadé orszag milyen adottsagokkal
rendelkezik. Az FDI foként gyarmati tipusq, ill. termelés-kihelyez6
tipusu a fejl6dé orszagok esetében. Azok az orszagok, ahova ilyen
tipusu FDI &ramlik, kdnnyen eshetnek a kizsakmanyolas aldozataul,
aminek soran az FDI hatdsa 0sszességében negativan csapodik le
naluk, (még a kiilfoldi mikodétoke befektetések GDP-t noveld hatasa
ellenére is). A szerz6 szerint a determinacios tényezék mindegyike
kétirdnyl ok-okozati Osszefiiggésben all a kilfoldi miikod6tke
bearamlasokkal. Ahogy a gazdasagi és politikai stabilitas is példaul
fontos determinansa az FDI-nek, az FDI is visszahat ra.



A szerz0 szerint megfeleld allami beavatkozéssal élénkithetéek az
FDI gazdasagi novekedésre gyakorolt hatdsai, valamint
mérsékelhetdek a negativ hatasai. Az allam szerepe fontos a tudatos
fejlesztési stratégia kialakitasdban és megval6sitadsaban, melyben
kiemelten kell foglalkozni a helyi vallalatok tdmogatasaval és a
human téke fejlesztésével, ill. a jovedelmi egyenl6tlenségek
csokkentésével. Az empirikus tanulmanyok is szinte kivétel nélkul
hangsulyozzék, hogy az oktatds, és ezen tilmenden a human toke
mindsége meghatarozd a kiilfoldi miikodétoke szempontjabdl €s a
kalféldi nagyvallalatok is a fogadd orszagban kozvetlenil vagy
kdzvetve, de hozzajarulnak ehhez.

Masik fontos tényezd, hogy a kormanyok és nemzetkdzi szervezetek
vegyeék figyelembe a fejlesztési stratégidk kialakitasakor az elérhetd
empirikus tanulményok eredményeit. A fejl6dé orszagokban csak az
FDI indukélta gazdasagi névekedésre semmiképp nem lehet alapozni,
a legtobb fejletlen orszag szamara ez a modell nem atiiltethetd. Fontos
tovabba, hogy stabil korményzati politika legyen a fejl6dd
orszagokban, és legyen kidolgozott stratégia az FDI-re vonatkozéan,
mely egyséeges allaspontot képvisel minden beruhaz6 véllalatra nézve.

Fontos kiemelni, hogy ezekben a stratégiakban ugy kell meghatéarozni
a kilféldi miikod6toke befektetések szerepét, hogy ne azok legyenek
a gazdasagi fejl6dés meghatarozoi.

A kiilfoldi miikodoétdke bearamlasakor a jo kormanyzati politikdnak
ugyelnie kell arra, hogy a helyi vallalatok is életben maradjanak, és ne
veszélyt, hanem lehet6seget lassanak a kudlfoldi  vallalat
betelepiilésében. Az FDI (joléti) hatasa nem feltétleniil mérhetd
szamokban. Az, ami a multinaciondlis vallalatok szdmara nyereséges,
nem biztos, hogy a tarsadalmi jolét névekedéséhez is hozzajarul.



Ami talan még az eddigieknél is fontosabb, hogy nemzetkdzi
kereskedelemhez hasonléan nemzetk6zi szinti  szabalyozas
sziikségeltetik a kiilfoldi miikod6tokére vonatkozoan. A nemzetkdzi
szabalyozésnak ki kell térnie a szegény és kiszolgaltatott orszagok
védelmére, ahol egyedi esetként megvizsgalnak minden tényezét,
amikor egy multinacionalis vallalat visszaél a helyzeti félényével.

Bar régota vizsgalt teriilet a kiilf61di mitkod6tke befektetések hatasa,
figyelembe kell venni a vizsgalatokban, hogy sok hatas évekkel, vagy
akér évtizedekkel késobb jelentkezik a fogadd orszagban. A
dontéshozoknak minden helyzetben dvatosan kell kezelnie az eddigi
tapasztalatokat, és Ovatosan kell kezelni az FDI-vel kapcsolatos
varakozasokat is.
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