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1. KITUZOTT CELOK, HIPOTEZISEK

A jovedelmi egyenlétlenségek novekedése, az oOregedd lakossag, valamint a ,tanult
gyamoltalansadg™ problémaja a jovoben az dllamhaztartds tarsadalombiztositasi alrendszerét
veszélyeztethetik a novekvo joléti kiadasok miatt. Ezen problémak orvoslasara fogalmazodott
meg a befektetés alapu redisztribucid eszméje, mely a lakossag hossza tdvi 6ngondoskodasi
hajlandosaganak serkentését kiilonboz6é allami 6sztonzdékkel igyekszik elérni. Az allami
OsztonzOk koziil, a gyermekek felndtté valasanak pénziigyi nehézségeire, akadalyaira
fokuszalva sziiletett meg az un. babakotvény rendszere.

2005. ¢évi CLXXIV. torvény a fiatalok ¢életkezdési tamogatisa ¢és a Start-
értékpapirszadmla konstrukcid megteremtésével, hazankban is ¢életre hivta a magyar
csaladtamogatasi rendszeren beliil az els6 ilyen befektetés alapu joléti redisztriblicios eszkozt.
A téma szociologiai és megtakaritasi szempontbol egyarant fontos: Az életkezdési tdmogatas
a magyar nemzet jovOje iranti feleldsségtdl indittatva, a hatranyos helyzetli gyermekek
esélyeinek novelése, valamint a magyar fiatalok 6nallé életkezdésének anyagi megalapozasa
céljabol sziiletett meg, ugyanakkor a raépiild Start-értékpapirszamla konstrukcid, allami
0sztonzokkel a sziilok és az érintett gyermekek hossza tavii dngondoskodési szokésainak
kiépiilését szolgalja. Nem elhanyagolhato tény, hogy az allam mar tobb mint 900 ezer magyar
gyermeknek nyujtotta a fiatalok életkezdési tdmogatasat, mégis a sziilok csupan 251 ezer
alkalommal éltek a Start-értékpapirszamla magasabb hozamot kinald kdltségmentes nyitasi
lehetdségével.” Ezekbdl az adatokbol tigy tiinik, hogy az 4llam effajta probalkozasa, mely a
lakossag hossza tava ongondoskodasat célozza, egyeldre kevésbé mondhatod sikeresnek. A
konstrukci6 hazai népszeriitlensége azért is meglepd, mert a lakossagi allampapirok irant
rendkiviil magas a kereslet, a hasonldéan alacsony kockazati- sokszor a feln6tt allampapirok
kamatat is felilmulé- Start-értékpapirszamlara vasarolhaté Babakotvényé azonban ennek
ellenére alacsony.

A kutatias f& célja az volt, hogy dtfogo képet adjon a hazai csaladtamogatasi
rendszeren bellll az életkezdési tamogatds, Start-értékpapirszamla konstrukcidjardl, feltirja
milyen fontosabb jellegzetességei azonosithatoak e csaladtamogatdsi formdanak, tovabba
vizsgdalia a transzferhez kapcsolodo két legfontosabb tarsadalompolitikai cél, az
esélyegyenldség és ongondoskodds érvényesiilését. A disszertacio kisérletet tett arra, hogy
megvalaszolja a legfontosabb kérdést e témaval kapcsolatban, hogy milyen tényezdk
okozhatjak a Start-értékpapirszamla, Babakotvény népszertitlenségét a sziilok korében.

A fent véazolt cél elérése érdekében a dolgozat tanulmanyozta a Magyar
Allamkincstarnal (MAK) vezetett letéti Start és Start-értékpapirszamlakra vonatkozo orszagos
¢s megyei adatokat, tovabba az érintettek szadmlanyitasi és szdmlara torténd befizetési
dontéseire fokuszald empirikus, primer kutatasi eredményeket. A disszertacié az empirikus
kutatds eredményeire tdmaszkodva igyekezett modositasi javaslatokkal éIni a ,,babakotvény”
rendszerére vonatkozdan, azoknak hatdsat az allamhaztartds koltségvetési oldalardl is
modellezte, a Nemzetgazdasagi Minisztérium (NGM) koltségvetési tervezetei €és adatai
alapjan.

! MAK adatai alapjan



A felvetett kutatasi kérdés vélhetéen, mind a maganemberek, mind pedig a
tudomanyos kozvélemény érdeklédésére szamot tarthat. A kutatds arra torekedett, hogy
eredményeivel a gyermekek jovojének tarsadalmi befolydsolasara, esélyegyenlOségének
megteremtésére €s a lakossag hosszu tavi ongondoskodasanak eldsegitésére irdnyuld politikai
gyakorlat tudomanyos megalapozasahoz hozzajaruljon.

A kutatds a disszertacid elsd felében ismertetett szakirodalmi és tapasztalati informaciok
alapjan, deduktiv és induktiv médszer alkalmazasaval allitotta fel az alabbi hipotéziseit:

HI: Jellemzoen azok a sziilok nyitjak meg a Start-értékpapirszamlat gyermekiik részére a
Magyar Allamkincstdrndl, akik az életkezdési tdmogatdson til is szeretnének megtakaritani
és magdanszemély befizetéssel boviteni gyermekiik Start-értékpapirszamldajat.

H2: A Start-értékpapirszamlan a magdnszemély befizetések utin jaro magasabb dllami
taimogatas a legszegényebb - rendszeres gyermekvédelmi kedvezményben részesiilo-
gyermekek esetében nem okoz vagyon felhalmozdsi hatdst.

H3: A sziilok bizonyos csoportjait jobban jellemzi a Start-értékpapirszamla nyitds
elmaraddsa.

HA4: Azok a sziilok, akik eddig nem éltek gyermekiiknek a Start-értékpapirszamla nyitdas
lehetoségével, tobbségében informdcio hianyban szenvedtek vagy téves informdcioval
rendelkeztek a konstrukcioval kapcsolatban.

H5: A Start-értékpapirszamla nyitasok és a szamldara torténd befizetések szama a
konstrukcio komolyabb dtdolgozdsdaval novelheté lenne ugy, hogy az a kéltségvetés
szamdra nem jelentene kezelhetetlen tobblet terhet.



2. KUTATAS TARTALMA, MODSZERE

A disszertdcid a kutatdsmodszertan harom legalapvetébb kovetelményének, a
felderitd, leird és a magyarazé tényezSknek igyekezett megfelelni. Altalaban olyan témak
esetében meriil fel a felderitd célu kutatds alkalmazasa, mely témakor vagy jelenség még
viszonylag feltaratlan.” A fiatalok életkezdési timogatésa és a Babakotvény rendszere ebbdl a
szempontbol egy 1j, eddig nem vizsgalt kutatasi lehetdséget szolgaltatott. A felderitd kutatés
célja, hogy megallapitsa lenne-e értelme a téma egy késObbi, alaposabb vizsgalatanak,
tovabba hogy segitse a jovoben a mélyrehatobb kutatds soran alkalmazandé eljarasok
kidolgozasat. A disszertacioban a leird és a magyarazo tényez6 is kulcsszerepet jatszott, mivel
a dolgozat egyrészt a leiras eszkozével a populacié mikodési dinamikdjat igyekezett
feltérképezni, ugyanakkor a megfigyelésen tul torekedett az Osszefliggések és az el6idézo
okok, és a megfigyelt jelenség kovetkezményeinek megvalaszoldsara is.

A disszertacié egyarant tamaszkodott a szekunder és a primer kutatds moddszertani
eszkozeire. A vizsgéalat sordn a meglévo Start-értékpapirszamlakra vonatkozé adatok
felhasznalasara a MAK adatbazisabol keriilt sor. A szekunder adathalmaz 2008-2015-ig a
MAK-nal megnyitott, t5bb mint 90 000 Start-értékpapirszamlara vonatkozé szamlanyitasi és
befizetési adatot tartalmazza. Ebbdl az adatbazisbol torténd vizsgalddas ugyanakkor két
szempontbol is korlatokba iitkozott. Egyrészt a MAK altal nyilvantartott adatok nem tették
lehetdvé a tobbvaltozos elemzéseket, tehat a megfigyelt jelenség esetén nem mérhetdek
statisztikailag a magyardzo valtozok hatdsai, mivel az adatbdzis csupan a szdmlanyitdsok
szamarol, és befizetések Osszegérdl, a szamlak egyenlegérdl adott informaciot. Masrészt a
szamitasok sordan a kapott eredmények csupan MAK-nal vezetett szamlakra
vonatkoztathat6an értelmezhetdek, tehat a pénzintézetek Start-értékpapirszamlairdl adatforras
nem allt rendelkezésre, csupan feltételezéssel élhetiink a kapott eredmények alapjan ezekre az
allomanyokra.

A dolgozat a koltségvetési adatokat érintd hipotézise esetében az Allamadossag
Kezelé Kozpont (tovabbiakban AKK) és a Nemzetgazdasagi Minisztérium (tovabbiakban
NGM) szekunder adatbazisara tamaszkodott.

A Start-értékpapirszamla, Babakotvény népszeriitlenségének feltardsdhoz €és a minél
hatékonyabb megoldasi stratégia felallitasahoz nélkiilozhetetlen volt a ,,fogyasztoi csoport”
megismerése €s a sziilok szamlanyitasi dontései mogott hizédo okok feltérképezése. Ahhoz,
hogy a szadmlanyitdsok ,.elmaraddsanak” okdara, illetve a szamlakra torténd befizetések
»~miértjére” pontos valaszt kapjunk, a dolgozat a primer kutatas keretein beliil kérddives
vizsgalatot alkalmazott. A kérddives vizsgalat a kutatdsmodszertannak egy meglehetdsen
gyakran alkalmazott eszkdze. A primer vizsgalat nemcsak arra iranyult, hogy felmérje milyen
a szlldk tdjékozottsaga az életkezdési tdmogatdssal,  Start-értékpapirszamlaval,
Babakotvénnyel kapcsolatban, hanem arra a két kérdésre is kereste a valaszt, hogy
amennyiben a sziilok tokéletesen informaltak milyen szamlanyitasi magatartas jellemzi Oket,
tovabba a valaszadok szerint milyen allami intézkedésekkel, reformokkal lehetne novelni a
szamlanyitasok szamat és a szdmlara torténd befizetések nagysagat.

? Babbie [2008]



A dolgozat a szamszert, illetve szamszerlsithetd adatok értékelését matematikai,
statisztikai moddszerekkel végezte. A szamitdsok ¢és azok grafikus feliilleten torténd
megjelenitése az SPSS (Statistical Package for the Social Sciences) statisztikai
programcsomagon ¢és a Microsoft Excel tablazatkezelon keresztiil tortént. A disszertacié az
egyes hipotézisek tesztelésére az alabbi statisztikai modszereket hasznalta fel:

A H1 hipotézist a szerz6 a MAK szekunder adatbazisan keresztiil igyekezett igazolni. Ehhez
foképp egyszeriibb, egyvaltozos elemzéseket, leird statisztikat, szamtani atlagszamitast,
modusz és gyakorisag szamitast valamint kétvaltozos korrelacioszamitast alkalmazott. A
kapcsolat erdsségét a Spearman-féle korrelacios egylitthatoval szamszerUsitette. A
kovetkeztetéseket a kapott eredmények komplex értékelése alapjan vonta le.

A H2 hipotézis vizsgalatahoz sziikséges adatokat a szerzd szintén a MAK szekunder kozponti
adatbazisabol szarmaztatta, melyet a megyei Allampénztari Irodak adataival korrigalt. A
hipotézis statisztikai tesztelésére a dolgozat a nem paraméteres probak koziil, a Wilcoxon
eléjeles rangkorrelaciot alkalmazta.

A H3 hipotézis soran a dolgozat a primer kutatds eredményeire tdmaszkodott. A disszertacio a
hipotézis bizonyitdsahoz négy valtozo esetében kereszttabla elemzést, pontosabban Pearson-
féle Khi négyzet probat, fliggetlenség vizsgalatot alkalmazott, a kapcsolat erdsségét pedig Phi
(illetve Cramer) egyiitthatoval szemléltette.

A H4 hipotézis esetében a dolgozat szintén a primer kérdéives kutatas eredményeire
tamaszkodott. A hipotézisek bizonyitasdhoz nem parametrikus, két mintés, fliggetlen probat, a
Mann-Whitney tesztet alkalmazta.

H5-6s hipotézis esetében a dolgozat a MAK, az NGM és az AKK altal kozolt koltségvetési
adatokbdl indult ki. A modositasi javaslatok kozponti koltségvetésre gyakorolt hatdsat - az
NGM altal 1s hasznalt- matematikai €s statisztika szamitasok alapjan végezte.



3. KUTATAS EREDMENYEI

A disszertacio elsoként foglalkozott a hazai fiatalok életkezdési tdmogatésa, Start-

értékpapirszamla, Babakotvény hatdselemzésével. A szerzd a kutatdsi téma kivalasztasanal
négy fo célt tlizott ki maga elé, melyek megitélése szerint mind teljesiiltek.

A dolgozat megvilagitotta az olvasd szdmara a Start-értékpapirszamla- Babakotvény
korantsem egyszerli elméleti hatterét csalddtdmogatasi €és megtakaritasi oldalrol.
Osszefoglalta, rendszerezte és egyben bévitette a befektetés alapu egalitarizmus
targykorében a hazai és nemzetkozi szakirodalmat.

Ismertette az els6 — brit — ,bébikétvény” konstrukciot, majd ezen oOtlet alapjan
bevezetett magyar Start-értékpapirszamla rendszerét, amelyen beliill kiemelten
foglalkozott a Magyar Allamkincstar altal forgalmazott Babakétvény sajatossagaival.

A Magyar Allamkincstarnal vezetett Start-értékpapirszamlakon a természetes
befizetések ardnya a szdmldra érkeztetett egyéb jogcimil befizetésekhez képest évrol
évre novekszik. A disszertacid korrelacid vizsgalattal igazolta, hogy a Start-
értekpapirszamlak nyitdsa és a befizetéses Start-értékpapirszdmlak szama kozott erds,
pozitiv irdnyl kapcsolat mutatkozik. T1: Jellemzden azok a sziilok nyitjak meg a
Start-értékpapirszamlit gyermekiik részére a Magyar Allamkincstirndl, akik az
életkezdési tamogatison tul is szeretnének megtakaritani és magdnszemély
befizetéssel boviteni gyermekiik megtakaritdsdt. A hipotézis igazolasa csupan a MAK
altal vezetett Start-értékpapirszamlakra igaz. A szerz6 érdemesnek latja a
késobbiekben a pénzintézeteknél vezetett Start-értékpapirszamlakra a hipotézist
hasonldan tesztelni, ami elképzelése szerint akar eltérd eredményre is juthat, hiszen a
pénzintézetek altal hasznalt sdvos kamatozas alkalmazasa még 6sztonzébben hathat a
maganszemély befizetésekre, mig a pénzintézetek alacsony kamatkdrnyezete a
megtakaritasi hajlanddsagot csokkentheti. Emiatt korantsem lehet a pénzintézetek altal
vezetett Start-értékpapirszamlakra ugyanazt a kovetkeztetést levonni a befizetéses
szamlak alakuldsara vonatkozéan, mint a MAK altal vezetettek esetén. A MAK altal
vezetett megyei befizetéses szamldk szama a megyei Start-értékpapirszamla
allomanyokhoz viszonyitva 1ényeges kiilonbséget nem mutatott, tehat a megnyitott
szamlakra megyénként megkozelitoleg egyforma befizetési ardny a jellemzo.

A dolgozat vizsgalta, hogy a Start-értékpapirszamla rendszerébe beépitett raszorultsagi
elem hatassal lehet-e az alacsonyabb jovedelemmel rendelkezd csaladok megtakaritasi
hajlandosagara. A felhasznalt statisztikai MAK adatsor ravilagitott arra, hogy 2015-
ben a rendszeres gyermekvédelmi kedvezményben részesiilé gyerekek 43%-anak volt
maganszemeély befizetés érkeztetve a szamlgjara. Tehat a Start-értékpapirszamlan a
szegényebb tarsadalmi réteg esetében is megfigyelhetd egyfajta vagyonfelhalmozas.
Ezekben az esetekben vélelmezhetéen nem csak a sziilok, hanem mas csaladtagok,
hozzatartozok is igyekeztek a gyermekek megtakaritdsait novelni befizetésekkel.
Wilcoxon féle eldjeles rangteszttel sikeriilt bizonyitani, hogy nem a rendszeres
gyermekvédelmi kedvezményesek befizetése utan jar6 magasabb allami tdmogatas
okozza az emlitett vagyon felhalmozasi hatist, hanem ezen csalddokra magasabb



allami tdmogatas nélkiil is jellemz0 a Start-értékpapirszamlara torténd maganszemély
befizetés. T2: A dolgozat arra a kovetkeztetésre jutott a szamitasok eredményei
alapjan, hogy a Start-értékpapirszamlin a maganszemély befizetések utin jaro
magasabb dllami tiamogatds a legszegényebb - rendszeres gyermekvédelmi
kedvezményben részesiilo- Qyermekek esetében nem okoz vagyonfelhalmozdsi
hatast.

A disszertacio legfontosabb célkitlizése az volt, hogy valaszt adjon a Start-
értékpapirszdmla népszeritlenségének okara a sziilok korében.

T3: A disszertacio bizonyitotta, hogy a sziilok bizonyos csoportjait jobban jellemzi a
Start-értékpapirszamla nyitias elmaraddsa. Az analizis gyenge kapcsolatot jelzett a
Start-értékpapirszamla megnyitasa ¢€s a sziillék csaladi allapota kozott. A
parkapcsolatban, hazassagban nevelt gyermekek esetében nagyobb aranyban jelentek
meg a mintaban a szamlanyitasok, mig az egyediilallo sziilék dltal nevelt gyermekek
esetében kevésbé jellemzo a szamlanyitds. A fiatalok életkezdési tamogatdsara valo
jogosultsag esetében szintén gyenge kapcsolatot mutatott ki a szamitds a tamogatés
jogosultsadga €és a szamlanyitas ténye kozott. Az eredmények alapjan hidba engedi a
magyar jogrendszer a Start-értékpapirszamla nyitasat olyan gyermekek esetében is,
akik nem jogosultak a fiatalok életkezdési tdmogatasara, a sziilok jellemzéen nem
¢lnek ezzel a lehetdséggel gyermekeiknek. A szdmlanyitas szignifikansan jobban
jellemzi azokat a sziiloket, akinek gyermeke a fiatalok életkezdési tamogatdsdra
jogosult.

A brit CTF szdmlak hatastanulmanyanak eredményeivel ellentétben a hazai vizsgalat
sem a szilok iskolai végzettségére, sem pedig a csaladban nevelt gyerekek szama
esetében nem mutatott ki szignifikdns Osszefiiggést a Start-értékpapirszamla
nyitasokkal. A hazai rendszer esetében nincs kimutathato kapcsolat a szamlanyitdasok
elmaradasanak sem a hdaromgyermekes csaladok, sem az alacsonyabb iskolai
végzettségii sziilok esetében. Mig a négy csoportképz6 koziil harom reprezentativnak
bizonyult, a sziilék iskolai végzettsége nem hozta az orszagos eloszlast. Ennél a
valtozonal a vizsgalat 0jboli megismétlése reprezentativ mintan mindenképpen
indokolt lehet a késGbbiekben. A szerz6 a tovabbiakban hasznosnak latja a
szamlanyitas tényének vizsgalatat a roma lakossag korében is. Feltételezése szerint a
roma lakossag korében rendkiviil alacsony lehet a Start-értékpapirszdmla nyitdsok
szama.

T4: A disszertacio a kutatds soran arra jutott, hogy a Start-értékpapirszamla
konstrukcio népszeriitlenségének okai elsésorban informdcio hianyra vagy téves
informdciora vezethetéK vissza. A primer kérdéives kutatas keretében alkalmazott
kvizsor ramutatott arra, hogy a szamlanyitassal kapcsolatban a racionalis dontés
feltételei nem teljeslilnek. Azok a sziilok, akik eddig nem éltek gyermekiiknek a
Start-értékpapirszamla nyitdas lehetéségével, tobbségében informdcio hidanyban
szenvednek, vagy téves informdcioval rendelkeznek a konstrukcioval kapcsolatban.
Korantsem nevezhetdek tokéletesen informaltnak, emiatt 1ényegében nem tudjak
felmérni a konstrukcid tényleges elonyeit, ami kozvetlen oka lehet a sziil6k korében a
Start-értékpapirszamla népszertitlenségének.



A negyedik célkitlizése a disszertacionak az volt, hogy a primer kutatds eredményeire
tamaszkodva korrekcids javaslatokat tegyen a rendszer atdolgozasaval kapcsolatban,
melynek hatasat egyidejiileg a kozponti koltségvetés oldalarol is modellez.

A disszertacio a koltségvetési modellezés soran arra jutott, hogy az életkezdési
tamogatas 0sszegének kozel duplajara, 80 000Ft-ra torténd emelése jelentdsen, kozel 4
milliard forinttal ndvelné meg a koltségvetési kiadasokat, annak ellenére, hogy a
gyermekek felnotté valasakor a szamlan realizalhaté végsd megtakaritds Osszege
szamottevden nem valtozna a jelenlegi konstrukci6 altal garantalt megtakaritas végso
Osszegéhez képest.

Az 1j kibocsatasi Babakotvények altal garantalt 3%-os kamatprémium 5%-ra
torténd novelése, bar a 18 év mulva realizalhatdé megtakaritds mértékét novelte, és a
koltségvetésben sem okozott jelentdsebb tobbletterhet, a szerzo szerint nem indokolt a
bevezetése a jelenlegi kamatozasi kornyezetben. A Babakotvény kamatozasa ugyanis
még a felndttek szamara elérhetd banki termékekhez és allampapirokhoz képest is
magas hozamot biztosit. Tehat a Babakdtvény esetében a kamatprémium novelése
nem valdszinli, hogy jelen kornyezetben tovabb ndvelné a szamlanyitdsok és
befektetések szamat, hiszen mar igy is a jelenleg kinalt konstrukciok kozott az egyik
legjobbnak mondhato.

A dolgozat a babakotvény rendszerének atdolgozasadval kapcsolatban a
maganszemély befizetések utdn jardé allami tamogatds Osszegének emelését
szorgalmazza. A disszertacio olyan intézkedési modellt vizsgalt, melyben az allam a
jelenlegi 10%-0s max. 6 000Ft-os éves allami tamogatas mértékét a maganszemély
befizetések utan 20%-ra max. 24 000Ft-ra emelné. A 2016-os szdmlavezetési adatok
alapjan modellezett szcenari6 nem okozott jelentdsebb koltségvetési kiadast,
ugyanakkor a magéanszemély befizetésekkel elérhetd végsd megtakaritds Osszege
szamottevoen megndtt. Az intézkedési javaslat tovabbi eldnye, hogy a rendszer
kedvezményben részesiilo gyermekek esetében a maganszemély befizetések utan jaro
allami tamogatas mértékét 60 000Ft éves befizetési 6sszegig 40%-ra emelte.

A disszertacid ezzel kapcsolatban megfogalmazott ,,C” szcenaridja csupan
javaslatot foglal magaban, nem lezart rendszer. Az intézkedés bevezetéséhez hosszabb
iddétavon keresztiil tobb gyakorlati tesztelés és az érintett koltségvetési teriiletek
szakmai konzulticidja sziikséges, ugyanis a maganszemély befizetések utan jard
allami tamogatas jelentdsebb emelése a befizetések eddigi évektdl eltérd nagysaga
emelkedését is eldidézheti.

A disszertacio bizonyitotta, hogy a ( T5 ) Start-értékpapirszamla nyitisok és
a sgamlara  torténéd  befizetések  szama a  konstrukcio  komolyabb
atdolgozasaval novelheté lenne ugy, hogy az a koltségvetés szamdra nem
jelentene kezelhetetlen tobblet terhet. A dolgozat a szamitdsi eredményei alapjan a
magdnszemély befizetések utdan jaro dllami tamogatds emelését szorgalmazza.



4. KOVETKEZTETESEK, JAVASLATOK

A hazai Babakotvény, Start-értékpapirszamla konstrukcié nemcsak elméletben, de a
gyakorlatban is 0sztonzi a hossza tavu megtakaritasokat. A dolgozat kutatdsi eredményei
igazoltak, hogy a sziilok tobbsége, aki ¢€lt gyermekének a Start-értékpapirszamla nyitas
lehetdségével a Magyar Allamkincstarnal, aktiv megtakaritonak szamit. Ugyanakkor a
konstrukci6 korant sem tekinthetd népszertinek, hiszen oriasi tartalékok vannak még a letéti-
Start szamlakon.

A hazai szamlanyitisok ardnya jelentésen elmarad a brit 70%-0s° szamlanyitasi
aranytol, annak ellenére, hogy a dolgozat ismertette, hogy a hazai rendszer szdmos esetben
sokkal bokezlibbnek ¢és biztonsagosabbnak is bizonyul a brit —idékdzben mar megsziintetett-
,bébikotvény” rendszeréhez képest. Ugyanakkor fontos hangsulyozni, mig a brit
,,bébikotvény” rendszere a jov6 nemzedékét, a gyerekeket célozta meg, addig a hazai rendszer
~megrekedt” a sziildi, hozzatartoz6i generacional. A brit ,,bébikotvény” nemcsak gyermek
megtakaritasi programot kinalt, hanem a konstrukcio iskolai oktatasi programba iiltetésével az
érintettek, a gyermekek pénziigyi tudatossaganak fejlesztését is célozta. A hazai Babakotvény
»csupan” egy allami, gyerekeknek szant megtakaritasi lehetdséget jelent a sziilok részére, de
azzal kapcsolatban iranyelveket nem fogalmaz meg, hogy a gyermekeket —akar oktatasi
programon keresztiil- tudatos és megfeleld pénziigyi ismeretekre tanitsa, hogy majd ezek
alapjan a legmegfelel6bb pénziigyi dontéseket tudjak meghozni a Start-értékpapirszamlan
vezetett megtakaritasi 0sszeg felhasznalasarol. A magyar ,,babakotvény” ehhez kapcsolodoan
legnagyobb hibédja, hogy pont a szamlatulajdonos nagykoruva valasatél — amikor 6 is
0sztondzhetdvé valhatna sajat jovedelme révén a rendszeres megtakaritasra - nem teljesithetd
tobb maginszemély befizetés a szamlara. Igy a 19 éves konstrukcié csupan a sziilék,
hozzatartozok rendszeres megtakaritasat 0sztonzi, de a legfontosabb célkozonséget, a jovO
nemzedékét nem. Nem feltétlentil varhatd el koltségvetési szempontbol, hogy a gyermek
nagykoruva valasatol az allam tovabb garantdlja a magéanbefizetések utan jard allami
tamogatast, de mindenképpen annak jogszabadlyi lehetéségét meg kellene teremteni, hogy a
tényleges szamlatulajdonosok is gyakorlatba tudjak iiltetni a csaladtol latott megtakaritdsi
hajlandosagot, és tudjanak befizetni sajat szamldjukra.

Rendkiviil kevés racionalis ok hozhaté fel, hogy a magyar sziilok tobbsége miért nem
hasznalja ki-nem feltétleniil rendszeres befizetéssel, csupan a szamla megnyitasaval jard jobb
kamatozassal- a Start-értékpapirszamla altal nyujtotta megtakaritasi lehet6séget. A dolgozat
egyik legizgalmasabb célkitlizése az volt, hogy a Start-értékpapirszamla, Babakotvény termék
népszeritlenségének ,miértjére” valaszt adjon. A disszertacid primer kutatdsanak kviz
eredménye azt a sejtést tdmasztotta ald, miszerint sok sziild nincs tisztdban a Start-
értékpapirszamla és a Babakotvény nyujtotta lehetdségekkel. Volt olyan témakdr, ahol még
azok 1is, akik mar kezdeményezték gyermekiiknek a szdmlanyitast, informacié hianyban
szenvedtek, vagy téves informaciokkal rendelkeztek ezzel az dallami megtakaritassal
kapcsolatban. Emogott nem feltétleniil mindig a sziilok altalanos pénziigyi alapismereteinek
hianya allhat, hanem egyrészrdl a konstrukcié bonyolultsdga, masrészrdl a ,,babakotvény”
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megtakaritassal kapcsolatos alapinformaciok koztudatba épitésének elmaradasa. A primer
kérddives vizsgalat arra az eredményre jutott, hogy a Start-értékpapirszdmla nyitasaval eddig
nem €16 sziilok csoportokra bonthatéak indokaik alapjan. Ezek a csoportok azonban
korantsem homogének, egyes sziilok tobb csoportba is besorolhatoak:

+ Az els6 csoportba azok a sziil6k tartoznak, akiknek a gyermeke 2006. januar 1. el6tt
sziiletett és emiatt a fiatalok életkezdési tamogatdsara nem jogosult. Ugy tiinik a
,babakotvény” konstrukcid szempontjabdl nem ezek a gyermekek jelentik a f6
célcsoportot, ezt tAmasztja ald az a tény is, hogy az allam a tajékoztatas szempontjabol
sem igyekszik Oket elérni, és mint potencidlis fogyasztdi csoportot kozvetleniil
megcélozni. Ezen célcsoport esetében komoly hianyossaga a rendszernek, az
informaciok terjesztésének, a lehetdségek ismertetésének elmaradasa. A primer
kutatds eredményei alapjan ezen csaladok rendelkeztek a kvizkérdések tekintetében a
legkevesebb helyes valasszal, hiszen esetiilkben az allam még levél formdjdban sem
értesiti ki a sziiloket a Start-értékpapirszamla megnyitas lehetdségérdl, holott a szamla
elényei ezen gyerekekre is érvényesithetoek lennének. Ezeknek a gyerekeknek a
szamlanyitasa egy egyszeri befizetési kotelezettséggel is jar a szililoknek. A
,babakotvény” konstrukcionak jelenleg piaci versenytarsa nem igazan akad, legalabb
is olyan nem, amelynél a gyermek jelenik meg szamlatulajdonosként. Igy azon sziilok
szamara, akik 2006. januar 1. el6tt sziiletett gyermeknek szeretnének megtakaritani, is
kulcsfontossaggal birhat ennek az allami megtakaritdsnak a részletes ismerete.
Raadasul esetiikben a megtakaritasi idoszak is révidebb -minimum harom év-, emiatt
,Kiszamithatobb-megbizhatobb” lehet a konstrukcid. A szerzd javasolja, hogy az
dallam minden 2006. januar 1. elott sziiletett 18 éven aluli gyermek torvényes
képviselojét, egy egyszeri megkereséssel- részletes levél formdajaban- informadlja a
Start-értékpapirszamla igénylésének, Babakotvény vidsarlasanak lehetoségerdl, az
iigyintézés menetérol.

+ Sok sziilé a kérddives felmérésnél a szamlanyitds elmaraddsanak okaként az allami
megtakaritasokkal kapcsolatos bizalmatlansdgukat jelolték meg. Ezek azok a
valaszadok, akik teljes mértékben elzarkoznak az allami megtakaritds gondolatatol és
szembe menve a racionalis gondolkodassal, még jobb kamatozas reményében sem
nyitndk meg a Start-értékpapirszamlat gyermekiiknek. Ezeket a sziiloket kizarolag az
allammal szembeni bizalom ndvelésével lehetne elsddlegesen meggy6ézni. Mint
minden csaladtamogatési ellatasnal, a fiatalok életkezdési tdmogatdsa esetében is
fontos, hogy az allamnak kormanyzati ciklusokon ativeld, hosszi tavii szempont
legyen a gyermekes csaladok tdmogatésa, hiszen ez egy megtériilo befektetést jelent a
tarsadalom gazdasdgi hatékonysdga és biztonsaga tekintetében is. Emiatt a
whbabakotvény” rendszer stabilitasanak kormdnyzati ciklusoktol mentesnek, hosszu
tdavon is stabilnak és kiszamithatonak kell lennie.

+ A kérddiv eredményei alapjan végzett szamitasok igazoltdk, hogy a szdmlanyitassal
nem €16 sziilok tobbsége informacid hidnyban szenvedett vagy téves informacioval
rendelkezett a konstrukcio részleteivel kapcsolatban. Hiaba tajékoztatta a magyar
allam az Ujdonsiilt sziiléket kozvetlenill a gyermek sziiletését kovetden, hogy



megképezték az ¢életkezdési tamogatast a kicsinek ¢és lehetdségik van az
értékpapirszdmla megnyitasara, sokan nem ¢éltek ezzel a lehetdséggel. A dolgozat
mellékletébe csatolt tdjékoztatdé formalevél-mely a pénziigyi ismeretekkel nem
rendelkez6knek szaknyelve miatt nehezebben értelmezhetd - tartalmilag nem foglalja
magaban -a szerz0 megitélése szerint — a két legfontosabb informaciot a
konstrukcioval kapcsolatban, miszerint ha valaki nem szeretne gyermekének pluszban
az ¢letkezdési tamogatason tal is takarékoskodni, akkor is érdemes a Start-
értékpapirszamlat megnyitni a Babakotvény altal garantalt jobb kamatozas miatt.
Tovabba a tajékoztatd levélbdl informaloddknak a konstrukcidval kapcesolatban az sem
tisztazott, hogy a Start-érté¢kpapirszamla megnyitdsa —bar a levél azt hangsulyozza,
hogy a szdmlanyitds és vezetés dijmentes — nem jar rendszeres maganszemély
befizetési kotelezettséggel. A szerzd ugy itélte meg a MAK dltal kikiildétt tdjékoztato
levélben hangsulyozni kellene, hogy a Start-értékpapirszamla megnyitds nem jdar
kotelezé maganszemély befizetéssel, tovabba nagyobb hangsulyt kellene fektetni és
érthetobben irdsba foglalni a letéti szamla és a Start-értékpapirszamla kozotti kamat
kiilonbséget. Gyengiteni kellene azt a képet a sziildkben, miszerint az
értékpapirszdmlat azon gyermekek javéara célszerli megnyitni, akiknek a szamléjara
szeretnének is befizetni. Jelenleg a tobbség akkor ¢l a szamlanyitas lehetdségével, ha
szeretne is a szadmlara befizetni, ez viszont a kiilonb6z0 jovedelmi hattérrel érkezo
gyermekek kozotti szakadék mélyiilését idézi eld. A valtoztatasoktol a szerzd azt
varja, hogy a szegényebb csalddok korében is, akik nem tudnak befizetni az
értékpapirszamlara, is novekedni fog a szamlanyitasok szama, ezaltal a kiilonbozo
tarsadalmi hattérbdl érkezd gyermekek kozotti kiilonbségek ndvekedése a Start-
értékpapirszdmla megnyitasaval minimalisan lassithatova valik.

A sziilok informacié hianyban vagy téves informacioval rendelkezd csoportjat részben
lefedi azon sziilok csoportja, akik bar meg szerették volna nyitni a Start-
értékpapirszamlat gyermekiiknek, de iddvel egyszeriien elfelejtkeztek a szamla
ligyintézésérél. Ezen vélaszadok tobbsége miutdn a gyermekének kiskordban
valamilyen okbol nem nyitotta meg a szamlat, igy gondolta, hogy a gyermek idésebb
koraban mar nem is indithato a Start-értékpapirszamla, csupdn az ujsziilottekre
»igényelhetd”, ezért nem is probalt meg €lni a szamlanyitas lehetdségével késobb.
Ezen kutatasi eredmények alapjdn érdemes lenne elérni az ,elfelejtett” letéti
szamléasok korét is. Szitkségszerii lenne ujbol kiértesiteni azokat a sziiloket, akiknek
gyermeke a fiatalok életkezdési tamogatdsara jogosult, de elmult mar 5 éves, és még
mindig letéti Start-szamlaval rendelkezik, hogy a torvényes képviseloknek milyen
lehetoségek kinalkoznak iigyintézés tekintetében. Ezzel egyrészt orvosolni lehetne az
»elfelejtett” letéti szadmlak problémdjat, masrészt a sziildk is egyfajta visszacsatolast
kapnéanak arrol, hogy az ligyintézés a gyermek 18. éves kordig barmikor eszkdzolhetd,
lényegében nem késtek el a szdmlanyitassal.

A sziilok utols6 csoportjaba azok tartoznak, akik kevésnek taldljdk a Start-
értékpapirszamléval elérhetd megtakaritds végsd Osszegét ahhoz, hogy egyaltalan a
szamlanyitas Uligyintézését kezdeményezzék. A sziilok ezen csoportjaba tartozo
valaszadok atfedést mutattak az allami megtakaritasban nem bizok korével. Esetiikben



csak a koltségvetési kiadasok novekedése mellett lehetne a konstrukciot ugy
atdolgozni, hogy a szamlanyitasok szama novelheté legyen. A szerzd javasolta a
magdnszemély befizetések utdan jaro dallami tamogatis mértékének jelentosebb
emelését, - meghagyva a rendszerben a vertikalis redisztribiicios elemeket- mellyel a
végso megtakaritds osszege jelentosen novelheto.

A disszertacio eredményei alapjan a Start-értékpapirszamla, Babakotvény termék
népszerisitésének alapjat, a kiilonféle marketingeszkozokkel torténo koztudatba épitése
jelentheti, a magdanszemély befizetések novekedését a konstrukcio datdolgozasaval lehetne
elérni.

A Babakotvény népszertsitésével és intenziv reklamkampanyokkal - mint ahogy ezt
az eddigi évek tapasztalatai is mutattak- novelhetd a Start-értékpapirszamla nyitdsok szdma.
Amennyiben az allam szeretné novelni a Start-értékpapirszamla nyitok korét, a felsorolt
szUl6i csoportok koziil az ,,informacid6 hianyban vagy torzulasban szenvedd” csoport,
valamint az ,elfelejtett letéti szadmlasok” meggydzése lenne a koltséghatékony és
legkézenfekvébb. Ezt igazolja a primer kutatas eredménye is, miszerint a szamlanyitassal nem
¢l6 kérddiv kitoltd sziilok koziil a tobbség a konstrukcid részletesebb ismertetését kdvetden
meggydzhetd volt a szdmlanyitasrol. A célkdzonség elérése egyszerli marketing eszkdzokkel
megoldhato, ugyanakkor fontos, hogy a reklam és tdajékoztato szovegek, nagyon egyszeriien
megfogalmazott, jogi textustol mentesek legyenek, hogy minden sziilo konnyen értelmezni
tudja jogait és lehetdségeit a ,,babakitvény” rendszerével kapcsolatosan. A primer kutatas
ramutatott arra, hogy a legtdbben a MAK altal kikiildott tajékoztatd levélbdl informalodnak a
konstrukciorol, ugyanakkor a hivatalos informacioforrds ellenére a tobbség informdcid
hianyban vagy téves informacidban szenved a témaval kapcsolatban. Ez azt bizonyitja, hogy a
sziilok szdmadra a konstrukcid pénziigyi nyelvezete nem tipikusan ,ligyfélbarat”. Elsé korben
indokolt lenne a letéti Start-szamla és a hasonlo néven futo Start-értékpapirszamla kozotti
kiilonbség élesitése. A két szamla névhasonlosdga sok esetben csak tovabb stlyosbitja, hogy
az érintettek nem érzékelik a két szamla nyujtatta lehetdségek kozotti differenciat. Erdemes
lenne a letéti szamla uj elnevezése, melyben a ,,Start” sz0 egydltalan nem jelenne meg.
Ezzel a szerz0 szerint jelentdsen csokkenthetd lenne a ,,félreértelmezett” szdmlak szama.

A ,,babakotvény” konstrukciojanak elemzése soran a tdrsadalmi egyenlétlenségek vizsgalata
is prioritast élvezett, mely harom teriiletét érintette a kialakult hazai Start-értékpapirszamla
rendszerének:

% A konstrukcio szempontjabol 2012-ben 120 000Ft-os befizetési fels6hatar eltorlésével
megsziint az eltérd jovedelmi hattérrel érkezd gyermekek kozotti kiilonbségek
novekedésének hatart szabo gat. Jelenleg a rendszer a nagyobb szamlaegyenleggel
rendelkezOk esetében tobbet oszt vissza, mint azok esetében, akik egyaltaldn nem
tudnak a szamlara befizetést érkeztetni, tehat a Start-értékpapirszamla rendszere
éppenséggel noveli az eltérd tarsadalmi hattérrel rendelkezd csaladok kiilonbségeit,
mintsem hogy csokkentené. Ezt a fajta ,,probléméjat” a rendszernek a maganszemély
befizetések ujboli, vagy a Start-értékpapirszamla Babakotvény dllomdanydnak
maximalizdldsdval lehetne orvosolni. Ennek az az ara azonban, hogy az allamaddssag
kezelésre forditott Start-értékpapirszamla egyenlegek plafonnal rendelkeznének - tehat
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nem lennének kiugré egyenlegli Start-értékpapirszamlak-, emiatt kevesebb Osszeget
lehetne a Babakdtvényen keresztiil az dllamaddssag csokkentésére is forditani.

A ,babakdtvény” konstrukcion belil a szocidlisan raszoruld —rendszeres
gyermekvédelmi kedvezményben részesiilo- csaladok szamdara igyekszik a rendszer
kompenzalni a hatranyokat. Ugyanakkor fennall a veszélye annak, amennyiben az
dallam nem vizsgdlja feliil a rendszeres gyermekvédelmi kedvezmény odaitéléséhez
szitkséges jovedelemkiiszob hatdrdt - ami a 2008 6ta valtozatlan nyugdijminimumhoz
van kotve - az ¢életkezdési tamogatdshoz kapcsolodd diszkrecionalis szubvencidt is
egyre kevesebb csalad tudja majd igénybe venni a bérek emelkedése miatt. Ez azt a
latszatot keltheti, hogy csokken a rendszerben az alacsony jovedelmd, vertikalis
redisztribucidra raszoruld egyének szama.

A Start-értékpapirszamlakra a telepiilési onkorményzatok altal nyujtott decentralizalt
¢letkezdési tamogatasok a teriileti polarizalodast novelhetik a gyermekek korében.
Azok a telepiilési onkormanyzatok, akik ,.gazdagabb” koltségvetéssel rendelkeznek
(példaul nagyobb varosok, megyeszékhelyek), tudnak €lni a decentralizlt tdmogatas
lehetdségével. Mig alacsony koltségvetéssel rendelkezd Onkormanyzatoknak nincs
keretiik ilyen tdmogatas évenkénti kigazdalkodasara. Emiatt a szegényebb telepiilési
onkormanyzatok kozigazgatasi hatarain beliil él6 Start-értékpapirszamlaval rendelkez6
gyermekek nem tudnak a szdmlara onkormanyzati timogatast érkeztetni, mig azok a
gyermekek, akik ,.gazdagabb” telepiilésen ¢lnek, akar jelentdsebb Osszegekkel is
novelhetik a szamlan 1év6 megtakaritasukat.

A disszertacio bemutatta, hogy adott egy allami, gyermekeknek szant megtakaritasi
lehetdség csaladtdmogatasi ellatassal kombindlva, ami a rendszeres megtakaritasokat
tovabbi allami tdmogatissal 0Osztonzi. Szamos elénye van a Babakotvénynek
kamatozas szempontjabol €s a felhasznélasa is tokéletesen megfelelhet a gyermek 18.
¢letévében aktudlis céloknak. A konstrukcionak jelenleg piaci versenytarsa nem
igazan akad, legalabb 1is olyan nem, amelynél a gyermek jelenik meg
szamlatulajdonosként. Maga az életkezdési tamogatds, a Start-értékpapirszamla
rendszere, a maganszemélyek befizetése utani allami tamogatas, illetve a helyi
autonomiak altal nyujtott tamogatasok — hanem is olyan tudatosan, mint a brit
babakotvény esetében, de- igyekeznek megalapozni ennek a befektetés alapt
csaladtamogatasi formanak a lényegét, ami nem mas, mint a pénziigyi tudatossag, ami
a fenntarthat6 gazdasagi fejlédés alapja lehet a jovOben.

A szerzd véleménye szerint az értekezés elérte a kitlizott célokat. Amennyiben az arra
jogosultak elkotelezik magukat a Start-értékpapirszamla konstrukcio6 fejlesztése terén,
ugy a jelen munka jé alapot biztosithat a valtoztatasi folyamathoz. Az értekezés
megfeleld6 modszertani és 0Osszehasonlitasi alapot képezhet a jovoben, még
részletesebb és még tobb szempontot magdban foglald kutatdsok szdmara is. A
dolgozat ugyanakkor nem csupan a dontéshozok, hanem a célk6zonség —a sziilok és az
¢érintett gyermekek- szdmara is segitségiil szolgalhat, hogy a jovében a lehetd legjobb
pénziigyi dontést hozhassak meg ezzel a megtakaritasi formaval kapcsolatban.
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