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BEVEZETES

BEVEZETES

A PhD értekezés két fokuszpontja, nukleusza a vallalati pénziigyi finanszirozas és
annak biztositasa. A két fogalmat viszonylag ritkan emlitik egyszerre, pedig a bank- és
biztositasi szektor mara szorosan §sszefonddott, mindkettd egyarant a kockéazatkezeléssel
termel profitot el6- és/vagy utdfinanszirozasi szolgaltatasai: tékekihelyezés, illetve pénz-
tigyi helytallas formajaban.

A dolgozat célja a relevans biztositasi, pénzintézeti termékek bemutatasa, és azok a
pénziigyi finanszirozasban betoltott szerepének leiro, valamint kritikai vizsgalata. Ennek
megfeleléen az egyes agazatokat és specidlis ligyleteket, valamint a kapcsolodd szabalyo-
zasi, mikodési kérdésekkel osszefliggd teoretikus és praktikus problémakat, megoldésokat
ismerteti, értékeli és elemzi a kézgazdasdagtan €s a jogtudomdny tikkrében. Tovabba egy
altalanosan hasznalhato elméleti minta feldllitdsa érdekében keriil sor a finanszirozasi biz-
tositasok absztrakt, elvont modellezésére.

A téma aktualitdasat tobb tényezd is indokolja. Egyfeldl a vallalati — de kiilondsen a
vallalati finanszirozasi — biztositasokrol kevés dsszefoglald, rendszerezd iras jelent meg,
alapvetden az egyes termékeket bemutatd tanulmanyokkal taldlkozhatunk a hazai szakiro-
dalomban. Masik 6sztonzdje a legutdbbi gazdasagi valsag (2008 — ?), amelynek hatdsara a
globalizalt pénziigyi vilag egyik legfontosabb kifejezése a kockazat és a kockazatkezelés
lett. A recesszid szamos gazdasagi szektor vallalatait érintette. A behajthatatlan tartozasok,
pénziigyi veszteségek megemelkedése miatt felértékelddott a pénziigyi biztonsag. Ebben a
folyamatban hangsulyos szerepet kap a f6 klasszikus kockédzatkezeld szektor: a biztositas.

A pénziigyi és jogi innovaciok eredményeként az elmult évtizedekben egyre Gssze-
tettebbek lettek a pénziigyi szektor — finanszirozasi — szolgdltatdsai, a bank, a biztositas és
a tézsde szinte 0sszefliggd, egységes rendszert alkot, amely mara Iétfontossdgl a piacgaz-
dasag szerepldi szamara. Miikodésiiket és az ligyleteket olyan sajatossagok jellemzik, ame-
lyek a pénziigyi szolgaltatok tevékenységét az lizleti partnerek, st a gazdasag egésze sza-
mara is fokozottan kockazatossa teszik. Ennek makrodkondmiai vetiilete is van, mivel egy

korszeri gazdasdg nem képzelhetd el hatékony és stabil pénziigyi piacok nélkiil.
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Az elméleti alapozas olyan témakat vazol, amelyek nélkiilozhetetlenek a kés6bbi ku-
tatasi eredmények szempontjabol, mivel az egyes rendelkezések megértéséhez sziikséges a
fogalmak tisztazasa, a szektor jelenlegi helyzetének és a kozelmultbéli fejlédés, a piaci
szereplok ismerete. Ennek megfeleléen az alapvetés bemutatja a kutatas moédszerét és kon-
cepcidjat, meghatarozza az értékezés szempontjabdl a biztositds €s a finanszirozas fogal-
mat, kitér a vallalati biztositasi piac szereploire, leirja és jellemzi a magyar pénziigyi- és

hitelélet 21. szazadi fejlodését, tortenetét.
1.1. KUTATASI MODSZER

Az értekezés elemzi, valamint értékeli a vallalati pénziigyi finanszirozasi biztositasi
piacon talalhat6 legelterjedtebb termékeket. Ennek sordn figyelembe veszi a jelen és jovo-
beni gazdasagi valtozasokat, valamint hatalyos és késziiletben 1év6 joganyagot.

A téma tekintetében egyszerre kell latni a kozgazdasagi és jogi Osszefiiggéseket, va-
lamint a banki €s biztositasi szektor kozotti szoros szovevényes kapcsolati halot. Ennek
kovetkeztében a dolgozat a biztositasi szektor gazdasagi €s a jogi kdrnyezetét és a beko-
vetkezett valtozasokat, tendencidkat mutatja be, valamint adja azok elemz0 értékelését.

A hazai és kiilfoldi biztositasi termékek konstrukcioinak feldolgozasa sokban hozza-
jarul az egyes tligyletek és a kapcsolodod szabalyok minél gyakorlatiasabb bemutatasadhoz.
Az ligyletek elemzése a szaraz és gyakran ismert szabalyai mellett a gyakorlatban széles
korben alkalmazott szerz6dési feltételeket, klauzulakat, kikotéseket, megoldasokat is rész-
letesen ismerteti és értékeli a dolgozat.

A gazdasagi tendencidk elemzésnek alapja a kvantitativ modszerek alkalmazasa, eb-
ben nagy segitséget nyujtanak a széles korben elfogadott hazai intézményi (NGM, KSH,
PSZAF) és szakmai szovetségi (MABISZ, Magyar Bankszovetség) elemzések.

Napjaink hazai és nemzetkozi, a téma szempontjabol kurrens szakirodalom feldolgo-
zasa mellett gyakran szerepelnek a polgari korszak klasszikusnak szamito szerzoéi: Bauer
Arpéd, Groh Istvan, Fehérvary Jend, Kolosvary Balint, Kuncz Odén, Smolka Janos, Szen-
de Péter Pal, Grosschmid Béni, Szladits Karoly, stb., annak érzékeltetése érdekében, hogy
a két vildghaboru kozotti polgari korszakban is milyen szinvonalas volt a magyar biztosita-
si ¢let, valamint a biztositastan, a kozgazdasagtan és a jogtudomany.

A fogalomalkotasoknal a legéltalanosabb definiciokbdl indul ki a szoveg, a kdzponti,

lényeges elemekre koncentral. A fogalmakkal kapcsolatban ki kell emelni, hogy azok tajé-
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koztato jellegiiek, a széles korben elterjedt megfogalmazasokat, elemeket tartalmazzik,
nem torekednek a teljességre, illetve szintézisre, mivel — kovetve, egyben Kkiterjesztve az
antik romai megallapitast — a definicidalkotés veszedelmes: omnis definitio — in iure civile
— periculosa est: parum est enim ut non subverti possiz‘.1

A vizsgalt temakorok az egyes biztositasi termékek feldolgozasa és értékelése soran
1) az tigyletek alapjai, ii) a gazdasagban betoltott szerep, iii) a kockézatkezelés, iv) a pénz-
iigyi szerkezet, v) a helytallas, tovabba vi) az egyéb, fontos kérdések. Ennek eredményként
az értekezés a finanszirozasi biztositasok altalanos, absztrakt, elméleti, dogmatikus megko-

zelitését is adja.
1.2. BIZTOSITAS

A biztositds a nagy szamok torvénye® és a kockazatfelosztds modszerén alapuld
pénzalapképzés a hozzdjarulast fizetd veszélykozosséget érintd jovobeni esetleges, felmér-
hetd és meghatarozott sziikséglet(ek) kielégitése céljabol.

A biztositas sz6 eredete a bizik igére vezethetd vissza, amelynek sok szdrmazéka ta-
nusitja, hogy igen régi szavunk lehet, ezért finnugor szdrmazasa valdszinii, habar csak egy
rokonnyelvi tantja van, a votjak baz- igetd (‘remél, bizakodik’). A masodik jelentés tigy
kapcsolodik az els6hdz, hogy akire fontos személyt, komoly értéket rabizunk, abban bi-
zunk, abban bizalmunk van. Ennek szarmazéka a biztos sz0; a t deverbalis fonévképzdvel
egy ‘(valakiben meg)bizas’ értelmii bizt- t6 jon létre, s ez kap -s melléknévképzot. A bizto-
sit és szarmazékai a nyelvujitas korabol valok.” Az idegen nyelvekben a kovetkezé kifeje-
zésekkel taldlkozunk: insurance (angl.), Versicherung (ném.), assicurazione (ol.), seguros
(sp.), assurance (fr.), forsdkring (svéd), ctpaxoBanme (or.), eltéré pl. vakuutus (finn) és
acQOAMOTIKEG (gr.) stb.

A biztositasi tevékenység — biztositasi szerzodésen, jogszabalyon vagy tagsagi vi-
szonyon alapuld — helytallasi (preestare) kotelezettségvallalas, amelynek keretében a bizto-
sitd 1) megszervezi a veszélykdzosséget, ii) felméri a biztosithatd kockdzatokat, iii) megal-
lapitja és beszedi a kockazatvallalas ésszerti ellenértékét (dijat), iv) azokbol meghatarozott

pénzalapot (tartalékokat) is képez, és v) a jogviszony idétartama alatt bekdvetkezett bizto-

"in Iavolenus. Digesta 50, 17, 202. A polgari jogban minden definici6 veszélyes, mivel konnyen kiforgatha-
to. in BANK Jozsef: Latin bolcsességek - szalloigek, velés mondasok latinul és magyarul. Szent Gellért Egy-
hazi Kiad61993. 86. o.

* A téma elsé szerezje BERNOULLIL, Jacob: Ars Conjectandi. Basilez, 1713. accedit Tractatus de Seribus
Infinits

? in TOTFALUSI Istvan —szerk. Magyar Etimologiai Nagyszétar. 1993. Arcanum DVD konyvtar VL.
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sitasi eseményeknél — kizard ok hianyaban — teljesiti a vallalt kotelezettségeket.* Napjaink-
ban ez kiegésziil a prevenciotol a monitoringig szdmos teriilettel.

A veszélykozosség az azonos vagy hasonld kockazatoknak kitett személyek csoport-
ja. A biztositas pénzalap és meghatarozott tartalékok képzését jelenti, amelynek a forrdsa a
biztositottak altal pénzben fizetett dij, a biztositasi dij. A biztositds modszere a kdlcsonds-
ségen alapuld kockdzatfelosztas, a kollektiv kockazatvallalas. A biztositas nukleusza a
kockazat (risk), azaz a kockazat atvallalasa, még pontosabban a kockézat kezelése (risk

management).
1.2.1. A kockazat

A kockazat altaldban valamilyen eldre nem lathatd veszély vagy veszteség esetleges
bekovetkezése, illetve ennek tudatos vallalasa. Nem tekinthetd biztositdsszakmailag koc-
kazatnak az, ami bizonyosan bekovetkezik vagy biztosan nem kdvetkezik be, igy ezekre
biztositas sem kothetd.” A kockéazat (risk) fogalmara szamos meghatarozas sziiletett, ame-
lyekben kozds elem egyrészt az eltérés lehetdsége a tervezetthez vagy elvarthoz képest,
illetve a bizonytalansag, valésziniiség.® Ez utobbiakhoz kapcsolodik a kockézat-
matematika, a valoszinliség-szamitas, és a statisztika. Mivel a dolgozat a vallalati finanszi-
rozas soran jelentkezd kockazatokat targyalja, sziikséges a fogalmat a pénzben kifejezhetd,
értékkel bird valdszinii vagy véletlen, elére nem lathato,” kedvez6tlen eseményekre, ered-
ményekre, karokra sziikiteni. A valdszinliség azt jelenti, hogy sosem tudjuk teljes bizo-
nyossaggal megjovendolni a kart okozo esemény bekovetkezését. A lehetséges kar, a koc-
kézatott érték (VaR)® tobbnyire pontosan meghatarozhaté attél fiiggden, hogy az adott le-
hetséges esemény pontosan milyen (feltételezett) koriilmények kozott kovetkezik be. Egy
masik megkdzelitésben a kockéazat az az eltérés, amely a karveszély tényleges bekovetke-
zése ¢és a bekdvetkezés matematikai valoszintisége kozott mutatkozik.

A biztositasi — és tdgabb értelemben véve a pénziigyi — szektor mitkodésének sike-

ressége a kockazatok helyes kiszamitasatol és rendszeres megosztasatol, vagyis azok keze-

*Vo. Bit. 4. §

> Ez alol egyetlen kivétel az életbiztositas, hiszen a halal mindenkinél bekovetkezé esemény, azonban itt a
kockazati elem annak idépontja. Ezért is kiiloniil el az életbiztositas a tobbi biztositas tipustol.

% in HORNAI Gébor: Kockdzat és kockdzatkezelés. MVM Partner 2010. 2. o. és EBLI Gyorgyné: A biztositds
kozgazdasagi alapjai. Kozgazdasagi és Jogi Konyvkiado, 1985. 8. o.

7 in CZEGLE Tibor: Biztositdsi ismeretek. PSzF (Phare), 1998. 69. o.

¥ A szakirodalomban hasznalt révidités; kockaztatott érték — Value at Risk. GOURIEROUX, Christian —
JASIAK, Joann: The econometrics of individual risk: credit, insurance, and marketing. Princeton University
Press, 2007. 201-211. o.

A VaR mellett szokasos kockazati mutatok: CaR (Capital at Risk): kockaztatott toke; EaR (Earnings at Risk):
kockaztatott osztalék; PaR (Profit at Risk): kockaztatott nyereség; CfaR (Cashflow at Risk) : kockaztatott
folyo fizetési mérleg
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16s6t61 fiigg.” A kockézat lehet véletlenszerii esemény, hianyos ismeret vagy téves infor-
maci6. Gyakori megkiilonboztetés 1) az objektiv, kiilsd kockazat, amely az ligyfél szemé-
lyétdl fiiggetlen; és ii) a szubjektiv, belsé kockazat, amely az ligyfél személyében rejlik.
Utobbi felmérése, kezelése nehezebb, mivel kevesebb informacid all rendelkezésre. A
szubjektiv kockazatok kezelésével a késObbi fejezetek foglalkoznak. Az alabbi objektiv
kockdzat-tipusok a legelterjedtebbek: "

i. az eredendo, elemi kockdzatok k6z¢ soroljuk a tliz, arviz, jég, foldrengés vagy
egyéb elemi csapasok, illetve balesetek, egyéb karositd véletlen események (pl.
hébort, forradalom) kdvetkezményeit, amelyek hatassal lehetnek a kivant tevé-
kenység elvégzésének akadadlyozasara (pl. lizemsziinet).

ii. a jogi és szabalyozadsi kockazat abbol adodik, hogy jelen és/vagy jovobeli jogsza-
balyok és egyéb szabdlyok (valtozasai) korlatozhatjdk a kivant tevékenység meg-
valosulasat.

iii. az orszdgkockazat (sovereign risk) az allamok miitkodésébdl, politikai €s gazdasagi
helyzetébol ered.!’ A nemzetkdzi hitelezés szempontjibol ugyanis fontos, hogy az
iigyfél olyan kornyezetben legyen, ahol képes és lehetdsége is van a szerzodést
teljesiteni. Az orszagkockdzat ellensulyozésa jorészt allami feladat, Magyarorsza-
gon a Magyar Exporthitel Biztosit6 (MEHIB) véllal ebben oroszlanrészt.'*

iv. az dgazati kockazat az egyes gazdasagi tevékenységeket osztalyozza. Itt kiillondsen
fontos a diverzifikacid, nehogy tilzottan ki legyen szolgaltatva a pénziigyi szerep-
16 az egyes szegmenseknek."? Bizonyos agazatok hosszabb idészakon keresztiil az
atlagos nyereségmegtériilés f0lott lehetnek, mig masok ezt sem tudjak elérni, ezért
a jovoben varhato (pl. versenybeli, technologiai) valtozasokra is figyelemmel kell
lenni.

v. a valutakockazat az arfolyamok ingadozéasabol adodik, foleg a kétes megitélési,
rossz, bizonytalan gazdaséagi, politikai helyzetben 1év6é orszagok pénznemei Ova-
tosan kezelenddk.

vi. alejarati kockdzatidébeli 6sszhangot teremt a be- és kifizetések kozott;likviditasi és
szolvens okokbdl a prudens miikddésnek valdo megfelelésnél jatszik szerepet.

i. a biztositék- vagy fedezetkockazat, az ezekben rejlo veszélyeket méri kiilondsen a
bank ¢és befektetési szektorban, igy itt is taldlkozunk korlatozasokkal, tovabba
csokkenteni kell a talzott koncentraciot, pl. a sok (ingatlan)jelzdlog tulsagosan ki-
teszi a pénziigyi szerepldt az ingatlanpiaci valtozdsoknak.

=

V.

% in SCHACK Béla — szerk. Révai Kereskedelmi, Pénziigyi és Ipari Lexikona. Révai, 1929. III. kétet 26. o.

1" Kiegészitve a Price Waterhouse: A hitelkockdzat kezelése. (ford. Hajos-Toth) Panem Kft. 1993. 47. o. és
HORINKA — LUTTENBERGER: Biztositdselmélet és iizemgazdasdgtan. Perfekt, 2005. 27. o. és és EBLI Gyorgy-
né: 4 biztositas kozgazdasagi alapjai. Kozgazdasagi €s Jogi Konyvkiadd, 1985. 11. o.

' A bankszetkorban az orszagkockazat tovabbi két részre bonthato: a kiilfoldi tigyfél hitelkockazatabél és az
atutalasi kockazatbol (visszafizetés). JelentOsége az 1973-as olajvalsagot kovetd években keriilt el6térbe.in
PETRIK Ferenc —szerk. Bankjog CD 2008. HVG-Orac Lap- és Konyvkiado Kft; 2008. Erdekesség, hogy ko-
rabban az orszagkockazatra kiilon PM rendelet vonatkozott: elébb a 25/1998 majd a 16/2001 PM rendelet.
Bévebben in PENN, G. A. — SHEA, A. M. — ARORA, A.: The Law & Practice of International Banking. Sweet
& Maxwell, London, 1987. Chapter 3. Sovereign Risk

'2 A MEHIB non-profit alapon miikdé pénzintézeti tevékenysége jorészt koltségvetési finanszirozasa, amely
megfelel az altalanos EU-gyakorlatnak. Lasd az 1994. évi XLII. torvény a Magyar Export-Import Bank
Részvénytarsasagrol és a Magyar Exporthitel Biztosito Részvénytarsasagrol www.mehib.hu

"> Magyarorszagon ebbe a hibaba keriilt a rendszervéltis utan egy-két bank, lasd a Hitelbank kapta a nehéz-
ipart, igy csak a konszolidacidval sikeriilt kikeriilnie ebb6l a problémabol. in BOTOS — HALUSTYIK — KOVACS
—PETRIK — RUSZNAK — TOMORI: Bankjog. HVG-Orac Lap- és Konyvkiado Kft., Budapest, 2003. 27. o.

11



ALAPVETES

A kockazatokkal kapcsolatban vizsgalt egyéb tarsadalmi jelenségek altalaban a ka-
tasztrofavédelem, kornyezetvédelem, egészségvédelem, munkavédelem, kriminalisztika,

politika stb., amelyek szabdlyozasa targyalja a kockéazatok konkrét fajtait.
1.2.2. Kockazatkezelés

A biztositas tartalma a kockdzatkezeléssel (risk management), kockazatfelosztassal
torténd biztonsagteremtés, a kockazatok tudatos ismeretére és aktiv kontrolljara vonatkozo
szisztematikus megkdzelités annak érdekében, hogy a vallalat miikodése illetve a vallalko-
zas megvaldsuldsa az iizleti célok, valamint a tulajdonosok ¢és érintettek elvarasainak meg-
felel6en zavartalanul torténjen. Emellett sajatossagainak megfelelé (tevékenységi kor, mé-
ret, nemzetkozi kitettség, komplexitas) kockazatkezelési kultarat és kockéazatkezelési rend-
szert kell kidolgozni."* A szakirodalomban olyan nézettel is taldlkozunk, amely az egyre
fejlodé kockazatkezelésben (pl. kockazati (t6ke)transzferek CRT, hibrid instrumentumok)
a klasszikus vallalati biztositas 6sszeomléasat latja."

Fontos megjegyezni, hogy a kockazatkezelés nem azonos azzal, hogy leirjuk, mit te-
gylink, ha mar esetleg bekovetkezik. Célja nem sziikségszeriien a kockéazatok szdmanak
csokkentése vagy elkeriilése, hanem minél magasabb szintli kockéazati tudatossag elérésé-
vel és fenntartasaval lehetséges hatdsainak minimalizéldsa, az iizleti dontések eredményé-
nek optimalizalasa.'® Leggyakoribb modszere a diverzifikalas. A kockéazatkezelés egymas-
tol elkiilonithetd, de folyamatba szervezett 1épésekbdl all. A folyamatbaszervezés és a
rendszeres, ismétlodd végrehajtas jelenti legnagyobb értékét, mivel egy-egy konkrét lizleti
dontés meghozatalanal vagy kereskedelmi megallapodas, projekt, stb. elinditdsdnal a leg-
nagyobb felkésziiltséggel sem mérhetd fol az Gsszes kockéazat (de ha mégis, azok valdszi-
niisége és potencialis hatasa folyamatosan véltozik). A folyamat 1épései a kovetkezok:'’

i. a meghatarozas — felmeérés: a kockdzatok, kritériumok, limitek megéllapitasa és jelen-
tdségiik szerinti sorba allitdsa annak alapjan, hogy mekkora az egyes kockéazatok be-
kovetkezési valoszintisége, €s azok milyen hatéssal lehetnek, ha felmeriilnek.

ii. az azonositas és keretek meghatarozasa: annak megallapitdsa, hogy melyek a vallalko-
zas célkitlizéseit veszélyeztetd (fobb) kockazatok, de a latszolag teljesen elhanyagol-
hat6é vagy majdnem kizarhat6 valosziniiségli kockazattal is szamolni kell.

iii. az elemzés — értékelés: minden felsorolt kockazat valdszinliségét és hatasat meg kell
hatarozni a befolyasolo tényezdokkel egyiitt. A kockazatok elemzése az alkalmazhato

" in A felel6s vallalatiranyitds uniés keretei. Z51d Konyv. Eurdpai Bizottsag, 2011. 11. o.

> V5. KRUMMAKER, Simone: The Rise of risk Management- the Fall of Corporate Insurance?. Verlag
Versicherungswirtschaft Kompetenzzentrum Versicherungswissenschaften Band 5. 2007.

' in HORNAT Gabor: Kockdzat és kockdzatkezelés. MVM Partner, 2010. 6. o.

7 Alapulvéve az Utmutaté a kockdzatkezelés kialakitdsahoz. Pénziigyminisztérium, 2005. 3. o. Ezzel dssz-
hangban allnak az AS/NZS 4360:1999 ¢és BS 6079-3:2000 szabvanyok.
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informécidk fliggvényében kvalitativ és kvantitativ modszerek kombindcidibol all-
hat.

iv. az ertékelés — elfogadhato kockdzati szint: a kockazatok a prioritasuk szerint sorba
rendezhetdk, dsszehasonlitva a kockazati értékeket a belsé szabalyok szerint megal-
lapitott limitekkel. Az értékelés valaszt ad, hogy megfelelo-e a védettség az egyes
kockazatok ellen, valamint milyen erforrasok sziikségesek a védettség elérésére.'®

v. a lehetséges reakciok — kockdzatkezelés:az alapvetd kockazatkezelési stratégidk: a)
kockézat atadasa, megosztasa (diverzifikdcid), porlasztas (egyiitt- és viszontbiztosi-
tas) atharitasa (pl. biztositds révén); b) kockazat elviselése c) kockazat kezelése d)
megeldzés vagy kockazatos tevékenység befejezése e) a kockazat eléfordulasi valo-
szinliségének és/vagy hatasnak csokkentése.

vi. az ellenorzés és feliilvizsgalat, folyamatos felelosség: a kockazatkezelési dontések
rendszeres — a termék ¢és a kockazatok karaktereitdl fiiggd gyakorisagu — feliilvizsga-
lata a vezetési, igazgatasi folyamat része.

Ezek koziil a legizgalmasabb pont az elemzés-értékelés modszere. Elterjedt kvalitativ
megkdzelités a valdsziniiség—hatds—prioritds matrix,"” szubjektivitasa sziikségszerlien ma-
gas. A kvantitativ elemzési modszer ezt csokkenti, és pontosabb kockéazati értékeket ered-
ményez; a kockdzati értékek modellezése szdmszerli gyakorisdgok vagy valdszinliségek,
ill. lehetséges vagy tényleges eset- és/vagy idsorok alapulvételével torténik. Ennek mind-
séget a felhaszndlt adatok megbizhatdsaga befolyédsolja. Gyakori modszer a legfontosabb
iizleti mutatok érzékenység-elemzése (semsitivity analysis)® vagy helyzet-elemzés
(scenario analysis)*', amellyel egy konkrét iigylet iizleti eredményének, jelenértékének
(VaR, NPV) valtozasa modellezhetd a kivalasztott valtozok meghatarozott mértékii modo-
sitdsaival. Az alkalmazott VaR-modellt és feltételezéseket is rendszeresen ellendrizni kell
(backtesting), hiszen ezek is kockézati tényezdk. A modellezés egyszert, ha egy kivalasz-
tott alacsony kockazati valosziniiséghez rendel olyan kockaztatott értéket, amely mar be-
kovetkezett és varhatéan egyszer tjra bekovetkezd eseményhez kotédik. Altalaban ezek
szimmetrikus, Poisson-eloszlasuak. A szélsOséges piaci allapotok modellezése nehezebb,
mivel ezeket féleg sulyossagi, aszimmetrikus, extrém eloszlasok jellemzik.** Ennek egyik
modszere a stressz teszt (stress testing),” amely a kockazatnak kitett portfoliot olyan, ko-

rabban egyszer mar ténylegesen bekdvetkezett piaci koriilmények kozé helyezi, amelyek

' A limiten beliili vagy alacsony értékii kockazatok, illetve a kockazat értéke és kezelésének koltségeinek
kozelsége esetén racionalis dontés lehet a ,,tudomasulvétel” kiilondsebb intézkedés nélkiil, folyamatos értéke-
1és mellett.

" lasd 1. szama melléklet.

% SALTELLI, Andrea: Global Sensitivity Analysis. Wiley & Sons Inc. 2008. és SALTELLI, Andrea: Sensitivity
analysis in practice: a guide to assessing scientific models. Wiley & Sons Inc. 2004.

*! SURHONE — TENNOE — HENSSONOW: Scenario Analysis. VDM Verlag, 2010.

** in HOMOLYA Daniel — BENEDEK Gabor: Banki miikodési kockdzat elemzése — katasztrofamodellezés. in
Hitelintézeti szemle, 2007/4. szam

> HILBERS, Paul- T. JONES, Matthew: Stress testing financial systems. IMF 2004.
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megismétlddését gyakorlatilag kizarjuk; vagy az eldre elvart vagy annal nagyobb terhelés-
sel vagy csokkentett eréforrds rendelkezésre bocsatassal teszteljiik. Masik lehetdség az
EVT (extreme value theory),”* amely olyan, ténylegesen még soha be nem kovetkezett
piaci koriilmények eléfordulasat modellezi, amelyek kockazati hatasa szélsdségesen magas
lehet.

A szisztematikus és diverzifikalt kockazatkezelés gazdasagi elényei:> i) realis koc-
kazatvallalas, ii) az tlizleti tervek teljesitésének ndovekvd biztonsaga, iii) a koltséges megle-
petések elkeriilése/megeldzése, iv) magasabb koltséghatékonysag, v) az eréforrasok haté-
konyabb kihasznalasa, vi) a védettség novekedése, vii) megbizhatobb stratégiai tervezes,
viii) bovebb informéciokra alapozott dontéshozatal, ix) 0 iizleti lehetéségek, x) verseny-
elény. Osszességében tehat a vallalat, vallalkozas iizleti értékének ndvekedése. Az elénydk
mellett a kockazatok kezelése kotelezettség, hatrany is (dij, kdrmegel6zés). A pénziigyi
szolgaltatokra vonatkozo6 hatalyos jog szerint a kockazatok szamitdsanak a prudens miiko-

désnek vald megfelelésnél is stlyozott szerepe van.
1.2.3. A biztositasok felosztasa

A biztositasok csoportositasa tobbféleképpen torténhet. Az Eurdpai Unidban a legel-
terjedtebb a biztositds targya, a biztositasi érdek szerinti felosztés: life és non-life, igy a
hazai biztositéasi torvény (Bit.) is ezt alkalmazza: életbiztositasi és nem életbiztositasi agat,
azokon beliil 4gazatokat megkiilonboztetve.

A biztosito és a biztositott, illetve a szerzodo fél kozotti viszony alapjan megkiilon-
boztetiink: 1) elsddleges biztositast (kozvetlen, direkt); ii) viszontbiztositast (kozvetett, in-
direkt); illetve iii) &tmenetet az elsddleges és viszont biztositas kdzott.

Az elsodleges, kozvetlen (direkt) vagy normal biztositas esetében egy biztositd val-
lalja a teljes kockazatot, nincs viszontbiztositd vagy tovabbi szerepld (kivéve felelosség-
biztositas: karokozo, karosult személye). Ez lehet 6nkéntes vagy kotelezo biztositas, illetve
szabad vagy kotott biztositas. A biztositd szolgaltatdsanak alapja szerint lehet karbiztositas
vagy 0sszegbiztositas, valamint értékrogzitéses (limitalt) vagy értékrogzités nélkiili. Egy
masik besorolas szerint life (élet) vagy non-life (nem-élet) adgba tartozo; a hagyomanyos

besorolas szerint személybiztositasok, vagyonbiztositasok.

** A modszerrél bévebben in HAAN, Laurens de — FERREIRA, Ana: Extreme value theory: an introduction.
Springer, 2006. 3. és 8. fejezet.

* A Risk Management Standard. IRM — AIRMIC, 2002. 10 .o. IRM (Institute of Risk Management),
AIRMIC (Association of Insurance and Risk Managers) és Management of risk: guidance for practitioners.
Office of Government Commerce GB, 2007. 58. o.
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A viszontbiztositas (reinsurance) jarulékos jellegli (indirekt, accessorius) mert 1)
mindig fObiztositast feltételez; ii) nemcsak Onalloan, de a fObiztositas hatalyvesztése ko-
vetkeztében is megsziinhet; és iii) a viszontbiztositod fizetési kotelezettsége igazodik a vi-
szontbiztositott fizetési kotelezettségének idépontjahoz.*® A viszontbiztositas 1ényege,
hogy a biztosito (atadd, cedens — passziv VB — nostro lizlet) a vallalt kockazat egy részét
dij ellenében tovabbharitja, atadja (ceddlja) egy vagy tobb masik biztositonak (4tvevo,
cedalt — aktiv VB — loro iizlet), tehat tdmdren a biztositd biztositasa.”” A vallalati szektor-
ban a magas biztositasi Osszeg miatt gyakori megoldas. Ennek harom altipusa ismert 1)
szabad dontést, fakultativ; ii) kotelez6 vagy allomanyi; iii) szabad-kotelezd jellegli. Min-
degyik lehet egyarant kozvetlen, amelynél a fobiztositd a viszontbiztositott; illetve kdzve-
tett, ha a viszontbiztositd is tovabbi viszontbiztositast kot. A szabad dontési, fakultativ
viszontbiztositasrol akkor besz¢liink, amikor a biztositd esetrdl esetre, tehat egyedileg kot
megallapodast. A biztosité szabadon elddntheti, hogy milyen esetekben kivanja tovabbha-
ritani a kockazatok egy részét, a viszontbiztositok pedig eldont(het)ik, hogy atvallaljak-e
az adott kockéazatot. A kételezo vagy allomanyi viszontbiztositasi szerzédés megkotésekor
a biztositd ¢és a viszontbiztositd a kockazatoknak egy csoportjara vonatkozdan allapodik
meg. Utdbbinal a viszontbiztositd azt a kdtelezettséget vallalja, hogy a szerzédésben rogzi-
tett allomany kockazataval 6sszefliggd teljesitést elézetes, egyedi mérlegelés nélkiil rende-
zi. Ennek egyik fajtdja az aranyos viszontbiztositds, ahol az atvallalt kockazatnak és igy a
dijbevételnek, a karoknak is az elsddleges és a viszontbiztosité kozotti megoszlasa a bizto-
sitasi Osszeg szerzédésben rogzitett felosztasi aranyait koveti i) kvota szerzédések™ (allo-
many viszontbiztosits), vagy ii) biztositasi osszeg-meghaladasos szerz6dések” alapjan. A
masik a nem-aranyos viszontbiztositds, amikor az atvallalt kockazatnak és dijnak az elsdd-
leges és a viszontbiztositok kozotti felosztasa a bekovetkezett kar mértékének megfelelden

torténik: i) excess of loss (kartobblet)’, vagy ii) stop loss (korlatozott kartobblet)®' szerint.

*% in FEHERVARY Jend: A magyar kereskedelmi jog rendszere. Grill Karoly Konyvkiado Vallalata, 1944. 493-
4. 0.

77 V6. 1875. évi XXXVIL torvénycikk — Kereskedelmi torvény 508. § A viszontbiztositasi iigylet altal a
viszontbiztosito, ellenérték (dij) kikotése mellett, arra kotelezi magat, hogy a viszontbiztositottnak bizonyos
Osszeget fizetendd azon teljesités fejében, melyre az utobbi biztositasi szerzodés alapjan koteleztetik.

* kvota szerzédés: a biztositd a szerzédésben szereplé valamennyi kockazatnak egy meghatarozott szazalékat
tovabbadja egy masik biztositonak, aki ugyanebben a szazalékban visel minden egy kart, ha az bekovetkezik.
* biztositdsi 6sszeg-meghaladdsos szerzédés: a biztosito sajat megtartasat meghatérozza iizletaganként illetve
kockazatcsoportonként és az ezen limitet meghalado részt adja csak tovabb a viszontbiztositonak.

3% excess of loss (kartobblet): i) a biztositd egyedileg ¢és a vallalt kirdsszeg bizonyos mértékén feliili részére
vonatkozoéan adja 4t a kockazatot a viszontbiztositonak; ii) a viszontbiztosito a dijban és a karban nem ara-
nyosan részesiil, hanem atvallal valamennyi karraforditast, mely a szerzédésben megallapitott fix kardsszeget
meghaladja; iii) cserében az elsddleges biztositd viszontbiztosito dijat fizet; iv) altalaban nagy illetve kataszt-
rofakarok ellen nytjt védelmet.
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A szabad-kotelezo jellegli viszontbiztositasoknal a biztosité és a viszontbiztosité olyan
szerzOdést kot, hogy a kockazat egy részét allomanyi viszontbiztositasba adja, a masik ré-
sz¢t pedig megtartja sajat rendelkezésében. A biztosité szabadon dont arrdl, hogy a kocka-
zatot at kivanja-e adni, mig a viszontbiztositdé szamara kotelezd a kockazat atvallaldsa (rit-
kan alkalmazzak).

A harmadik csoport dtmenetet képez az elsddleges €s a viszontbiztositas kozott. El-
sOkeént itt emlitjiikk az egyiitthiztositdst (co-insurance), amely lehet 1) nyilt egyiittbiztositas:
ha a biztositott is tudja, hogy mely biztositok vallaljak kdzdsen az altala atharitott kockéaza-
tot; vagy ii) burkolt vagy zart egyiittbiztositds: ha biztositott hivatalosan nem szerez tudo-
mast a tarsbiztositokrol, mivel azok csak a vezetd biztositd (leader) szamara adnak un.
pincekotvényt. Ma Magyarorszdgon ez viszontbiztositdsnak mindsiil. Mésodik lehetdség a

pool (kosar) létrehozasa, amely gyakori a biztositasi szektorban,

ez lehet 1) alland6: a
katasztréfakarok miatt kialakitott mindig fennélldo pool (pl. atomerdmiii- vagy gyodgyszer-
felelosségi) vagy ii) alkalmi: egy-egy eseményre létrehozott (expo pool). A pool-ok érde-
kében a biztositok altaldban polgéarjogi tarsasdgot hoznak létre, egymaskdzti viszonyuk
egyértelmiien viszontbiztositas.”> A harmadikként emlithetd Lloyd's egy specilis biztosita-
si forma, amely kb. 28.000 biztosito altal érintett személy illetve intézet olyan laza k6zos-
sége, mely egyszerre teljesit gyakorlatilag mindenfajta biztositast. Erejét az a mintegy
23.000 Un. names jelenti, akik a biztositasi tigyletekhez a pénziiket adjak, illetve vagyoni
feleldsséget vallalnak.”* A biztositasi igény kizarolag alkuszok kozvetitésével juthat el a
Lloyd's-hoz. A szervezetben a biztositasi igényekkel foglalkoz6 szereplok: i) a tényleges
kockéazat-elbiralok, ii) szervezd ligyndkok: lebonyolitjdk a megszervezett veszélykdzossé-
gek Osszehozasat, iii) tagsagi ligynokok: names-ek érdekeit képviselik.

Végezetiil érdemes megemliteni a retrocessziot, amikor a biztosit6 tovabb adja a tel-

jes kockazatot egy masik biztositonak.

! stop loss (korlatozott kartobblet): a biztosito a teljes biztositasi alloméany sszes karanak biztonyos részét
engedi at a viszontbiztositonak vagyis ez a biztositd egy biztositdsi modozatba tartozé allomanyanak teljes
évi karaira ad fedezetet egy bizonyos hatar felett.

32 pool: olyan megallapodasok, amelyek targya biztositokbol vagy biztositokbol és viszontbiztositokbol allo
csoportok 1étrehozatala és miikodtetése meghatarozott kockdzati kategoria egyiittbiztositas vagy egyiitt-
viszontbiztositas formajaban torténd kozos fedezetére. in ZAVODNYIK Jozsef: A biztositokra alkalmazando
csoportmentesség kozosségi és magyar szabdlyozdasa. AIDA 2002/3. szam Vo6.: Nagy mennyiségii hasonld
értékpapir (pl. biztositasi kotvény) dsszevonasa egyetlen portfolioban. in KOHN, Mier: Bank- és pénziigyek,
peénziigyi piacok. Osiris, Budapest, 2003. 68. o.

%% in CZEGLE Tibor: Biztositdsi ismeretek. PSzF (Phare), 1998. 160. o.

** www.penzugysziget.hu
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A vallalt kockazat alapjan megkiilonbdztethetiink egy vagy tobb kockazatu, illetve
egy veszélynemii és kombinalt biztositasokat.>> A keletkezés médja szerint a biztositas le-
het onkéntes, de alapulhat torvényi kotelezettségen is (gépjarmii; szakmai feleldsségbizto-

sitasok: ligyvédek, kozjegyzok, konyvvizsgalok stb.).
1.3. FINANSZIROZAS

Az értekezés cimének utolsé eleme a finanszirozas, ezért sziikséges ennek a foga-
lomnak is a meghatdrozasa, pontositdsa, mivel az napjainkra tilzott mértékben kiszélese-
dett. A finanszirozas sz6t a magyar nyelv a francia eredetii kifejezésbdl, annak németesitett
valtozataban vette at.>° A finance sz6 a kozépkori francia nyelvben mar szerepel, amelynek
alapja a késo-latin financius. Az idegen nyelvek egy része is mind ezt a financ- szotot
haszndlja: financing (angl.), Finanzierung (ném.), finanziamento (ol.), financiacion (sp.),
financement (fr.), finansering (svéd), bunancuposanue (or.). Mas nyelvekben teljesen elté-
6 pl. rahoitus (finn) és ypnvatodotnon (gr.).

A kozgazdasagi szakirodalomban a finanszirozassal kapcsolatban szamos definicio-
val talalkozhatunk. A legpraktikusabb értelemben a finanszirozas olyan pénziigyi kifejezés,
amely valamilyen tevékenység (beruhdzas, program) anyagi eszkodzzel torténd ellatasat
jelenti;’” egy gazdasagi szerepld tokeellatasat,”® pénziigyi alapjat, anyagi fedezetét biztosit-
ja;** valamint az ezzel foglalkozé tudomany. A gazdasagi dinamizmus megkézelitésében a
hitelintézet a hidnyz6 vasarloerdt azéltal potolja, hogy olyan helyrél hozza at, ahol az nél-
kiilozhetd.*’

Amennyiben a vallalatfinanszirozast alanyi oldalardl kozelitjiik meg, akkor két tipu-
sa van: bels és kiilsé finanszirozas.*' A belsé finanszirozds 6nalldan, kiils6 segitség nélkiil
valosul meg, az igy megszerzett vagyoni érték szdrmazhat 1) értékcsokkenési leirasbol, ii)
eredmény-visszatartasbol, osztalékpolitikabol, iii) tartalékolasbol, valamint iv) a belsd tar-
talék feltarasabol, atcsoportositasabol stb. (pl. alaptoke-emelés). A kiilsé finanszirozas le-

het 1) részesedésfinanszirozas — sajat toke megszerzése (a cég tulajdonosava valik a finan-

** in BARTA — FAZEKAS — HARSANYI — KOVACS — MISKOLCZI-BODNAR — UIVARINE: Az iizleti élet szerz6dé-
sei. UNIO Kiado, 2002. 391. o.

%% in BAKOS Ferenc —szerk.: Idegen szavak és kifejezések szétara. Akadémiai Kiado, Budapest, 1978. 263. o.
*7 in Magyar Hivatalos Jogszabélytar. Jogszotar. Magyar Kozlony Lap- és Konyvkiadé. Vo.

Providing the necessary capital. in http://www.investorwords.com/1960/financing.html

The act or process of providing funds for a business venture en.wiktionary.org/wiki/financing

% in ScHACK Béla — szerk. Révai Kereskedelmi, Pénziigyi eés Ipari Lexikona;, Révai Irodalmi Intézet, Buda-
pest, 1929. 1. két. 100. o.

*%in 4 magyar nyelv értelmezé szotara. Akadémiai Kiad6, Budapest, 1959-1962. 1. kot. 411. o.

* in WEBER, Adolf: Depositenbanken und Spekulationsbanken. Miinchen, 1924. 160-161. o.

1 részletesebben lasd GYULAFFY Bélané: Villalkozdsok pénziigyei. Foiskolai Kiado, Budapest, 2000. 41-50.
0.
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sziroz0); ii) idegen toke igénybevétele a pénzpiacrol (hitel-kolcson, lizing, faktoring), illet-
ve a tokepiacrol (kdtvénykibocsatas, befektetések, tozsdetermékek hozama); iii) tAmogata-
sok.*

A dolgozat kizarolag a kiilsd, pénzpiacrdl szarmazd intézményes pénziigyi finanszi-
rozasi vigyletekhez kapcsolodod biztositasokat vizsgalja, tekintettel arra, hogy a hitelintéze-
tek és a pénziigyi vallalkozasok 4ltal nyujtott szolgéltatasokat, pénzellatast elemzi. Azon-
ban meg kell jegyezni, hogy a pénzzel valo ellatasnak, azaz az anyagi fedezetnek nem kell
feltétleniil pénz formajaban megvaldsulnia, mivel a sziikséges toke szolgaltatdsa mas mo-
don is torténhet. A mindennapi bankgyakorlatban tipikusan az alabbi hdrom pénziigyi val-
lalatfinanszirozasi forma a legel‘[erjedtebb:43

i. pénzfinanszirozas (tokejuttatds) — hitel-kdleson;
ii. dologi finanszirozas — lizing;
iii. kovetelés-finanszirozas — faktoring.

Ehhez felsorolashoz lehet kapcsolni a kozvetett finanszirozast, amikor a pénziigyi in-
tézmény fedezetet nyujt kezesség, garancia, hitelezési megbizas formajaban.

A finanszirozas jelentése mara tulzottan kitagult, tulajdonképpen barmilyen pénziigyi
segitségnyujtasra, megoldasra alkalmazzak. Az értekezés nem targyalja részletesen 1) a
mindennapi életben csekély jelentdséggel birdé megallapodasokat (szivességi készpénzkol-
cson, aruban adott koleson, haztartasi kovetelések kezelése stb.) tovabba ii) az olyan speci-
alitasokat, amelyeknek sajatos és elkiiloniilt a gazdasagi rendeltetése (hallgatoi hitelek,
lakashitelek, tagi kolcson, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir, befektetési hitel stb.).

A fent emlitett hagyomanyos, bankok altal nytjtott finanszirozasi médokon kiviil
szamos mas rendhagyo megoldassal is talalkozunk a gazdasagi ¢életben, ilyen példaul a
kotvénnyel torténd vezetdi kivasarlds, a tokeattételes kivasarlds, valamint a nemzetkdzi
pénziigyi szféraban is hasznalatos igynevezett BOO (build own and operate and transfer —
¢épitsd magadnak és miikodtesd), BOT (build own and transfer — épitsd magadnak, majd
add at) és a BOOT (build own operate and transfer — épitsd magadnak, miikodtesd, majd
add at) technikak.** Erdemes kitérni az iizletfinanszirozdsra, amely szinte kizarélag koz-

gazdaséagtani kategoria, kdzponti eleme a finanszirozasi terv, célja pedig a hatékony gaz-

2 A tamogatasok lehetnek cél- vagy cimzett timogatas, a formai igen valtozatosak: i) tékejuttatas; ii) kamat
vagy hiteltamogatas; iii) adokedvezmények; iv) értékcsokkenési leiras kedvezmények; v) munkaerd koltsége-
inek mérséklése.

43 V5. MONTE, Alfredo Del: Finanza d 'impresa. UTET, 1988.

* Bovebben in Technical Assistance for Legal Training in BOT/BOOT Infrastructure Development. Asian
Development Bank, 1997. April és in Guidelines on Private Sector Infrastructure Projects. National
Procurement Agency, Sri Lanka, 2006. Part II, Chapter XIV. BOO/BOT/BOOT Projects
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dalkodas megvalositasa: egy elére meghatarozott eszkdzgazdalkodasi rendszerben a sziik-
séges forrasok meglétérdl valdo gondoskodas, valamint a pénziigyi zavarok lekiizdése a

P ’ .1 45
megel6legezésen keresztiil.

1.4. A BIZTOSITASOK SZEREPLOI

A vallalati biztositasi termékek (szerz6dés) két szerz6dd alanya a biztosito (attétele-

sen ligyndk, alkusz) és a szerz6do fél (aki egyben a biztositott is lehet), azaz a vallalat.
1.4.1. Biztositok

A (magan)biztosito olyan szervezet, amely kifejezetten ebbdl a célbol jott 1étre és a
kiilon torvényben taxative meghatarozott formaban miikddhet. A biztositonak a szerzédés
hatalybalépésétdl helytallasi (preestare) kotelezettsége keletkezik, majd a biztositési ese-
mény bekovetkezésekor ez a kotelezettség szolgaltatasi (dare) kotelezettséggé valtozik. A
biztositok fogalmat a 2003. évi LX. térvény a biztositokrol és a biztositasi tevékenységrol
(Bit.) részletesen szabalyozza, a Bit. 10. § (1) bekezdése szerint a Magyar Koztarsasag
terliletén biztositd részvénytarsasdg, szovetkezet, egyesiilet, vagy a masik tagallamban
székhellyel rendelkez6 illetve harmadik orszagbeli biztositd magyarorszagi fioktelepe for-
majaban létesithetd. Ez dsszhangban all a Ptk. definicidjaval is, amely szerint magénsze-
mély csak kivételesen allhat a biztositoi oldalon. A biztosito részvénytarsasag az engedé-
lyezett biztositasi agon beliil a biztositasi tevékenységet teljeskoriien végezheti. Legalabb
tiz tag sziikséges biztosito szovetkezetet alapitasahoz, szolgaltatast kizardlag tagjainak
nyujthat. Egy részjegy névértéke legalabb 10.000 forint. Az alapszabalyban meg kell haté-
rozni a biztositd szovetkezet tevékenységi korét biztositasi ag, dgazat szerint. A biztosito
egyesiilet olyan Onkéntesen létrehozott, kdlcsondsségi alapon miikddé szervezet, amely
kizarolag tagjai részére, nyereségérdekeltség nélkiil, a tagsdgi hozzajarulas ellenében, a
biztositasi feltételekben meghatarozott biztositasi események bekovetkezése esetében, biz-
tositastechnikai elvek alapjan, elére meghatarozott szolgaltatast nyujt. A biztositd egyesii-
let hitel-, illetve kezesi biztositasi (helyesebben biztositoi kezesség), valamint viszontbizto-
sitasba vételi tevékenységet nem végezhet.*

Mindegyik forma esetében kozds, egységes eloiras, hogy a jegyzett tokén, alaptokén
beliil a pénzbeli hozzajarulasnak legalabb 70 %-ot kell elérnie. A cégjegyzékbe torténd

bejegyzésére kizardlag akkor keriilhet sor, ha a pénzbeli hozzajarulas teljes egészében be-

*> GYULAFFY Bélané: Villalkozdsok Pénziigyei. Féiskolai Kiadd 2000. 89-96. o. alapjan
0 Részletesebben lasd a biztositokrol és a biztositasi tevékenységrdl szolo 2003. évi LX. torvény L. és I1.
fejezete.
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fizetésre keriilt. A biztositd alapitasahoz és a tevékenységek megkezdéséhez a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyeletének engedélye sziikséges. Az egyes szervezeti formak hat-
térjogszabalyai
i. a biztositd részvénytarsasag esetén a 2006. évi I'V. torvény a gazdasagi tarsasagokrol
(Gt.),
ii. a biztositd szovetkezet esetén a 2006. évi X. torvény a szovetkezetekrdl (Szvt.),
iii. a biztosito egyesiilet esetén az 1989. évi Il. térvény az egyesiilési jogrol (Et.),
iv. a fioktelep esetén a 1997. évi CXXXII. torvény a kiilfoldi székhelyli vallalkozasok
magyarorszagi fioktelepeirdl és kereskedelmi képviseleteirdl (Fkt.).

Amennyiben egy mdsik EU-tagallamban székhellyel rendelkezd biztosito fioktelepet
kivan 1étesiteni a Magyar Koztarsasag teriiletén, akkor a PSzAF-t errdl tajékoztatni kell a
masik orszagbeli feliigyeleten keresztiil. A tdjékoztatas kézhezvételétdl szamitott 2 hona-
pon beliil a PSZAF tajékoztatja a tagallam feliigyeleti hatosagat a biztositasi tevékenység
magyarorszagi végzésének feltételeirdl. A Felligyelet tajékoztatasanak kézhezvételét kove-
téen, illetve a t4jékoztatasra rendelkezésre all6 2 honapos iddtartam lejartat kovetden
kezdheti meg a mitkddést. A harmadik orszagbeli biztosito belfoldon biztositasi tevékeny-
séget folytato fioktelepe az engedélyezett biztositasi 4gon beliil a biztositasi tevékenységet
teljeskortien végezheti. Fontos szabaly, hogy a masik tagallamban székhellyel rendelkez6
¢s a harmadik orszagbeli biztositdé magyarorszagi fioktelepének a biztositasi szerz6dés
megkotését, illetve fennallasat tantsitdé okiratokat — ideértve a szerzddési feltételeket —
magyar nyelven kell kiéllitania.

A kozvetitol, szaktanacsadoi tevékenységet Magyarorszagon csak engedéllyel ren-
delkezd belfoldi székhelyli biztositd, biztositasi alkusz, szaktanacsad6 végezhet. A viszont-
biztositasi tevékenységet kiilfoldi székhelyli biztosito is végezhet.

A biztositasi szektor legjelentdsebb hazai érdekveédelmi szervezetei az 1990-ben ala-
pitott Magyar Biztositok Szovetsége (MABISZ) és az 1991-ben alakult Fiiggetlen Biztosi-
tasi Alkuszok Magyarorszagi Szovetsége (FBAMSZ). Nemzetkozi szinten érdemes ki-
emelni az AIDA-t (Association Internationale de Droit des Assurances), a Genfi Egyesiile-
tet (két elnevezése: Geneva Association for Risk and Insurance Economics, International
Association for the Study of Insurance Economics), €s az International Insurance Society-t,
valamint a témahoz kozeldlldo International Credit Insurance & Surety Association-t

(ICISA).
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1.4.2. Vallalatok vs. Vallalkozasok

A véllalat és vallalkozas nem azonos, nem szinonim fogalom, a meghatarozast to-
vabb bonyolitja a cég és tarsasag fogalma. A terminoldgiai eltérések sajnos a szakiroda-
lombol erednek, a vallalatokat a legtobb publikacio lesziikiti a gazdasagi tarsasagok fogal-
mara, a vallalkozasokon pedig tagabb kort értenek. A jogi szabalyozasban is pontatlan a
szohasznalat, szamos megfogalmazasban vallalkozas szerepel.*’” A vallalat (enterprise) egy
sajatosan szabalyozott szervezeti egység, a vallalkozés (entrepreneurship) pedig egy saja-
tos gondolkodas- és cselekvésmod.”® Az Eurépai Bizottsag talalo megfogalmazasaban a
vallalkozas gondolkodasmod, valamint gazdasagi tevékenység teremtésének és fejlesztésé-
nek folyamata, 6tvozve a kockdzatvallalast, a kreativitast és/vagy az innovaciot jozan me-
nedzsmenttel, egy 0j vagy mar miikddé vallalaton beliil.

A vallalat a szerz6d6 fél az, aki a biztositoval a szerzédést megkati, tehat lehet maga
a biztositott is, ebben az esetben sajat vagyonara, személyére koti a biztositasi szerzodést.
Ugyanakkor annak sincs akadéalya, hogy bizonyos korlatok kozott a biztositasi szerzédést
harmadik személy vagyondra, illetdleg személyére kossék meg. A szerz6dd fél fo kotele-
zettsége a szerzddésben foglalt esedékesség szerint a biztositasi dij fizetése. A dolgozatban
a vallalatokat érdemes tagan értelmezni, és alapvetden inkabb a gazdalkodast, a — rendsze-
res, izletszerli, de akar (nagyobb projektek estében) az eseti — gazdasagi tevékenységet
alapul venni, semmint megszoritd, szoros definiciokbol kiindulni.

A vallalatok sziik fogalmat a Magyarorszdgon a 2006. évi IV. torvény a gazdasagi
tarsasagokrol (Gt.) szabalyozza. E szerint gazdasagi tarsasag jogi személyiség nélkiil a

kozkereseti tarsasag (kkt.)’’ és a betéti tarsasag (bt.);”' jogi személyiségii pedig a korlatolt

7 Példaul: 2004. évi XXXIV. torvény a kis- és kozépvallalkozasokrol, fejlddésiik timogatasarol, 1996. évi
CXII. torvény a hitelintézetekrol és pénziigyi vallalkozasokrol, 1997. évi CXXXII. torvény a kiilfoldi székhe-
Lyt véallalkozasok magyarorszagi fioktelepeirdl és kereskedelmi képviseleteirdl, 2009. évi V. térvény egyes, a
vallalkozasokat korlatozo torvényi rendelkezések hatalyon kiviil helyezésérol, 2007. évi CXXXVIIL. térvény
a befektetési vallalkozasokrdl és az arutzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairol; vagy kapcsolt vallalkozasok, vallalkozasok dsszefonodasa

* in ROMAN Zoltan —szerk.: A kis- és kozépvdllalatok és a vallalkozasi készség. KSH. 2006. 6-8. o.

* Entrepreneurship is the mindset and process to create and develop economic activity by blending risk-
taking, creativity and/or innovation with sound management, within a new or an existing organisation.in
Entrepreneurship in Europe. Green Paper, Commission of the European Communities, 2003. 6. o.

0 Gt. 88. § (1) A kizkereseti tarsasag 1étesitésére iranyul6 tarsasagi szerzédéssel a tarsasag tagjai arra véllal-
nak kotelezettséget, hogy korlatlan és egyetemleges feleldsségiik mellett lizletszerti kozos gazdasagi teveé-
kenységet folytatnak és az ehhez sziikséges vagyoni hozzajarulast a tarsasag rendelkezésére bocsatjak.

3L Gt. 108. § (1) A betéti tarsasag 1étesitésére iranyuld tarsasagi szerzédéssel a tarsasag tagjai iizletszerd,
kozos gazdasagi tevékenység folytatasara vallalnak kotelezettséget oly modon, hogy legalabb egy tag (bel-
tag) felel6ssége a tarsasagi vagyon altal nem fedezett kotelezettségekért korlatlan és a tobbi beltaggal egye-
temleges, mig legalabb egy masik tag (kiiltag) csak a tarsasagi szerzodésben vallalt vagyoni betétje szolgalta-
tasara koteles, a tarsasag kotelezettségeiért azonban - a torvényben meghatéarozott kivétellel - nem felel.
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felelésségli tarsasag (kft.)’” és a részvénytarsasag (zrt., nyrt.),”” tovabba sajatos egyiittmii-
kodési forma az egyesiilés, a kooperacios tarsasag™*. Emellett a korabbi Gt-ben szabélyo-
zott kozos vallalatokat (kv.) is ide kell sorolni, amelyek szdma mara mintegy 100 koriilire
csokkent.”

Az Eurdpai Unidban elterjedt kozosségi tarsasagi formak 1étrehozésat az EU egysé-
ges piaca (single market) indokolta annak érdekében, hogy a tagallamok a gazdasagi szfé-
rat érintd sajat, belsd, nemzeti jogszabalyaikat 6sszehangoljak. Az eurdpai részvénytarsa-
sag, (Societas Europaa — SE; 2157/2001/EK rendelet) — jogi személy, amely lehetové teszi
a székhely athelyezését barmelyik tagallamon beliil anélkiil, hogy a korabbi céget meg
kellene sziintetni, és Gjat kellene alapitani. (A tarsasag alaptdkéje 120.000 €.) Az eurdpai
gazdasagi egyestilés (European Economic Interest Grouping — EEIG; 2137/85/EGK rende-
let) — jogi személy, célja, hogy eldmozditsa a tagallami hataroktol fliggetlen tOkemozgast,
tovabba eldsegitse a kis- és kdzépvallalatok egytittmiikodését. A tagok az egyesiilés tarto-
zasaiért korlatlanul és egyetemlegesen felelnek. (Nincs alaptéke minimum.) Az eurdpai
szovetkezet (Societas Cooperativa Europaa — SCE; 1435/2003/EK rendelet) tagjai 6nallo-
sagukat megdrizve, belsé megallapodasok utjan torekednek gazdasdgi és tarsadalmi tevé-
kenységeik fejlesztésére. (A minimalis alaptéke 30.000 €.) Mig az unids részvénytarsasag
(SE) jellemzden a kiilonbozd tagorszagok részvénytarsasagainak tOkeegyesitését segiti,
foként nagyvallatok létrehozasanak céljabol, addig a masik két tarsasagi forma (SCE,
EEIG) a tagok kozotti kevésbé szoros egylittmiikddésre ad lehetdséget, és elsddlegesen
nem profittermeld tevékenységeket tdmogat. Az europai teriileti egyiittmiikodési csoporto-
sulas (European Grouping of Territorial Cooperation — EGTC; 1082/2006/EK rendelet)
hatarokon atnyuld jogi személyiséggel és jogképességgel bird szervezet, amely a transzna-
cionalis és a régiok kozotti egylittmiikddést segiti eld. A csoportosulasok tagjai lehetnek

tagallamok, regionalis és helyi hatosagok, egyéb kozjogi intézmények, tarsulasok, amelyek

2 Gt. 111. § (1) A korlatolt feleldsségii tarsasdg olyan gazdasagi tarsasag, amely elére meghatérozott ossze-
gl torzsbetétekbdl allo torzstokével (jegyzett tokével) alakul, és amelynél a tag kotelezettsége a tarsasaggal
szemben csak torzsbetétének szolgaltatasara €s a tarsasagi szerzédésben esetleg megallapitott egyéb vagyoni
hozzajarulas szolgaltatasara terjed ki. A tarsasag kotelezettségeiért - torvényben meghatarozott kivétellel - a
tag nem felel.

> Gt. 171. § (1) A részvénytdrsasdg olyan gazdasagi tarsasag, amely elére meghatarozott szami és névértékii
részvényekbdl allo alaptokével (jegyzett tokével) alakul, és amelynél a tag (részvényes) kotelezettsége a
részvénytarsasaggal szemben a részvény névértékének vagy kibocsatasi értékének szolgaltatasara terjed ki. A
részvénytarsasag kotelezettségeiért - torvényben meghatarozott kivétellel - a részvényes nem felel.

> Gt. 316. § (1) Az egyesiilés a tagok altal gazdalkodasuk eredményességének elémozditasara és gazdasagi
tevékenységiik Osszehangoldsara, valamint szakmai érdekeik képviseletére alapitott jogi személyiséggel
rendelkez6 kooperacios tarsasag. Az egyesiilés sajat nyereségre nem torekszik; vagyonat meghalad6 tartoza-
saiért a tagok korlatlanul és egyetemlegesen felelnek.

> A Gt. szerint 2006. julius 1-jét6l Gj kozos véllalat nem alapithaté. A mar létrejott kozos vallalatok a 1997.
évi CXLIV. térvény a gazdasagi tarsasagokrol alapjan mikodhetnek tovabb.
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igy a nemzeti parlamentek altal ratifikdlt nemzetkozi szerzédések nélkiil miikodhetnek
egyiitt. A rendszer hidnyossaga, hogy nincs olyan egységes kozOsségi tarsasdgi forma,
amely egyszerlibbé tenné a hatdron atnyald kereskedelmet és a nemzetkdzi piacra vald
betdrés lehetéségét a kis- és kozépvallalatok szamara,”® a CBC (Cross Border Corporation
— hatéron atnyal6 egyiittmiikdés) palyazati forméaval viszont talalkozunk. Az Eurdpai Bi-
zottsag 2008 juniusaban benyujtotta az Eurdpai Magan Vallalkozéasr6l vagy Eurdpai Zart-
korti Tarsasagrol (Societas Privata Europaa — SPE) sz016 rendelettervezetet, de a kezde-
ményezés a 2009. decemberi tanécsi iilésen megakadt, és még mindig a tagallamok meg-
egyezéseére var.

Gazdasagi tevékenységet azonban mds szervezetek is folytathatnak, és akar a pénz-
iigyi szektor jelentOs szerepldivé valhatnak. Az alabbi felsorolas nem teljes kori, célja,
hogy széles spektrumot nydjtson a potencialis ligyfelek korérdl: allam, koltségvetési szerv,
allami vallalat, egyéb allami gazdalkodé szerv; helyi dnkormanyzat és altala alapitott in-
tézmények; (koz)alapitvany, egyesiilet, koztestiilet, szovetkezet; hegykodzség,
erdébirtokossagi tarsulat, vizgazdalkodasi tarsulat; egyéni cég, polgari jogi tarsasag, épito-
kozosség, egyéb gazdalkodasi formak (pl. fidktelep, ligyvédi iroda) egyhdz stb. A jogi
személyiség dnmagéban is kockazati tényez0, mig az egyéni vallalkozd, nem jogi szemé-
lyiségii cégek, kiilfoldi elemek esetében megndvekedik a szubjektiv kockazat mértéke.

A vallalatok miikodésiik soran szamtalan pénziigyi kockdzattal kell, hogy tisztaban
legyenek. A forrashiany foként az induld vallalkozasra vagy a nagyobb valtas, valtozas,
fejlodés elott allo vallalatra igaz. A fejlodésnek, fejlesztésnek gatat szab, ha nincs megfele-
16 és megfelelden elhatérolt, a fejlesztési célhoz illeszkedd tartalék. Jelentds nyereség ese-
tében felmeriil, hogy a befektetéseknek legalabb olyan komoly kockézatuk lehet, mint a
hianyosnak. A rendelkezése allo pénz, egyéb javak nem ésszerii — jogilag vagy pénziigyileg
megkérddjelezhetd — forgatasa, a vallalat rossz dontéseken alapuld miikddtetése, szintén
sulyos kockézatokat rejt. A pénziigyi kockazatok feltérképezése, folyamatos elemzése és a
megfeleld kockdzatkezeld 1épések elokészitése, megtétele felvértezheti a vallalatot a pénz-
iigyi kockazatok minimalizalasara. A vallalat mérete Osszefligg a kockéazatkezelés szinvo-
naldval:>’ a nagyvallalatok megengedhetik maguknak, hogy kiilon részleget biznak meg

ezzel a feladattal, de a KKV-k szaméra is jelentdséggel bir.”® Az optimalis biztositasi véde-

0 V. Kozosségi tarsasagi formdk az Eurépai Unidban. Magyar Kereskedelmi és Iparkamara, 2010/9. szam
°7 in WILLIAMS — HEINS: Risk management and insurance. McGraw-Hill Book, 1985. 2. fejezet

> Bbvebben in FARKAS Szilveszter, SZABO Jozsef: A vdllalati kockdzatkezelés kézikényve. Dialog Campus
Kiado. 2010. 142-152. o.
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lem kérdését a vallalat tevékenységének, kockazatainak ismeretében lehet megvélaszolni.™
A finanszirozasi biztositasok egyik eldnye, hogy csokkent(het)ik a beruhdzasokhoz, befek-
tetésekhez sziikséges toke, fedezet meértéket, igy ugyanakkora pénziigyi erdvel, sokkal na-
gyobb volument projektek lehetségesek. A vallalati megtakaritasok egyik értelme, hogy a
varatlan kiaddsokra dvatossagi tartalékot képeznek, ennek a védekezésnek hatékony alter-
nativaja, hogy biztositasi kotvényt vasarolnak.®” Tovabbi elény, hogy a biztositasokhoz
altaldban egyéb kedvezmények, szolgaltatdsok is kapcsolodhatnak: adojovairas,
tarsasagiado-csokkentés, csddelkeriilés, karelharitas, vallalati (kiilsd) monitoring stb.®!

A professzionalis szakosodas eredményeként a kockazatkezelést napjainkban mar
gyakran kiilsé elemzdcégek végzik.> Ennek eredményeként donti el a vallalat, hogy viseli
vagy atadja, megosztja a kockazatot, azaz igénybe veszi a pénziigyi szektor szolgaltatasait.
A pénziigyi szolgaltatok tudatdban vannak ennek, és kiilonbozé marketing eszkozokkel (pl.
reklamok, ismertetSk, direct mail, e-kereskedelem)® igyekeznek meggy6zni leendé tigyfe-
leiket.**

A hazai és az eurdpai vallalati szektorra egyarant jellemzd a kis- és kozépvallalatok®
(Small and Medium-sized Enterprises — SMEs) magas aranya 99,8 %, szdmuk az Eurdpai
Unidban 20,9 milli6.®® Erre figyelemmel érdemes lenne a KKV szegmenst olcsobb és
komplex termékek bevezetésével bevonni a biztositdsi piacra, amelynek kovetkeztében a
finanszirozasi biztositas a kis- és kdzépvallalati szektorban is versenyképes eszkoz lehetne.
Szemléleti fejlodést eredményezne, mert nem csak a kintlévdségeik beszedésére fokuszal-
nanak.®’ Az j jogalkotasi tendenciak (pl. az 4j Alaptorvény és a Ptk. tervezet) igyekeznek

a fogyasztovédelem rendszerét erdsiteni, és a fogyasztd fogalmat Kkiterjeszteni a

*%in ILLES B. Csaba —szerk.: 4 kft. gyakorlati kézikonyve. Verlag Dashofer: 2007. 8/13.4. pont.

% in KOHN, Mier: Bank- és pénziigyek, pénziigyi piacok. Osiris, Budapest, 2003. 75. o.

' in BAKER, Tom — GRIFFITH, Sean I.. Ensuring Corporate Misconduct: How Liability Insurance
Undermines Shareholder Litigation. University of Chicago Press, 2010. 106. o.

2 A legismertebbek: Ernst & Young, KPMG, Deloitte, Pricewaterhouse — Coopers, AON.

V5. SPARKS, Karol K.: Insurance Activities of Banks. Aspen Publishers, 2004. Chapter 13. Distribution of
Insurance Products ¢s KIELHOLZ — LIEDTKE —ed.: Strategic Issues in Insurance - Essays in Honour of Orio
Giarini. Blackwell Publishers, Oxford, 2001.

% in EBLI Gyorgyné: A biztositds kozgazdasagi alapjai. Kozgazdasagi és Jogi Konyvkiado, 1985. 8. o.

65 A 2004. évi XXXIV. torvény a kis- és kozépvallalkozasokrol, fejlédésiik tamogatasarél 3. § (1) értelmében
KKV-nak mindsiil az a vallalkozas, amelynek a) 6sszes foglalkoztatotti 1étszama 250 fonél kevesebb, és b)
éves nettd arbevétele legfeljebb 50 millié eurdnak megfeleld forintdsszeg vagy mérlegfodsszege legfeljebb
43 milli6 eurénak megfeleld forintdsszeg. (4) Nem mindsiil KKV-nak az a vallalkozas, amelyben az allam
vagy az Onkormanyzat kozvetlen vagy kozvetett tulajdoni részesedése - toke vagy szavazati joga alapjan -
kiilon-kiilon vagy egyiittesen meghaladja a 25%-ot.

% in Key figures on European business. Eurostat, 2010. 56 .o.

7 in RIESTRA, Amparo San José: Credit insurance in Europe: impact, measurement & policy
recommendations. CEPS 2003. 8. o.
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mikrovallalkozasokra® (helyesebben mikrovéllalatokra), érdemes lenne valamennyi KKV-
ra kiterjeszteni ezt a fokozottabb védelmet.

1. szamu tablazat
A vallalati nagysagstruktura Magyarorszagon és az EU-atlag szerint (%-ban)

Vallalatméret A vallalatok szama A foglalkoztatottak szama Hozzaadott érték
Magyarorszag EU  Magyarorszag EU Magyarorszag EU
Mikrovallalat 94,7 91,8 35,8 29,6 15,8 21,1
Kisvallalat 4.4 6,9 18,9 20,6 16,3 19,9
Kozépvallalat 0,7 1,1 16,2 16,2 18,1 17,8
KKV-k 99,8 99,8 71 67,1 50,2 57,9
Nagyvallalat 0,2 0,2 29 32,9 49,7 42,1

Forrés: A kis- és kozépvallalatok és a vallalkozas helyzete. in Statisztikai Tiikor 2009/augusztus szam

Az 1) Alaptorvény elfogadéasa kovetkeztében a helyi onkormanyzatokat is meg kell
emliteni, mivel szdmukra is biztositott a vallalkozashoz valo jog. A 34. cikk (5) bekezdése
szerint torvény eldirhatja a koltségvetési egyensuly megdrzése érdekében a helyi onkor-
manyzat torvényben meghatarozott mértékii kdlcsonfelvételéhez vagy mas kotelezettség-
vallalasdhoz a fovarosi vagy varmegyei kormanyhivatal hozzajarulasat. Ezaltal az allam-
héaztartds onkormanyzati alrendszere szigoriibba ¢s ellendrzottebbé valik, illetve telepiilési,
megyei hitelfelvétel volumene csokkeni fog. Ennek hatdsara a finanszirozasi biztositasok is

visszaszorulnak ezen a teriileten.
1.4.3. Egyéb szereplok

A biztositasi szerzodések egyéb szerepldit harom csoportba lehet osztani aszerint,
hogy a termék értékesitésében jatszik szerepet, vagy hatdsag, vagy a jogviszony lehetséges
tovabbi szerepldi, alanyai.

Az értékesités soran ismét megjelennek — az eldbb mar ismertetett — pénziigyi
(szak)tandcsado cégek. Az ligyletek létrehozasaban az un. fliggd és fliggetlen biztositds-
kozvetitéknek is nagy szerep jut.” A fiiggd biztositiskozvetité az iigyndk (insurance
agent), aki egy biztositd biztositasi termékeit vagy tobb biztositd egymassal nem versengd
biztositasi termékeit kdzvetiti; és a vezériigyndk, akinek a biztosito teljes kori felhatalma-
zast adott mindannak a jogkdrnek az ellatasara, amely a biztosito iizletviteléhez sziikséges

(példaul szerzodéskotés, kotvénykiallitas, biztositasi dij atvétele). A fiiggetlen biztositas-

% 2004. évi XXXIV. torvény a kis- és kozépvallalkozasokrol, fejlédésiik tamogatasarél 3. § (3) A KKV kate-
gorian beliil mikrovallalkozasnak mindsiil az a véllalkozés, amelynek a) 6sszes foglalkoztatotti 1étszama 10
fonél kevesebb, ¢és b) éves nettd arbevétele vagy mérlegfoosszege legfeljebb 2 millidé eurénak megfeleld
forintdsszeg.

% V5. CumMINs, J. David — DOHERTY, Neil A.: The Economics of Insurance Intermediaries. Wharton
School, University of Pennsylvania, 2005.
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kozvetité a tobbes ligyndk és az alkusz. A tobbes ligyndk tobb biztositoval fennallod jogvi-
szony alapjan értékesiti azok egymassal versengd termékeit. A Dbiztositasi alkusz
(insurance broker) 1) az ligyfél megbizasabdl elokésziti a biztositasi szerz6dés megkotését,
i1) koteles kielégitd mennyiségli (minimum 3), a piacon hozzaférhetd biztositasi szerzodést
elemezni, és iii) a biztositasi szerzddés megkotése elott koteles pontositani az iigyfél igé-
nyeit és sziikségleteit.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletét is érdemes itt emliteni, mivel tobbek
kozott (pl. kockazatkezelés) a jogi szabalyozottsag mellett az dllami ellendrzés is magyara-
zatot ad arra, hogy miért soroljuk a biztositasi szektort a szabalyozott agazatok kozé
(regulated industries), pontosabban a pénziigyi agazatok jogaba (law of financial
industries).”’ Erdekességként lehet emliteni az Egyesiilt Kiralysagban 2001-t61 miikodé
pénziigyi ombudsmant (financial ombudsman), aki a fogyasztoi pénziigyi (banki, biztosita-
si, tézsdei, pénztari, befektetési stb.) panaszok kivizsgalasaval foglakozik.”' Hasonlé in-
tézménnyel taldlkozunk Ausztrdlidban, Kanadaban, rorszdgban és Dél-Afrikdban. A pénz-
iigyi szektor értékaranyosabb ¢€s feleldsségteljesebb miikodése érdekében hazankban, de
altalanos jelleggel az Eurdpai Unidban is érdemes lenne bevezetni.

Az egyéb szereplok masik csoportja abbol adodik, hogy a biztositasi jogviszony tipi-
kusan tobbalanyt, amelynek akéar négy vagy tobb résztvevdje is lehet: biztosito(k), a szer-
z0do fél(ek), a biztositott(ak) és a kedvezményezett(ek); az érintettek szdma tovabb gyara-
podhat a karosult(ak), a karért felelos(6k) €s a karokozo(k) személyével (feleldsségbiztosi-
tas). Ezek koziil a biztositasi termékek kozvetlen alanyai a biztositd, biztositott, a szerz6dd
fél és a kedvezményezett. Személyliket, helyzetiiket altalanossagban részletesen az elméle-

ti modell fejezet targyalja, a specialitasok pedig az egyes tligyleteknél szerepelnek.
1.5. A HAZAIBIZTOSITASI SZEKTOR A 21. SZAZADBAN

Ez a pont a magyar biztositasi szektor dijbevételének alakulasat elemzi kvantitativ
modszerrel, kiilonos tekintettel a vallalati finanszirozéassal kapcsolatos dgazatokra. Az el-
mult évtized jelenségeinek lefolyasat az iddsor elemzd statisztikai modszere vizsgalja. Az
alapul szolgalé idésor-adatok a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének honlapjarol

szarmaznak,”> a torvényi feltételek és a kozzétételi kotelezettség miatt kozhiteliiek, igy

70 Ezzel kapcsolatban érdekesség az 1923. évi VIIL torvénycikk a biztositd maganvallalatok allami feliigyele-
térol és egyes kozhiteli kérdések rendelkezésérdl

""'in BLAIR, Michael and WALKER, George: Financial Services Law. Oxford University Press, 2006. 658. o.
A statisztika szerint az esetek 57 %-ban kedvez a panaszosok javara.
http://www.financial-ombudsman.org.uk/

7 http://www.pszaf.hu/bal_menu/jelentesek_statisztikak/statisztikak
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pontos képet adnak a biztositasi piacrol. Az allapotiddsorok ekvidisztansak, mindig az év
végi adatokat mutatjak. Tekintettel arra, hogy a biztositasi szektor a szabalyozott agazatok
(regulated industries), pontosabban a pénziigyi agazatok jogaba (law of financial
industries)” tartozik,”* ezért sziikséges a normativ szabalyokban, az elmilt évtizedben

bekovetkezett fontosabb valtozasok rovid ismertetése.
1.5.1. A biztositok altalanos helyzete a dijbevételek fiiggvényében

A hazai biztositasi piacrdl eloljaroban altaldnosan megallapithat6, hogy nemzetkdzi
Osszehasonlitdsban mérsékelt koncentracio jellemezi, a szereplok éves kumulalt dijbevétele
az elmult tiz évben folyamatosan ndvekedett, a gazdasagi valsag eredményezett némi rovid
megtorpanast.

1. szamu grafikon
A biztositok dijbevétele és a valtozas mértéke (Mrd Ft-ban)

900,00 A
y = 54,795 - 109184
2
700,00 R? = 0,869
-
E
P
L
5 500,00
p
E y = 20,13x - 40008 A
300,00 4% R? = 0,8022
100,00 M\q/a'é\
-100,00 =
2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
== dijbevétel 388,44 | 421,33 | 498,31 | 560,64 | 600,83 | 689,06 | 818,47 | 931,06 | 891,01 | 825,79 | 843,04
== véltozas 32,88 | 76,99 | 62,33 | 40,19 | 88,23 | 129,41 | 112,60 | -40,05 | 65,22 | 17,25
A non-life dijbevétel | 206,888 245,13 | 293,5 |335,962|356,783| 386,3 | 405,79 |419,835|426,262|410,183(394,703
non-life véltozas 38,24 | 4837 | 42,46 | 20,82 | 29,52 | 19,49 | 14,05 | 643 | -16,08 | -15,48

Sajat szerkesztés a PSZAF altal kozétett idosorok alapjan
http://www.pszaf.hu/bal_menu/jelentesek statisztikak/statisztikak/pszaf idosorok/idosorok

> B6vebben in FISHER, James; HARSHMAN, Ellen; GILLESPIE, William; ORDOWER, Henry: Privatizing
Regulation: Whistleblowing and Bounty Hunting in the Financial Services Industries. in Dickinson Journal of
International Law (2000-2001); tovabba MATTSON, Kirk W.: An Analysis of the Multistate Tax Commissions
New Regulations for Financial Services Industries. in Journal of State Taxation (1997-1998); valamint
ScotT, E.: Striking the Right Balance: Federal and State Regulation of Financial Industries, 53 BROOK.
Law Review. 27 (1987); GLASSMAN, Cynthia A.: Regulating the New Financial Services Industry. Rowman
& Littlefield Pub Inc. 1988.; tovabba MORLEY, Alfred C.: The Financial Services Industry - Banks, Thrifts,
Insurance Companies, and Securities Firms. AIMR (CFA Institute). 1992

" V§. VERTESY Laszl6: The Place and Theory of Banking Law — or Arising of a New Branch of Law: Law of
Financial Industries — in Collega XI. évfolyam 2007/2. szam
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A biztositdsi szektor elmult 10 év stock-tipusi idésoranak” kronologikus atlagos dij-
bevétele 678,91 millidrd Ft volt, a medianja 689,06, igy tipikus év a 2005-0s esztendd. A
sz6ras (o) 194,95. Ez a magas érték abbol adodik, hogy az idésor megkdzelitdleg exponen-
cialisan nd. Amennyiben analitikus trendszamitast végezve linedris fliggvényt illesztiink az
iddsorra, akkor pontosabb, kiszamithatobb értéket kapunk: y = 54,795x — 109184 esetén R?
= 0,869, tehat viszonylag pontatlan az illeszkedés (15 %-os az eltérés). Ezek tiikrében in-
kabb érdemes meghatarozni az éves novekedés atlagos iitemét (relativ valtozas; /),”® amely
2010-ig 8,41 %, a valtozas atlagos mértéke (abszolut valtozas; d) pedig 45,45 milliard,
ennyivel emelkedett a dijbevétel. 2006-ban kiugrd érték tapasztalhatd, a ndvekedés is je-
lentds: kozel 20 %-os (!), 129 milliard Ft keriilt a szektorba, amely 2007-ben tovabb emel-
kedett mintegy 113 millidrd Ft-tal, bar a novekedés az el6z6 nagy Gsszeg miatt csak 14%
volt.

2008 ¢és 2009 a magas dijbevételek ellenére a pénziigyi valsag évei voltak, amely a
hazai biztositasi szektorban is éreztette kedvezdtlen hatasait, statisztikai kifejezéssel élve
véletlen ingadozés, amely az iddsor tekintetében nem mutat semmilyen szisztematikussa-
got.”” 2008. II. félévtél ugyanis a kordbbi években tapasztalt dinamikus dijbevétel-
ndvekedés megszakadt, és csokkenés kovetkezett be: 2008-ban 40 milliard Ft, ami 4,5 %-
nak felel meg. Ennek ellenére a biztositok 2008-ban még eredményes gazdalkodasi évet
zartak, 0sszesitett adozott eredménylik az el6z6 évi 56,2 milliard Ft-hoz képest 62,7 milli-
ardra emelkedett. A pénziigyi valsag hatdsa a 2008. év végi adatokon mar mérhetd volt, a
2009. els6 félévin pedig mar latvanyosan megmutatkozott. A félévi 0sszegzés azt mutatta,
hogy a dijbevétel 13,33 %-kal csokkent az elézé év azonos idészakahoz képest. Erdekes-
ség, hogy a két ag eltéré mértékben valtozott: az élet g 23 %-kal, a nem-¢életbiztositasi ag
csak 3 %-kal. Ez a keresetek realértékének csokkenésével, az elhalasztott vasarlasokkal,
valamint a megtakaritasi kedv mérséklédésével egyarant magyarazhatd. A lakossag val-
sdgmagatartasara jellemez6, hogy eldszor az alapvetdnek itélt 1étsziikségletein tuli kiadasa-
it fogja vissza, és ennek okan a biztositasi raforditasok visszaestek.”® 2009-ben tovabbi 65
milliard Ft hagyta el a biztositotarsasagokat, amely jelentds, mivel ez az érték a korabbi
évek fejlodési atlaganak felel meg, a magas szamok miatt azonban csak 7 % kortili. A biz-
tositas iranti kereslet kedvezd6tlen alakulasara jelentds hatassal volt a hitelpiac valsagkeze-

lési — egyébként természetes — magatartasa is. A 2010-es boviilés valtozatlanul a befekteté-

75 in KEREKGY ARTO — MUNDROCZO — SUGAR: Statisztikai modszerek és alkalmazdsuk. Aula, 2003. 443. o.
7 in HUNYADI Lasz16 — VITA Laszl6: Statisztika I. Aula, 2008. 263. o.

" in KEREKGY ARTO — MUNDROCZO — SUGAR: Statisztikai modszerek és alkalmazdsuk. Aula, 2003. 448. o.
8 in TRUNKO Barnabas: A biztositdsi szektor 2009-ben. in Biztositasi Szemle 2009. december
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si egységekhez kotott életbiztositasoknak kdszonhetd, mig a hagyomdnyos életagi termé-
kek, illetve a nem-¢letagi biztositasok esetében tovabbra is a dijbevételek csokkenése fi-
gyelhetd meg.

A nem-életbiztositasi ag dijbevétele a teljes biztositasi dijak kozel fele. Az atlagos
dijbevétel 352,84 millidrd Ft, a median 386,3, igy a 2005-0s év tekinthetd tipikusnak. A
visszaesés mértéke sokkal enyhébb, mint a szektor egészében, bar a ndvekedés iiteme is
visszafogottabb. Ennek ellenére a linearis trendvonal (R*-t figyelembe véve) pontatlanabb,
mint az el6bbi esetben. A szoras (o) 74,54; a valtozas abszolut atlagos mértéke (d) 18,78, a
ndvekedés relativ atlagos iiteme (/) 6,9 %. A hitelezési feltételek szigoritasa, a kamatok €s
koltségek emelkedése a nem-¢életbiztositasi piacon is éreztetette hatasat. A non-life 4gbol
2009 és 2010-ben 31,56 milliard Ft tavozott, és 2011-es évben is tovabbi nehézségekkel
kell szamolni. A helyzet azért sem tartogat esetleges kilatasokat, mert a dijbevétel fokoza-
tos apadasa mar 2001 6ta monotonitast mutat, az elmult években pedig egyértelmi a csok-
kenés. A visszaesés oka az ag legjelentsebb részének, dontden a gépjarmii CASCO, illet-
ve a kotelezd gépjarmu feleldsségbiztositasi agazatok folytatédd gyengélkedésének kovet-
kezménye, amely a szerzédésallomany zsugorodasaval, valamint az atlagdijak csokkenésé-
vel magyarazhato.

A biztositasi szektor tokehelyzete tovabbra is stabil, azonban a 2010-es csokkend jo-
vedelmezdség €s a biztositasi szektorra kivetett kiilonadd 2011-ben valdszintileg a korabbi
jelentds téketdbblet, a szavatold toke, és ezaltal a tokefeltoltottség csokkenését eredménye-
zi. Ez utobbi hatést csak kismértékben képes ellensulyozni a minimalis biztonsagi téke év
végén esedékes — az € / Ft arfolyam valtozasabol fakadé — indexalasa, amely a korabbi
mértékhez képest joval mérsékeltebb lesz, igy az alacsony tdkeellatottsagu piaci szereplok
helyzetét csak kisebb mértékben javitja. Ugyanakkor arra is fel kell hivni a figyelmet, hogy
példaul 2010. elsd felében Gsszesen 8 piaci szerepld esetében keriilt sor — még ha csekély
mértékben is — tokeemelésre, 6,6 milliard Ft értékben.””

A magyar biztositdsi piacon tobb mint 70 biztositdo miikodik,*® ebbdl 6t nevezhetd
vezetd biztositonak, amelyek egyiittes részesedése 73%. A koncentracid magas, a piac Y-
én osztozik a tobbi 65 szerepld. A legnagyobb, az Allianz biztositd dijbevétele a szektor

kozel egyharmadat teszi ki, igy jelentds er6folényben van, kinalata is széleskorti. Az atla-

7 Bévebben in 4 Feliigyelet 2010. évi harmadik kockdzati jelentése. PSZAF, 2010. 3.5. fejezet
%0 A megoszlas: 32 biztositotarsasag, 13 fioktelep, 32 biztositoegyesiilet in Magyar Pénziigyi és Tézsdei Al-
manach. Tas-11 Kft. 2010.
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gos piaci részesedés mértéke 13,62 %, a Herfindahl-Hirschman-index ®' szerinti piaci kon-
centraci6 0,16, a szoras (o) 8,36.

2. szamu grafikon
Az egyes biztositdok piaci részesedése a dijbevétel alapjan

Egyéb; 13%_\

Allianz Hungaria; 29%
Winterthur; 4%

OTP-Garancia; 10%

ING; 13%

Generali-Providencia;
17%

AB Aegon; 14%

Forras: www.penzugysziget.hu (2011. februar)

A feliigyelet komplex kockézati térképe a kdrnyezet, vallalatiranyitas, piaci megjele-
nés ¢€s iizleti folyamatok, illetve toke f6 kockazati csoportok mentén térképezi fel az egyes
intézmények kiilonféle kockazatait, a tulajdonosi joggyakorlastol az ligyfelek tajékoztata-
san at a hitel, a likviditds vagy a tokemegfelelés kockazatdig. Az intézményeket a mért
kockézatossaguk alapjan a Feliigyelet négy csoportba sorolja be: alacsony, mérsékelt, je-
lentds és magas kockazatuként.

2. szamu tablazat
Az egyes szektorok kockazati besorolasai (%-o0s aranyok)

Megnevezés alacsony (%)  mérsékelt (%)  jelentds (%) magas (%)
Hitelintézetek 0 37 47 16
Szovetkezeti hitelintézetek 1 16 48 35
Pénziigyi vallalkozasok 4 17 39 40
Tékepiaci intézmények 5 21 47 27
Biztositok 0 49 39 12
Pénztarak 7 52 26 15
Osszes 3 25 41 31

Forras: PSzAF: Eves jelentés 2009. 23. o.

8! A Herfindahl-Hirschman-index (HHI) a piaci koncentracio egyik mérészama, egy adott gazdasagi szektor-
ban miikddé vallalatok piaci részesedésének négyzetdsszege. A HHI értéke 0 és 1 kozott van; a 0-hoz kozeli
érték azt jelenti, hogy a piacon sok, egyenként csekély részesedéssel rendelkez6 szerepld van, az 1-hez kozeli
érték oligopol szerkezetet mutat, (1 = monopodlium).
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A szdmok szerint a biztositasi szektor kockazati besoroldsa a legkedvezobb, kozel fe-

le mérsékelt kockazata. A PSzAF 2010-es, 2011-es éves jelentése még nem elérhetd, az

azbta lezajlott gazdasagi, jogi valtozasok (magannyugdij pénztari szektor) feldolgozasa

még nem tortént meg.

3. szamu grafikon

A biztositok kar és szolgaltatas kifizetése, az ad6zott eredmény (Mrd Ft-ban)
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¥ = 44,954x + 82,257
R2=0,9708

y=11,06x +108,9
R?=0,9654

100,000 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
== kdr és szolgaltatds kifizetés 154,572 | 191,457 | 214,140 | 253,083 | 288,246 | 317,608 | 351,801 | 462,645 | 512,931 | 522,024 | 603,301
=l viltozds 36,885 | 22,683 | 38,943 | 35,163 | 29,362 | 34,193 | 110,844 | 50,286 | 9,093 | 81,277
£ non-life kar és szolgaltatas kifizetés | 109,515 | 126,713 | 143,404 | 162,799 | 169,040 | 182,203 | 189,118 | 198,852 | 207,767 | 206,247 | 232,151
valtozas 17,198 | 16,691 | 19,395 | 6,241 | 13,163 | 6,915 9,734 8,915 | -1,520 | 25,904
e=gh== adézott eredmény 14,083 | 16,513 | 22,285 | 25,853 | 40,729 | 57,828 | 55,335 | 59,130 | 62,603 | 66,182 | -3,294

Sajat szerkesztés a PSZAF éltal kozétett idésorok alapjan
http://www.pszaf.hu/bal_menu/jelentesek statisztikak/statisztikak/pszaf idosorok/idosorok

A biztositasi dijbevételek €s a szerzédések szamanak novekedésével dsszefligg a kar-

és szolgaltatas kifizetések értékének novekedése, amely igazodik a fenti trendhez. Utdbbi-

ak 2010-ben 600 milliard Ft f61¢ emelkedtek, a korabbi évhez képest ez tobb mint 81 milli-

ard Ft, mig a dijbevétel novekedés csak 17 milliard Ft volt. Ez és a kiilonado jelentdsen

megterhelte a szektort, igy a PSZAF adatai alapjan a szektor tobb mint 3 milliard Ft vesz-

teségesen zarta a 2010-es évet. Az atlagos kifizetés 351,982 milliard Ft, ez alig kiilonb6zik

a 2006-os értéktdl. A szoras magas (o) 151,324, a valtozas abszolut atlagos mértéke (d)
44,873 milliard Ft, bar 2007-ben tobb mint 70 milliarddal emelkedett.

A nem-életbiztositasi kifizetések visszafogottan novekedtek, 2009-ben még csokkent

is az 0sszmennyiség. A bevételhez viszonyitott eltérés itt is 100 milliard Ft koriil mozgott
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2010-ben, a korabbi években sokkal nagyobb volt a kiilonbség, példaul 2008-ban a 426
milliard Ft-os dijbevételhez 207 milliard Ft kifizetés parosult. Az atlagos évi kifizetés
175,255 milliard Ft volt. A szoras (o) 37,33, a valtozas abszolut atlagos mértéke (d) 12,264
milliard Ft, ennek szorasat megfigyelve (7,84) a szektor ingadozott, 2004 és 2006, illetve
2008 és 2010 kozott kifejezetten hektikus (8,9 —-1,5 — 25,9).

A nyereség 2009-ig egyre mérsékeltebben emelkedett, 2003 és 2004-ben kozel 30
milliarddal ndvekedett a profit, emiatt €s a mostani veszteséges érték miatt a szorés (o) is
magas: 23,83, a veszteséges 2010-es év kovetkeztében a valtozas abszolut atlagos mértéke
(d) -1,738 milliard Ft.

4. szamu grafikon
A biztositok szerz6désallomanya
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Sajat szerkesztés a PSZAF altal kozétett idésorok alapjan
http://www.pszaf.hu/bal_menu/jelentesek statisztikak/statisztikak/pszaf idosorok/idosorok

A szerzodésallomany azt mutatja, hogy a biztositasi szerzdések tobb mint fele a
nem-¢letbiztositasi 4gbdl szarmazik. Természetesen figyelembe kell venni, hogy a gépjar-
mivek, illetve egyes foglalkozasok esetében kotelezd a felelosségbiztositas, valamint sza-
mos banki finanszirozasi termék (jelzalog, lizing) megkdveteli a fedezet all risk biztosita-
sat. Az aranyok érdekében néhany 2010-es adat: a jarmil feleldsségbiztositasok szdma
3956 325, a CASCO 805 457, szemben a hitelbiztositasok 4 491, vagy a kezesség 10 035,

¢s a jogvédelem 469 darabos szerény értékével. Az allomany 1,726 milli6 darabbal csok-
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kent 2005-ben, az életag azonban viszonylag érintetleniil maradt, mivel — kiilondsen a unit
linked-del kombinalt esetekben — az id0 eldtti visszavasarlasi feltételek kedvezdtlenek az
igyfelek szdmara, tovabba a kormany a kapcsolodo adokedvezményeket jelentdsen mérsé-
kelte. A nem-életbiztositasi szektornak azéta sem sikeriilt elérnie a 2004-es évi szinvona-
lat. A szerzddés allomany atlaga 12,611 millid, szdrasa (o), 2005 miatt 758 ezer, a valtozas
abszolut atlagos mértéke (d) 96 890, a ndovekedés relativ atlagos iiteme (/) 0,82 %. A non-
life agban ezek az értékek 9,379 milli6 és 517 ezer darab, a valtozas abszolut atlagos mér-
teke (d) 71 905, a novekedés relativ atlagos tliteme (/) 0,802 %. bar az évek Ossze-vissza

kovetik egymast.
1.5.2. A vallalati finanszirozas-biztositas alakulasa

A 2003. évi LX. torvény a biztositokrol és a biztositasi tevékenységrol (Bit.) 1. sza-
mu melléklete az érintett nem-¢életagba tartozo biztositasokat a kdvetkezoképpen hatarozza
meg agazatok szerint:

i. Hitel @) altalanos fizetésképtelenség, b) exporthitelezés, c) részletfizetési tigylet, d)
jelzalog-hitelezés, e) mez0gazdasagi hitelezés.

ii. Kezesség, garancia a) kdzvetlen kezesség, garancia, b) kozvetett kezesség, garan-
cia.

iii. Kilonbozd pénziigyi veszteségek a) foglalkoztatassal Osszefliggd kockazatok, b)
elégtelen jovedelem, c) rossz iddjaras, d) nyereségkiesés, e) folydo mellék- és tobb-
letkoltségek barmely fajtaja, f) elére nem lathato iizleti mellék- és tobbletkdltsé-
gek, g) értékvesztés, /) bérleti dij- vagy jovedelemkiesés, i) az eddig emlitettektdl
eltérd kozvetett kereskedelmi veszteségek, j) nem kereskedelmi pénzbeli veszte-
ségek, k) egyéb pénziigyi veszteségek.

iv. Jogvédelem — a jogi eljarasi koltségek viselésére és a biztositasi fedezetbdl fakado
mas szolgaltatasok nyujtasara vonatkozo kotelezettség dij ellenében torténd elval-
lalasa, igy kiillondsen

a) a biztositott altal elszenvedett kar peren kiviili egyezséggel vagy polgari, il-
letve biintetdeljaras soran torténd megtériilésének biztositasa,

b) a biztositott polgari, biintetd-, kdzigazgatdsi hatsagi vagy egyéb eljarasban,
illetve a biztositottal szemben tamasztott kartéritési igény esetében valod vé-
delme vagy képviselete.

v. Altaldnos feleldsség — minden olyan egyéb feleldsség, amelyik nem tartozik az 6n-
jard szarazfoldi; légi; tengeri, tavi, folyami jarmiivekkel Osszefiiggd felelosségi
agazatokba, igy példaul a kdrnyezetszennyezéssel kapcsolatos feleldsség.

A vallalati finanszirozéassal Osszefiiggd biztositdsok a fentebb elemzett értékekhez
képest szerényebbek. A szerzddésallomany magas értékét az altalanos feleldsségbiztosita-
sok adjak. A k6zos mutatok hasonloképpen alakultak, mint a teljes szektor adatai, azaz a

valsag évi ota itt is tapasztalhato visszaesés.
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5. szamu grafikon
A vallalati finanszirozassal 6sszefiiggd agazatok kumulalt adatai (log1o skalan)
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Sajat szerkesztés a PSZAF altal kozétett idosorok alapjan
http://www.pszaf.hu/bal_menu/jelentesek statisztikak/statisztikak/pszaf idosorok/idosorok
A fiiggdleges log) skala miatt a linearis trendvonal gorbiil.

A kumulalt adatok szerint az elmult évtizedben tobb mint masfélszeresére nott a dij-
bevétel, a karkifizetések azonban megharomszorozddtak, viszont a korabbi években (pél-
daul 2001, 2004) jelentds eltérés mutatkozott a két érték kozott, igy kelld tartalékot lehetett
képezni az esetleges jovObeni ingadozasokra. Az elmult évtized dijbevétel atlaga 22,9 mil-
liard Ft, a szords (o), 5,93, a valtozas abszolut atlagos mértéke (d) a csokkenés miatt csak
1,6 milliard Ft, holott példaul 2000 és 2001, 2003 és 2004 kozott kdzel 4 milliard Ft volt a
novekedés. A valtozas relativ atlagos tliteme (/) 9,7 %.

A karkifizetések mértéke 2002-ben ndvekedett kozel 40%-kal, egyébként igazodik a
dijbevétel alakulasdhoz. A 2009-es évében kozel 2 milliarddal emelkedett, mig a biztositasi
dijak Osszértéke csokkent, ami a valsag utdhatdsdval magyarazhatd. A hitelek beddlése
miatt szdmos hitelbiztositds és garancia, kezesség kifizetésére ekkor kertilt sor, illetve eb-
ben az évben is még sok biztositasi esemény kovetkezett be. Az atlagos karkifizetés nagy-
sadga 7,5 milliard Ft, a szoras (o), 2,95, a valtozas abszolut atlagos mértéke (d) a kevesebb
fizetési kotelezettség miatt 0,61 milliard Ft.

A —logo skala nem érzékelteti eléggé, de a — szerzédésallomany 2005-ben tobb mint
félmillioval csokkent, ez mintegy 60 %-os visszaesést jelent, a mélypont 2007 volt, amikor

140 ezerre apadt az 4llomdny, azota minimalis a regeneralddas, négy év alatt 10%-kal
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emelkedett ez az alacsony érték. Az atlagos szerzddésallomany a nagy visszaesés ellenére
403 ezer,a szorés (o), 272,95, a valtozés abszolut atlagos mértéke (d) 2005 miatt -51 ezer.

6. szamu grafikon
Az egyes agazatok dijbevételei (Mrd Ft-ban)
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Sajat szerkesztés a PSZAF éltal kozétett idésorok alapjan
http://www.pszaf.hu/bal_menu/jelentesek statisztikak/statisztikak/pszaf idosorok/idosorok

Az egyes agazati dijbevételekkel kapcsolatban a kovetkezd allapithaté meg. Az el-
mult 10 évben az altalanos felel6sségbiztositas, a hitelbiztositas és a kiilonbozo pénziigyi
veszteségekre kotott biztositasok fejlodésének iiteme kiegyensulyozottan valtozott. A szek-
tor dijbevétele 2000 és 2005 kozott megnégyszerez0dott. A banki kondiciok — valsag miat-
ti — zord valtozasa visszavetette a hitelbiztositast és a kezesség dgazatot is (ez utobbi a felé-
re csokkent 1,36-r61 0,61 milliard Ft-ra), valamint a hitelfedezeti jellegli megoldasokat
(kiilonosen a life-termékek esetében). A helyzetet tovabb nehezitette, hogy ezek a piaci
jelenségek a pénziigyi szolgaltatd szféra iranti bizalomvesztéssel is parosultak. A gazdasag
valtozasait a hitelbiztositok az els6k kozott érzékelték, 2008-ban a valsag begylirliztt a
nem-fizetési jelentések szdmanak drasztikus emelkedése altal. Ennek megfeleléen szigori-
tottdk a kintlévoség-kezelés szabdlyait a teljes limitallomany alapos, minden lehetséges
forrast felhasznald feliilvizsgalataval és a rendkiviil kockazatos vevokre kiadott limitek
torlésével. A limitek torlése a legvégsd eszkdz, amit alkalmaz a szektor, de ilyen gazdasagi

helyzetben azonban kulcsfontossagu a gyors reakcio, a megfeleld intézkedések mielébbi
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véghezvitele.*” Az azonnali lépéseknek koszonhetSen sikeriilt elérni, hogy a 2008-as év
nagyszamu felszdmolasi eljarasainak csak néhany ezreléke érintette az ligyfeleket. Annak
ellenére, hogy csokkent a biztosithatd cégek szdma, a hitelbiztositas igy is hatékony és
komplex megoldast nytjt a vallalatok szdmara. A szolgéltatas értéke és jelentdsége az ér-
deklédés 2009-es ugrasszerti novekedésében is megragadhato.

Az exporthitel-biztositas a valsagbol valo kiutat segitheti, 6sztondzve az olyan orsza-
gokba iranyul a kereskedelmet, amelyek a valsag altal kevésbé érintettek.*” A kés6bbiek-
ben ezek, az export révén megerdsodott gazdasagi tarsasdgok tdmogathatjak a szegényes
belsé kereslet kiegyensulyozasat. Miként a valsag hamarabb jelent meg kiilfoldon, mint
hazankban, tigy a fellendiilés is els6ként hatdrainkon kiviil jelentkezett, és kis késéssel jut
el Magyarorszagra.

A kezesség- és garancia biztositas alakuldsa mutatja a legfurcsabb képet. 2001 és
2002-ben a novekedés 68%, azonban 2003-ban szinte ugyanennyivel csokkent is a dijbevé-
tel. Hasonlo hullamzas tapasztalhaté 2006-2008 kozott. 2010-ben tovabb csokkent a dijbe-
vétel.

A kiilonbozo pénziigyi veszteségek dgazat azért nem emelkedett, mert a biztositotar-
sasagok szdmara mar nem lett volna nyereséges, kifizet6dd a foglalkoztatassal osszefliggd
kockazatok, az elégtelen jovedelem, a nyereségkiesés, a folyd és elére nem lathato iizleti
mellék- és tobbletkoltségek, az értékvesztés, a kozvetett kereskedelmi veszteségek, és a
pénziigyi veszteségek biztositasa.

A jogvédelmi biztositas késObb startolt, csak 2002-t61 kezdddik a novekedés, de 6t év
alatt ugyanazt az iitemet mutatta, mint az eldbbiek. SOt érdemes felhivni a figyelmet, hogy
a kutatési témaval szorosan 0sszefliggd agazatok koziil a jogvédelmi és a felelosségbiztosi-
tas mutatott a valsag ellenére is toretlen novekedést. A ndvekedés hatterében a bizonyta-

lanséag és kiszamithatatlansag is kozrejatszott.
1.5.3. Kockazatkezelés a biztositasi szektorban

A biztositasi szektor kockazatkezelése négy témakdr koré csoportosithatd: 1) az iigy-
féelmindsités, ii) az egyes termékekben rogzitett szerzodési feltételek, iii) a jogi kornyezet-
ben talalhato korlatozasok, és iv) a kockazatmegosztas. A kockazatvallalas az elére nem
ismert, meghatarozott, véletlen jovobeni eseményhez kapcsolodo helytallas, utdfinansziro-

Zas.

%2 in VANEK Baldzs: 4 gazdasdgi vdlsig hatdsa a vallalatokra a kintlévéség-kezelés szemszigébdl, avagy a
hitelbiztositas szerepe a valsagban és az azt kéveto fellendiilésben. in Biztositasi Szemle, 2009. majus
%3 Példaul Kina, ahol noha szamolni kell visszaeséssel, de recesszi6 nincs.
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1.5.3.1. Ugyfélminésités

A dolgozat témajabol adéddan csak a vallalati tigyfelek keriilnek ismertetésre. A biz-
tositok szdmara fontos az digyfélmindsités, a szerz6dés szereplok, a biztositott targy, a biz-
tositasi esemény helyzetének felmérése (eldélet, pénziigyi helyzet, kapcsolat az iigyféllel,
miiveletek kockazat/dij viszonya). A vallalati szféraban is eléfordulnak a life 4g termékei,
kiilondsen a munkavallalok biztositasa tekintetében. Ez teljes mértékben a biztositott sze-
mélyekben rejlé kockazatok felmérését jelenti: i) kor, ii) nem, iii) egészségi allapot, iv)
munkakor, munkabiztonsag stb. A nem-¢letbiztositasi agba 19 4gazat tartozik, ahol minden
esetben a karért felelds és/vagy karviseld személy, szervezet kockéazati mindsitése a hang-
stilyos.* Emellett egyes biztositasi agazatoknal — kiilondsen jarmii-, szallitmanybiztosita-
soknal — a biztositott targy megitélése is fontos szerepet kap. A banki szolgaltatasokkal
Osszefliggd adgazatoknadl (hitel, kezesség, garancia, kiillonbozd pénziigyi veszteségek) a hit-

lemindsitéshez hasonld eljarasok is alkalmazandok.

1.5.3.2. A termékekben taldlhato rendelkezések

A termékekben talalhato kockazatkezelés soran a biztositok a biztositasi dijat igazit-
jak a vallalt kockazathoz.*> Mégis bizonyos, extrémnek mindsiilé esetekre i) kizarjak fize-
tési, helytallasi kotelezettségiiket, vagy ii) mentesitik alola magukat. Tovabbi kockazatke-
zel§ eszkozok iii) az onrészesedés mértékének meghatarozasa;®® iv) kozlési kotelezettség,
v) karmegeldzés és karenyhités. A biztositok torekednek minél teljesebb felsorolast adni,
ezért nem ritka az a-u,v,w,x,y,z terjedelmii felsorolds. A altaldnos és kiillonds kizdrdsok
olyan eseményekre vonatkoznak, amelyek bekdvetkezésének valdszinlisége viszonylag
ritka. A mentesiilések azokra az eseményekre vonatkoznak, amelyeknél a biztositott cse-
lekménye is (nagymértékben) hozzajarul a kar bekovetkeztéhez. Mindkét esetben a biztosi-
tasi szerz6déstol fliggden a biztositd helytallasi kitelezettsége® nem terjed ki az adott k-

rokra.

$1. szamu melléklet a 2003. évi LX. torvényhez A) rész A nem életbiztositisi ag 4gazatok szerinti besorolasa
1. Baleset 2. Betegség 3. Szarazfoldi jarmii-casco 4. Sinpalyahoz kotott jarmiivek cascoja 5. Légijarmii-casco
6. Tengeri-, tavi és folyami jarmii-casco 7. Szallitmany 8. Tliz- és elemi kéarok 9. Egyéb vagyoni karok 10.
Onjaro szérazfoldi jarmiivekkel osszefliiggd feleldsség 11. Légi jarmiivekkel dsszefliggd feleldsség 12. Ten-
geri, tavi és folyami jarmiivekkel Osszefiiggd feleldsség 13. Altalanos felelésség 14. Hitel 15. Kezesség,
garancia 16. Kiilonbozo pénziigyi veszteségek 17. Jogvédelem 18. Segitségnyujtas 19. Temetési biztositas

® BERWICK, Graeme: The executives guide to insurance and risk management. QR Consulting, 2007.
Chapter 1

%6 Bévebben in BAUER Arpad: A biztositis elmélete és gyakorlata. Révai, 1942. 113. o.

¥ in ZAVODNYIK Jozsef: A biztositdsi szerzédés. KIK-Kerszdv, 2000. 168. o.
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1.5.3.3. Ajogiszabdlyozas

A 2003. évi LX. torvény a biztositokrol és a biztositasi tevékenységrol (Bit.) hatodik
része szabalyozza a biztositok miikodési feltételeit, amely dsszhangban 4ll a Solvency II
tokemegfelelési egyezménnyel.*® A fobb témakorok: i) biztositastechnikai tartalékok, sza-
vatolo téke, biztonsagi tdke; ii) pénziigyi, szanalasi és pénziigyi helyreallitasi terv; iii) be-
fektetési szabalyok; iv) nyilvantartas, konyvvezetés. A biztonsagos lizletmenet érdekében a
biztositonak a mérleg fordulonapjan fennallo, varhato kotelezettségei teljesitésére, a karok
ingadozasara, valamint a varhato biztositasi veszteségekre dgazatonként biztositastechnikai
tartalékokat kell képeznie,*” ugy, hogy az a viszontbiztositasba nem adott kockazatokbol
szarmazd kotelezettsége folyamatos €s tartds teljesitésére elérelathatéoan fedezetet nyujt-
son.”’A szavatolé téke a biztosito korrigalt sajat tokéje, amely arra szolgal, hogy a biztosité
akkor is teljesiteni tudja kotelezettségeit, ha erre a beszedett dijak, illetve a biztositastech-
nikai tartalékok nem nytjtanak fedezetet. A minimalis szavatolo toke sziikséglet egyhar-
mada képezi a biztosito biztonsdgi t6kéjét.”!

A feliigyelet a biztositot penziigyi terv készitésére kotelezi, ha 1) a biztositd szavatolo
tékéje nem éri el a biztonsagi toke eldirt nagysagat, ii) a biztositd biztositastechnikai tarta-
Iékai nem érik el a sziikséges mértéket, illetve, ha a biztositastechnikai tartalékok fedezete
nem kielégitd, vagy iii) a biztositonak a kotvénykibocsatasbol, hitelekbdl és egyéb, nem
biztositasi szerz6désbdl adodo kotelezettségei — a kdlesontokét kivéve — egyiittesen megha-
ladjék sajat tokéjének 25 %-at. Ha a biztositd szavatold tékéje kevesebb, mint a meghata-
rozott minimalis szavatol6 toke sziikséglet, és a kozgylilés nem dontott a feltoltés egy évet
meg nem halado litemezésérdl, akkor a feliigyelet a biztositot a sziikséges minimalis szava-

tolo toke fedezetének potlasara vonatkozo szandldsi terv készitésére kotelezi. Amennyiben

% BSvebben in BUCKHAM — WAHL — STUART: Executive's Guide to Solvency II. SAS Institute, 2010. Chapter
5.

% Bit. 117. § (2) Biztositastechnikai tartaléknak minésiilnek: @) meg nem szolgalt dijak tartaléka; b) matema-
tikai tartalékok 1. életbiztositasi 2. betegségbiztositasi 3. balesetbiztositasi 4. felelosségbiztositasi; ¢) fliggo-
kar tartalékok, 1. bekdvetkezett és bejelentett karok 2. a bekdvetkezett, de be nem jelentett karok; d) ered-
meénytol fliggd dij-visszatéritési tartalék; e) eredménytol fliggetlen dij-visszatéritési tartalék; f) karingadozasi
tartalék; g) a nagy karok tartaléka; /) torlési tartalek; i) befektetési egységekhez kotott életbiztositasok tarta-
1€ka; j) egy¢b.

% in EBLI Gyorgyné: A biztositds iizemgazdasdgi alapjai. Kozgazdasagi és Jogi Konyvkiadé, 1989. 94. o.

I Bit. 126. § (1) A részvénytarsasag, a szovetkezet és a harmadik orszagbeli biztosito fioktelepének minima-
lis biztonsagi tokéje: a) életbiztositasi ag esetén 3,5 millid €, b) nem életbiztositasi ag esetén 2,3 millio €,
azonban a 10-15. dgazatok miivelésére vonatkoz6 engedéllyel rendelkezd biztositd esetén 3,5 millid €, ¢)
viszontbiztositasi tevékenységet végz6 nem életbiztositd esetén 3,2 millié €, de a 10-15. dgazatok miivelésére
vonatkozo6 engedéllyel rendelkezd viszontbiztositasi tevékenységet végzd nem életbiztositod esetén 3,5 millid
€...
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a biztosité miikodése a biztositottak érdekeit veszélyezteti, akkor a feliigyelet a biztositot
haroméves iddtartamra terjedd pénziigyi helyreallitasi terv készitésére kotelezi.

A biztositd biztositastechnikai tartalékainak fedezetét képezd eszkdzoket a miivelt
biztositasi agnak és a kotelezettségek lejarati szerkezetének figyelembevételével ugy kell
befektetni, hogy a befektetések a biztositdé mindenkori likviditasdnak megdérzése mellett
egyidejiileg a lehetd legnagyobb biztonsagot és jovedelmezdséget teljesitsék. Ha a biztosi-
to mas vallalatban a sajat tokéjének 10 %-at meghalad6 részesedést szerez, azt a feliigye-
letnek 2 munkanapon beliil be kell jelentenie. Részesedése mas részvénytarsasagban nem
érheti el a részvénytarsasag jegyzett tokéjének 75 %-at, kivéve a mas biztositoban, hitelin-
tézetben, pénziigyi vallalkozéasban, befektetési vallalkozasban vagy befektetési alapkezeld-
ben vald részesedést. A biztositastechnikai tartalékok befektetésénél a biztositd részesedése
mas vallalatban nem haladhatja meg annak jegyzett tokéjének 25 %-at. A biztositd az iizle-
ti tevékenységre vonatkozo nyilvantartdsait — a szamvitelre vonatkozo jogszabalyok eldira-

sai szerint — ellendrzésre mindenkor alkalmas médon, magyar nyelven koteles vezetni.

1.5.3.4. Kockdzatmegosztas

A Bit. szigoru szabalyokat ir el6 a kockazatvallaldsok mértékével kapcsolatban,
amennyiben az adott riziké meghaladja a torvényi limitet, akkor mas piaci szereploket ér-
demes bevonni az ligyfél megtartasa érdekében. Itt kap szerepet az egyiittbiztositas ¢és a
viszontbiztositas.

Az egyiitthiztositds esetén a biztositasi dij ellenében szerz6désben elére meghataro-
zott biztositasi kockazatokkal 6sszefliggd kar bekovetkezése vagy megadott feltétel elérése
esetére tObb biztositd kozosen, irasban eldre rogzitett aranyok mellett teljesiti a szolgaltata-
sok nyujtasat és a kotelezettségvallalas mértékének megfeleld tartalékokat a biztositok el-
kiilonitetten képzik és kezelik.

A viszontbiztositasi tevékenység a biztositd, viszontbiztositdé, harmadik orszagbeli
biztosito, viszontbiztositd, illetve a Lloyd’s néven ismert biztositast kotok egyesiiletének
valamely tagja altal vallalt kockéazat egy részének vagy egészének szerzédésben meghata-
rozott feltételek alapjan, dijfizetés ellenében torténd atvallalasa. Viszontbiztositd az a val-
lalat, amely a székhelye szerinti tagallamban kizarélag viszontbiztositasi és azzal kozvetle-
niil 0sszefliggd tevékenység végzésére kapott engedélyt. A témakor szempontjabdl érde-
mes kiemelni, hogy a finanszirozasi viszontbiztositas olyan viszontbiztositds, amely eseté-
ben az explicit maximalis potencidlis veszteség — amely a maximalis atharitott gazdasagi

kockéazatban kifejezve a jelentds biztositasi kockazatbol és az iddzitett kockazatatharitasbol
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ered — korlatozott, de jelentds 0sszeggel meghaladja a szerz6dés idétartamara szamitott
dijat, a kdvetkez6 két jellemzo koziil legalabb az egyikkel: 1) a pénz idéértékének megfele-
16 explicit és anyagi ellenszolgaltatés, ii) szerzédéses rendelkezések azzal a céllal, hogy a
felek gazdasagi eredményei a szerzddés teljes iddtartama alatt egyenstlyban legyenek, és

ezéltal megvalosuljon a célzott kockazatatharitas.”
1.5.4. A biztositas jogi kornyezete

A biztositasi jog — hasonldan a bank- és tézsdejoghoz, amelyek a pénziigyi dgazatok
jogaba tartozo jogteriiletek™ — két elkiilonithetd, de egymastol el nem valaszthato részre
tagolhato: biztositasi kozjogra és biztositasi maganjogra. A két szemléletmod eltéréen ke-
zeli a biztositast: 1) a biztositdsi kozjog adgazatnak, dgnak, terméknek tekinti, a kocka-
zat(ok)ra illetve a biztositasi szerepldk €s tevékenységiik engedélyezésére, prudens miiko-
désére valamint annak ellenérzésére koncentral;’ ezzel ellentétben ii) a biztositdsi magdn-
jog kdzpontjaban a szerzddés all, igy a felek kozotti jogviszony, jogok és kotelezettségek
keriilnek a szabélyozas fokuszaba.” A téméval 6sszefiiggd szabalyok teljes, tételes elem-
zése jelentdsen meghaladna e tanulmany keretét, igy csak a legfontosabb gondolatok ki-
emelésére keriil sor. A hazai joganyag teljes mértékben megfelel az unids szabalyozas-
nak,”® a dolgozat szempontjabél kiilon kiemelendd a nem életbiztositasi d4gra vonatkozo un.
3NL direktiva.”’

A biztositasi kozjog alapvetden két részre tagolhato az egyik a 2003. évi LX. torvény
a biztositokrol és a biztositasi tevékenységrdl (Bit.) és a 2007. évi CXXXV. torvény a

%22007. évi CLIX. torvény a viszontbiztositokrol

% Lasd in VERTESY Laszl6: A pénziigyi finanszirozds helye a jogrendszerben. in Jogelméleti Szemle 2008/3.
szam

%% Ezzel részletesen a Bit. mellett az IAIS (Biztositasfeliigyeletek Nemzetkozi Szovetsége) és az EU Biztosi-
tasi Bizottsaga a Szolvencia I. és a Szolvencia II. projektben foglalkozik, amelyek rendelkezésit beépitették
az unios, igy a magyar joganyagba is.

% Ez a kettsség mar a polgéri korszakban is jelentkezett lasd: magdnjog: 1875. évi XXXVIL. torvénycikk —
Kereskedelmi torvény; kozjog (kdzrendészet): 1923. évi VIII. torvénycikk a biztosité maganvallalatok allami
feliigyeletérol és egyes kozhiteli kérdések rendelkezésérdl és 1927. évi X. torvénycikk a biztositasi dij fizeté-
sével kapcsolatos egyes kérdésekrdl (Novella)

% Részletesebben in BLAIR, Michael and WALKER, George: Financial Services Law. Oxford University
Press, 2006. 587-599. o.

7 A Tanacs 1973. julius 24-i 73/239/EGK els6 irdnyelve az életbiztositas korén kiviil es6 kozvetlen biztosita-
si tevékenység megkezdésére és gyakorlasara vonatkozo torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések
Osszehangolasarol. A Tanacs 1988. junius 22-i 88/357/EGK masodik iranyelve az életbiztositas korén kiviil
esO kozvetlen biztositasi tevékenységekre vonatkozo torvényi, rendeleti és kdzigazgatasi rendelkezések Osz-
szehangolasarol €s a szolgaltatasnyljtas szabadsaganak tényleges gyakorlasat eldsegito rendelkezések megal-
lapitasarol, valamint a 73/239/EGK iranyelv modositasarol. A Tanacs 1992. junius 18-1 92/49/EGK iranyelve
az ¢letbiztositas korén kiviil es6 kozvetlen biztositasi tevékenységekre vonatkozo torvényi, rendeleti és koz-
igazgatasi rendelkezések 0sszehangolasarol, valamint a 73/239/EGK és 88/357/EGK iranyelv modositasarol
november 16-1 2005/68/EK iranyelve a viszontbiztositasrol és a 73/239/EGK, a 92/49/EGK tanacsi iranyelv,
valamint a 98/78/EK ¢és a 2002/83/EK iranyelv mddositasarol.
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Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletérdl; a masik teriilet a kapcsolodé jogszabalyok,
kiilonos tekintettel az add torvényekre, illetve a gépjarmii feleldsség biztositasra, verseny-
jogra. A biztositasi maganjog a Magyar Koztarsasag Polgari Torvénykonyvrdl sz616 1959.
évi IV. torvényben (tovabbiakban Ptk.) talalhato, tlnyomorészt kogens szabéalyokkal. Az
uj Polgari Torvénykonyv is hasonléan rendezi a biztositdsi szerz6dést azonban jelentésen

valtoztatja meg az elmult 6tven év gyakorlatat.

1.5.4.1. A biztositdsi térvény

A biztositokrol és a biztositasi tevékenységrol szold 2003. évi LX. térvény az Eurd-
pai Unidhoz torténd csatlakozasrol sz6l6 nemzetkozi szerz6dést kihirdetd torvény hataly-
balépésének napjan 1épett hatalyba: 2004. majus 1-én. Azota az elmult évek jogalkotasa a
Bit. rendelkezésit is tobbszor modositotta.”®

A gazdasagi valsag nem érintette a biztositok szolvens miikédésének szigoritasat. A
Szolvencia II. alapjan tevékenykednek tovabbra is.” Solvency III-ré] még kosza hireket
sem lehet olvasni, szemben a teljesen kidolgozott Basel III. csomag CRD I-IV. unios
iranyelveivel.'” A hatilyos Bit-ben a megemelt szavatolé téke és a minimdlis biztonsdgi
toke mértéke: 1) az életbiztositasi ag esetén 3,5 millid €, ii) a nem életbiztositasi ag esetén
2,3 milli6 €, azonban egyes dgazatok'’' esetében 3,5 millié €, iii) viszontbiztositasi tevé-
kenységet végzé nem életbiztositd esetén 3,2 millio €, de egyes adgazatok'®> miivelésére
vonatkozo6 engedéllyel rendelkezd viszontbiztositasi tevékenységet végzd nem életbiztositd
esetén 3,5 milli6 €. A tékekovetelmény ,, forintositasa ” gy torténik, hogy az el6z6 év elsd
tiz honapjara vonatkozd, az MNB 4ltal kdzzétett hivatalos napi devizaarfolyamaibdl szami-
tott atlagarfolyamot kell figyelembe venni. A MABISZ 2007-es, a derivativ pénziigyi inst-

rumentumok alkalmazasanak elésegitésére irdnyuld kezdeményezése nem vezetett ered-

% A legkiemelkeddbb ezek koziil a 2007. évi L. torvény. Az akkori modositas szerint a minimélis biztonsagi
tokesziikséglet az életbiztosito és a feleldsségbiztositast is miiveld non-life biztositod részvénytarsasagok ese-
tében 3.200.000 €, illetdleg 2.200.000 € a felelésségbiztositast nem miiveld non-life biztositd részvénytarsa-
sagok szaméra. in Magyar Biztositék Evkonyve 2007. Magyar Biztositok Szovetsége, 2007. 8. o.

% SZOLVENCIA II - Bevezets Ismertetd. MABISZ 2006.

1% CRD (Capital Requirements Directives): a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok tokekovetelmény
szabalyozasat tartalmazé iranyelvek CRD I: Technikai rendelkezések; 2009/27/EK; 2009/83/EK; CRD II:
2009/111/EK; Hibrid téke, Nagykockazat-vallalas, Feliigyeleti egyiittmiikodés, Likviditas, Ertékpapirositas
CRD II: Kereskedési konyv, Ertékpapirosités, Javadalmazas; CRD IV: Dinamikus tartalékolas, FX lakoin-
gatlan tobblettoke, Nemzeti diszkréciok, Fiok kozzététel

"1 Bit. 1. szamu melléklet a 2003. évi LX. torvényhez A) rész — A nem életbiztositasi g agazatok szerinti
besorolasa: 10. Onjard szarazfoldi jarmiivekkel dsszefliggd feleldsség; 11. Légi jarmiivekkel dsszefliggd
felelosség; 12. Tengeri, tavi és folyami jarmiivekkel Gsszefiiggd feleldsség; 13. Altalanos felel6sség; 14.
Hitelbiztositas; 15. Kezesség, garancia

122 1asd el6z6 labjegyzet
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ményre, az akkori pénziigyi tarca, valamint a Feliigyelet is ellenallt a javaslatnak, a kérdés

azota fliggdben van.

1.5.4.2. Egyéb jogszabalyok

A vallalati biztositasokat érintd egyéb jogszabalyi valtozasok kiilondsen a feliigyelet
¢és az addzas teriiletét érintik.

A feliigyeleti rendszer megvaltozott, tovabbfejlodott szupranaciondlis szinten. Euro-
pai Unids szinten frankfurti kozponttal, a Kézponti Bankok Eurdpai Rendszerének aldren-
delten 1étrejon az Eurdpai Rendszerkockazati Tanacs (ERT), amelynek feladata a pénziigyi
rendszer egészét érintd kockdzatok folyamatos nyomon kovetése és elemzése lesz. Az Eu-
ropai Bizottsag harom 0j hatdsag 1étrehozasaval probalna eurdpai szintli, de nem egységes
banki, biztositasi és értékpapir-piaci feliigyeletet 1étrehozni. Az Uj testiileteket a Pénziigyi
Feliigyeletek Eurdpai Rendszere (PFER — ESFS: FEuropean System of Financial
Supervisors) fogja egybe.'” A harom 1j szerv javaslatokat dolgozhat ki a feliigyeleti tevé-
kenység szabvanyositdsara, a szabalyoknak a tagallamok ko6zotti konzisztens alkalmazasa-
nak garantalasara, bizonyos technikai standardokra, k6zos informaciocserére.

2010-t61 a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) felépitése és jogkore
is modosult,' a szervezetet a korabbi kormanyhivatali statuszb6l autoném, az Orszaggyi-
lés felligyelete ald tartozd kozigazgatasi szervvé alakitottdk. Szintén ez a torvény hozta
létre a Pénziigyi Stabilitasi Tanacsot, amely a Feliigyelet munkdjat segitd testiilet. A Ta-
nacs a pénziigyi stabilitasi célok érdekében folyamatosan értékeli a pénz-, toke-, biztositasi
¢és pénztari piacot, sziikség esetén javaslatot tesz jogszabaly megalkotasara. 2011-tdl pedig
a Feliigyelet elnoke rendeletet alkothat; valamint 1étrejott a Pénziigyi Békéltetd Testiilet.

2010-ben ujra eldkeriilta biztositasi kiilonado kérdése. A biztositok kétharmada emi-
att veszteséges lehet, tobb cég eredménye a ,.kiilonado” miatt fordul 4t minuszba. A korri-
galt dijbevétel alapjan kivetett ado tulzott mértékii, amelyet a tarsasagok egy része tjabb
koltségesokkentési intézkedésekkel sem lesz képes kigazdalkodni. 38 milliard forinttal,

azaz 85%-kal ndveli meg a biztositasi szektor befizetéseit a kiilonado.'”
g

19 in ZSOLNAI Aliz: A pénziigyi szektorbeli feliigyelet kérdései az Eurépai Unié tiikrében. in Hitelintézeti

Szemle, 2009/5.szam

1%42009. évi CXLVIIL torvény a pénziigyi kozvetitérendszer feliigyeletének hatékonyabba tételéhez sziiksé-
ges egyes torvénymaodositasokrol.

195 www.mabisz.hu — lekérdezés datuma: 2010. december 8.
http://www.mabisz.hu/images/stories/docs/sajto/mabiszsajtotajekoztato20101112-valsag.pdf
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1.5.4.3. A Polgari Térvénykényv

A Polgari Torvénykdnyv XLV. fejezete rendelkezik a biztositasrol, amely az elmult
években érdemben nem valtozott. El6szor a kozds szabalyokat rendezi, majd nevesiti a
vagyon-, a feleldsség-, az élet- és a balesetbiztositast, amely csak érintélegesen kapcsolo-
dik a kutatasi témahoz. Természetesen a biztositasi piacon ezen kiviil mas biztositasok,
termékek is létrejohetnek, illetve az egyes elemek keveredhetnek akar egy szerzddésen
beliil is, mivel a Ptk. 200. § (1) bekezdése értelmében a szerzodés tartalmat a felek szaba-
don allapithatjak meg, tovabba a szerzddésekre vonatkozo6 rendelkezésektdl egyezd akarat-
tal eltérhetnek, ha jogszabaly az eltérést nem tiltja.

A torvény 536. §. (1) bekezdése szerint a biztositasi szerzodeés alapjan a biztositd
meghatarozott jovobeni esemény (biztositasi esemény) bekovetkeztétdl fliggden bizonyos
Osszegnek megfizetésére vagy mas szolgaltatas teljesitésére, a biztositott, illetdleg a masik
szerz0do fél pedig dij fizetésére kotelezi magat. A biztositonak a szerzddés hatalybalépésé-
t6] helytallasi (preestare) kotelezettsége keletkezik, majd a biztositasi esemény bekdvetke-
zésekor ez a kotelezettség szolgaltatasi (dare) kotelezettséggé valtozik. A biztositasi szer-
z6dés olyan jogviszonyt is keletkeztethet, amelynek akar négy, vagy tobb alanya is lehet.'*®

A biztositonak az altaldban blankettaszerien megfogalmazott dltalanos szerzodési
feltételekben nemcsak a biztositasi eseményt, hanem a biztositasi feltételeket is egyértel-
miien kell megfogalmaznia, Ggy ahogyan azt a masik félnek a nyilatkoz6 feltehetd akarata-
ra €s az eset 0sszes koriilményeire tekintettel a szavak altalanosan elfogadott jelentése sze-

7" A tisztességtelen altalanos szerzOdési feltételek'® alkalmazasat a

rint értetnie kellett.
torvény tiltja. A biztositasi szerzédés foszabalyként irdsban jon létre.'” A Ptk. szerint biz-

tositasi esemény lehet kiilondsen: i) a szerzddésben megallapitott karositd esemény; ii)

1% A biztosito(k), a szerz6dd fél(ek), a biztositott(ak) és a kedvezményezett(ek), az érintettek szama tovabb
gyarapodhat a kéarosult(ak), a karért felelos(6k) és a karokozo(k) személyével.

"7 ptk. 207. §

1% ptk. 209. § (1) Tisztességtelen az altalanos szerz6dési feltétel, illetve a fogyasztoi szerzodésben egyedileg
meg nem targyalt szerzodési feltétel, ha a feleknek a szerz6désbol eredd jogait és kotelezettségeit a johisze-
miiség és tisztesség kovetelményének megsértésével egyoldaltian és indokolatlanul a szerzodési feltétel ta-
masztojaval szerzodést kotd fél hatranyara allapitja meg. (4) Az altalanos szerzodési feltétel és a fogyasztoi
szerz6désben egyedileg meg nem targyalt feltétel tisztességtelenségét dnmagaban az is megalapozza, ha a
feltétel nem vilagos vagy nem érthetd. Ptk. 209/A. § (1) Az altalanos szerzddési feltételként a szerzddés ré-
széveé valo tisztességtelen kikotést a sérelmet szenvedett fél megtamadhatja.

18/1999. (II. 5.) Korm. rendelet a fogyasztdval kotott szerzodésben tisztességtelennek mindsiilo feltételekrol
1 ptk. 217. § (1) Jogszabaly a szerzédésre meghatarozott alakot szabhat. Az alakisag megsértésével kotott
szerz8dés — ha jogszabaly masként nem rendelkezik — semmis. Ptk. 218. § (1) Ha jogszabaly vagy megalla-
podas irasbeli alakot rendel, legaldbb a szerzddés 1ényeges tartalmat irasba kell foglalni. (3) Ha jogszabaly
vagy a felek megallapodasa a szerzdés érvényességét megszabott alakhoz koti, az ilyen alakban kotott szer-
z0dés megsziintetése vagy felbontasa is csak a megszabott alakban érvényes. A szerzddésnek a megszabott
alak mellézésével tortént megsziintetése vagy felbontasa is érvényes, ha az annak megfeleld tényleges allapot
a felek egyezd akaratabol 1étrejott.
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halal bekovetkezése, meghatarozott életkor elérése; iii) testi sériilést, rokkantsagot vagy
halalt okozo baleset.

A biztositasi szerzddések esetében is alkalmazandé a clausula rebus sic stantibus el-
vének érvényesiilése, azaz a koriilmények lényeges valtozasa kizarhatja vagy mérsékelheti
a mar megkotott szerzddés eredeti tartalom szerinti megvalositasat. Ennek megfeleléen
amennyiben a biztositds hatalyanak kezdete elott a biztositasi esemény bekdvetkezett, vagy
lehetetlenné valt, illetve a biztositasi érdek megsziint; a szerz6dés, illetéleg annak megfele-
16 része nem valik hatalyossa. Ha a szerzodés hatalya alatt a biztositasi esemény bekdvet-
kezése lehetetlenné valt, vagy a biztositasi érdek megsziint, a szerzddés, illetdleg annak
megfeleld része a honap utols6 napjaval megsziinik.

A biztositasi szerzddésekre vonatkozd vegyes rendelkezések koziil az 567. § (1) be-
kezdését kell kiemelni, amely kimondja, hogy a biztositési fejezet rendelkezéseitdl a bizto-
sitasi szabalyzat és a felek szerzddése a biztositott, illetdleg a kedvezményezett hatranyara
a torvény kifejezett engedélye nélkiil nem térhet el. Egyébként az értelmezési sorrend a
kovetkezok szerint alakul: els6dlegesen a felek konkrét egyedi szerz6dését, majd az adott
biztositasi dgra vonatkozo6 — altalanos szerzddési feltételnek mindsiild — biztositasi szabaly-
zat rendelkezéseit kell vizsgalni, és ezek rendelkezése hianyaban érvényestil a Ptk-nak a

biztositasi szerzodésekre vonatkozd altalanos rendelkezése.

1.5.4.4. Az uj Polgadri Torvénykényv

Az 10j Ptk. kodifikacios munkalatai a biztositasi szerz6désekrol, valamint a kartérités-
6] sz016 fejezeteket is érintették. A biztositasi jogviszonyok alapvetd megujulasa hosszu
tavra meghatdrozza a szakma civiljogi kornyezetét, végsé soron megfeleld arnyaltsaggal
tiikkr6zi a gazdasagi valtozdsokat, lehetdséget adva a biztositottaknak és a biztositoknak,
hogy megéllapodasaikat egymas differencialt igényeihez igazodva, a nemzetkdzi piac fo-
galomkészletét a magyar jogba Ujolag bevezetve (karbiztositas és Osszegbiztosités, beteg-
ségbiztositas), a viszontbiztositok szempontjait is érvényesitve kothessék meg.''’ Az egy-
oldalu, klaudikalo kogencia elonyeit az 11j Ptk. hatalybalépését kovetden csak a fogyasztok,
és 6k is csak bizonyos megkotésekkel élvezhetik.'"!

A biztositasi o0sszeg szabdlyait is érintik a valtozasok a biztositd, a biztositasi 6sszeg

keretein beliil a karenyhitésnek csupan sziikséges koltségeit, nem pedig annak valamennyi

"0%n Kiss Ferenc Kalman: A szerzédések dltaldnos szabdlyai az 1ij Ptk vitatervezetében. in Biztositasi szemle
2007. oktober

""" Az egyes biztositasi termékeket leird szerzédések mogé emiatt olykor nehéz volt viszontbiztositot talalni,
miutan ez a jogi megoldas idegen — kiilondsen az angolszasz — jogrendszerekben lényegében ismeretlen. in
OROSZLAN Zsuzsa: Biztositdsi szerzédés az uij Ptk-ban. in Ugyvédvilag 2010/1. szam
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koltségét tériti meg, mindkét esetben €s valtozatlanul az arra valo tekintet nélkiil, hogy a
karenyhités eredményre vezetett-e. A feleldsségbiztositds alapjan kifizetett kartérités 6sz-
szegét pedig a biztositottol, a vele kozos haztartasban €16 csaladtagtol, vagy azon személy-
tol, akinek eljarasaért a biztositott felelds, a szandékos vagy sulyos gondatlan kérokozas
eseteiben akkor is visszakovetelheti, ha ebben a felek elézetesen nem allapodtak meg.

A hatarozott idore kotott biztositasi szerzddésekkel kapcesolatban jdonsag, hogy a
felek kikothetik, hogy a kovetkezd biztositasi idészak végéig automatikusan meghosszab-
bodik, ha a szerzddéses hataridon beliil egyik fél sem kozli a masikkal a szerz6dés meg-

szlintetésére iranyuld nyilatkozatat.
1.5.5. Osszegzés

A hazai biztositasi szektor és a kapcsolodd jogi kornyezet eurdpai szinvonalu. A
gazdasagi valsag sem razta meg szamottevden a biztositasi piacot és a szereploket. A 2010-
es év nagyjabol a 2008-as helyzetbdl indult, igy korrigalta a kordbbi dijbevétel-visszaesést.
Ennek kovetkeztében megéllapithato, hogy a hazai biztositasi piac és a biztositok is egya-
rant valsagallonak bizonyultak. A dinamizalt értékesitési csatorndk mara potoltak a kiesett
dijbevételeket, a termékinnovacidé azonban most is a biztositok gyors reagalasat dicséri. A
hazai biztositok feltiind gyorsasdggal vezették be a piacra — az eddig jorészt ismeretlen —
munkanélkiiliségi kockéazatot kezeld termékeiket. A szektor tékefeltdltottsége 215 %-os.
Az eldrejelzések szerint a konszolidacié éveit kovetden a piac 0jboli, latvanyos novekedé-
sére lehet szamitani. Erre tovabbi garancia lehet — tobbek kdzott —, hogy az EU tagorszaga-
iban az egy fore jutd éves biztositasi dij mintegy 2200 €, mig hazédnkban ez az §sszeg ma
még minddssze 315 €.

A joganyag lépést tart a hazai, illetve a nemzetkdzi gazdasagi és szabdlyozasi ten-
dencidkkal. A biztositasi kozjog e tekintetben jobb helyzetben van, mint a maganjog. A
hatalyos Ptk. rendelkezései az elmult évek tapasztalatai szerint bevaltak, kielégitették az
olyan 10j termékeket is, mint példdul a unit-linked alapa életbiztositasokat, vagy az un.
kombihiteleket. Az ij Polgari Torvénykdnyv koriili zavarok esetleges bizonytalansagot
eredményeznek a fogyasztovédelmi, kockéazatértékelés sordn, a tekintetben, hogy melyik
idOponttol kell-lehet alkalmazni az 0j rendelkezéseket. Ezzel parhuzamosan a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyeletének, a Nemzeti Fogyasztovédelmi Hatosagnak és a Gazda-
sagi Versenyhivatalnak is fel kell késziilnie a valtozasokra, esetlegesen a panaszok dom-

pingszerii kezelésre is.
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2. AVALLALATI FINANSZIROZASI BIZTOSITASOK KOZ(OS ELEMEI

Tekintettel arra, hogy a finanszirozas tag fogalom, igy a finanszirozasi biztositasok-
nak is szamos tipusa, alfaja 1étezik, azonban mindegyikben talalhatok kozos elemek. Igy ez
a pont altalanossagban targyalja az tligyleteket, az egyes termékeknél szamos kérdés ismé-

telten elokertil, mutatis mutandis ugyanazok a szabalyok, szempontok érvényesiilnek.
2.1. GAZDASAGI SZEREPUK

A finanszirozasi biztositasok célja a pénziigyi kockazatok mérséklése, kar(ok) beko-
vetkezése esetén hatdsaik enyhitése a gazdasagi életben, jelesiil a pénziigyi és a vallalati

szektorban.!''?

A forrasosszegylijtés, tovabba a forrasteremtés és forraselosztds kozponti
szerepet jatszik a gazdasag fejlodésében, ezért a koztiik 1€vo lejarati 6sszhang megteremté-
se kulcsfontossagi. A vissza-nem-fizetés egy adott szektor, de szélsdséges esetben az
egész nemzet- és/vagy vilaggazdasag Gsszeomlasat okozhatja.''> A bank- és a biztositasi
szektor Osszefonddasa soran 1) a bank és a biztositd részesedést szerez a masik tokéjében;
i1) a bank ¢€s a biztosité egymads versenytarsai a megtakaritdsok gyiijtésében, hasonld jelle-
gli termékeket kinalnak; iii) a bankhaldzat biztositasi termékek terjesztésével foglalkozik, a
biztositd pénziigyi termékeket arul; iv) a bank és a biztositasi szektor dsszekeveredik,
amelynek eredményeként ,, mindenki mindent csindl ”, a hatdrok elmosodnak, a kiilonbsé-
gek megsziinnek.

A kiilonbozd kockazatkezelési megoldasok koziil az egyik hatékony moddszer a fi-
nanszirozas biztositasa,''* amelynek kovetkeztében a pénziigyi agazatok kiilonbozé részte-
riiletei (bank, biztositas, tédzsde) segitenek egymasnak és a biztositott vallalatoknak atvé-

. . , , r 115
szelni a visszaeséseket, nehézségeket.

A finanszirozasbol eredd lejarati és visszafizetési
kockazat biztositasa kozvetett moédon a — Hpt-ben is hangsulyos — likviditas és szolvencia
kovetelmények biztositasat jelenti. Az egyes pénziigyi szektorok valdjaban lathatatlan ke-
ziikkel segitik egymast. Erdemes lenne a prudens szabélyozas fejlesztése soran erre is fi-
gyelemmel lenni, azaz a 8 %-os tokemegfelelési mutatd szamitdsa soran sulyozottan szere-

peltetni a biztositott kihelyezett allomanyt.

"2 in VERNIMMEN, Pierre — QUIRY, P. — DALLOCCHIO, M. — LE FUR, Y. — SALVI, A.: Corporate Finance —
theory and practice. Jhon Wiley & Sons Ltd, 2006. 981. o

13 Systemic Risk in Insurance — An analysis of insurance and financial stability. Geneva Association
Systemic Risk Working Group, 2010. March

1% Részletesebben in FARKAS Szilveszter, SZABO Jozsef: A vdllalati kockdzatkezelés kézikényve. Dialog
Campus Kiado. 2010. 116-132. o.

"5 BRAINARD, Lael: What is the role of insurance in economic development?. Zurich Government and
Industry Affairs, 2008.
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A finanszirozasi biztositasok komplexen nyujtjadk mindazon szolgaltatasokat, ame-
lyek segitségével egy finanszirozo redlis kockazatot vallalhat; a véllalat pedig megtalalhat-

ja a kiutat a pénziigyi nehézségekbél, forrashianybol.'

Els6 lépésben a biztositd felméri
az aktualis kockazatot minden egyes tligyfél (alapjogviszony kotelezettje, addsa) esetében,
¢s ahol lehetséges, a realis kockéazatvallalas elvét figyelembe véve biztositja azokat. Azok-
ban az esetekben azonban, ahol a kockdzati szint olyan mértékben novekedett meg, hogy
nagy valoszinliség szerint kareseményt eredményezne, ott dvatossagra inti a finanszirozot:
nem javasolja a forraskihelyezést. Annak ellenére, hogy ez esetben nincs biztositva a hite-
lezd/ligyfél, az informécid, a tanacsadas nagy segitséget jelent az ligyfél szamara.

Erdemes megjegyezni, hogy a magas forrasigényii innovaciok, kutatas és fejlesztési
(K+F) projektek esetében a kockazati toke megérzésében a finanszirozasi biztositasok ha-
tékony eszkdzoknek bizonyulnak.

A koz0s lathatatlan kéz korabbi emlitése miatt roviden emlitendd, hogy a bankszek-

tor is értékesit olyan termékeket, amelynek célja a biztositasi dijak finanszirozasa.'’

2.2. A TERMEKEK ALAPJAI

A biztositasi termék, szabalyzat alapelemei a biztositds alanyai, targya, eseménye,
létrejotte, hatalya és idétartama.

A biztositasok kozjogi értelemben (Bit.) termékek, maganjogi szempontbol pedig
(Ptk.) szerzodések, a jogi szabalyozéas azonban egyszerre, egyarant iranyado. Ezzel kapcso-
latban fontos szabaly, hogy a Ptk. biztositasi fejezetének rendelkezéseitdl a biztositdsi sza-
balyzat és a felek szerzddése a biztositott, illetdleg a kedvezményezett hatranyara a térvény
kifejezett engedélye nélkiil nem térhet el.''® A szabalyzat azonban kimondhatja, hogy ha a
biztositasi esemény meghatarozott rendkiviili koriilményekkel kapcsolatosan kovetkezik
be, a biztositd nem kdoteles teljesiteni.''” A biztositdsi termék meghatarozott biztositasi
kockazatokra vagy kockézatcsoportokra kidolgozott feltétel- és teljesitési rendszer,'*’
amely magaba foglalja a dijkalkulaciot is. Maga a biztositdsi termékek terjesztése nem

igényel hatdsagi engedélyt, de a Feliigyelet bizonyos esetekben a terjesztést felfliggeszthe-

" in KRAFTAND — STEFFENSEN: Optimal Consumption and Insurance: A Continuous-Time Markov Chain

Approach. University of Copenhagen, 2006.

"7 Insurance Premium Finance. Marsh Inc., 2008.

18 ptk. 567. § (1) bek.

"% Tlyen lehet példaul egy rendkiviil nagy kiterjedésti és mértékii foldrengés, arviz, terrorcselekmény stb.

120 Az iigyfeleknek kinalt szolgaltatds hagyomanyos és a korabbi jogi szabalyozasban is hasznélt elnevezése a
,, biztositasi modozat ” volt, amelyre a Bit. a ,, biztositasi termék ” terminologiat alkalmazza. in ZAVODNYIK
Jozsef: A biztositokrol és a biztositasi tevékenységrol szolo 2003. évi LX. térvény kommentarja. in Magyar
Ko6z16ny Lap- és Konyvkiado. (Hivatalos Jogszabalytar CD 2009)
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ti, illetve megtilthatja.'*'

A biztositonak valamennyi terjeszteni kivant termék esetében a
jogszabalyban foglaltak szerinti terméktervet kell készitenie. A gyakorlatban alkalmazott
blanketta szerzédések elterjedése miatt, érdemes megemliteni, hogy a tisztességtelen alta-
lanos szerz6dési feltételek'™ alkalmazasat a torvény tiltja. a 18/1999. (II. 5.) Korm. rende-

let sorolja fel a tisztességtelennek minésiilé feltételek fekete és sziirke listajat.'*?

2.2.1. A biztositas alanyai

A finanszirozasi biztositasi szerzdések tipikus alanyai a biztositd (insurer), tovabba
a biztositott (insured), a szerz0d6 (underwriter) és a kedvezményezett (beneficiary). A
biztositokrol, vallalatokrél mar az elébbiekben volt szd, itt a szerzddéses jogviszonyok
alapjan targyaljuk a kérdést. A pénziigyi mozgasok tiikrozik a gazdasagi folyamatokat. Az
alanyok meghatarozésa biztositastechnikailag azért fontos, mert ennek alapjan kell képezni
a veszelykozossége(ke)t. A biztositott és a kadrokozéd személye, szubjektiv keretei hangsu-
lyosak, de a szerz6do, finanszirozd szerepe sem hanyagolhaté el. Ezzel kapcsolatban ér-
demes utalni arra, hogy a kockazatkezelés folyamatdban az azonositas soran a latszolag
teljesen elhanyagolhatd vagy majdnem kizarhatd valdszinliségli kockazattal is szamolni
kell.

A biztosité és a szerz6dé partner egyenjogii, egymds mellérendelt felek,'** azonban a
blankettak, altalanos szerzddési feltételek alkalmazasa miatt ez a biztositok irdnyaba jelen-
tdsen eltolodott, és szerzddési szabadsag az ligyfelek tekintetében arra korlatozodik, hogy

kot-e szerzodést, vallalja-e a szabalyzatokban foglalt feltételeket.

21 Bit .101-102. §. Ha a Feliigyelet a termék terjesztésének megkezdését kovetden megallapitja, hogy a) a
termék vagy a terjesztés koriilményei jogszabalysértdek, illetve nyilvanvaldan sértik a biztositottak (szerz6do
felek, kedvezményezettek stb.) érdekeit, vagy b) a dijkalkulacido nem tesz eleget a biztositasmatematikai
elveknek, vagy c) a biztosité nem, vagy nem a 4. szamu mellékletnek megfelelden készitette el a termékter-
vet, a jogszabalysértés, az érdeksérelem, a hiba, illetve a hidnyossag megsziintetésére kotelezi a biztositot
hatéridd ttizésével. Indokolt esetben a Felligyelet a termék terjesztését felfliggesztheti. A termék terjesztését a
Feliigyelet megtiltja, ha a biztositd a felszolitasnak nem tesz eleget. Ha a Feliigyelet a biztositasi termék
terjesztését felfliggeszti vagy megtitlja, dontését koteles a felfiiggeszté hatarozat meghozatalat koveto 10
napon beliil 2 orszagos napilapban kozzétenni.

122 ptk. 209. § (1) Tisztességtelen az altalanos szerz6dési feltétel, illetve a fogyasztoi szerzodésben egyedileg
meg nem targyalt szerzodési feltétel, ha a feleknek a szerz6désbol eredd jogait és kotelezettségeit a johisze-
miiség és tisztesség kovetelményének megsértésével egyoldaltian és indokolatlanul a szerzodési feltétel ta-
masztojaval szerzodést kotd fél hatranyara allapitja meg. (4) Az altalanos szerzodési feltétel és a fogyasztoi
szerz6désben egyedileg meg nem targyalt feltétel tisztességtelenségét dnmagaban az is megalapozza, ha a
feltétel nem vilagos vagy nem érthetd. Ptk. 209/A. § (1) Az altalanos szerzddési feltételként a szerzddés ré-
széve valo tisztességtelen kikotést a sérelmet szenvedett fél megtamadhatja.

2 Az 0j jogalkotasi tendencidk (Gj Ptk.) igyekeznek a fogyaszto fogalmat kiterjeszteni a
mikrovallalkozasokra, ezért itt érdemes kitérni a 18/1999. (II. 5.) Korm. rendeletre a fogyasztoval kotott
szerz6désben tisztességtelennek mindsiild feltételekrdl. A fekete listaba tartozod kikdtések minden esetben
tisztességtelennek mindsiilnek, addig a sziirke listaba tartozo jogszabalyok vélelmezetten tisztességtelennek
mindsiilnek, azaz a feltételt alkalmazo félnek kell bizonyitania, hogy az adott feltétel nem tisztességtelen.

2% in ILLES B. Csaba —szerk.: 4 kft. gyakorlati kézikonyve. Verlag Dashéfer: 2007. 8/13. pont.
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A szerzddo az, aki a biztositasi szerz0dést megkdti, ennek megfelelden lehet maga a
finanszirozo, a biztositott vagy mas, aki a biztositasi szerzédést az érdekelt (biztositott)
javéra koti meg. Ez utobbi megoldéas foleg vallalatcsoportok, holdingok esetében fordul
eld. A szerzddo 6 kotelezettsége a biztositasi dij megfizetése, valamint jogosult és koteles
a biztositasi szerzOdéssel 0sszefiiggd jognyilatkozatok megtételére. A biztositasi dij fejé-

125 A kozlési, illetve valtozas-bejelentési kote-

ben vésarolja meg a biztositasi szolgaltatast.
lezettség a szerz6dot és a biztositottat egyarant terheli. A szereplok sokasdga miatt a szer-
z6désben rogziteni kell, hogy biztosito altal kozolt jognyilatkozatok esetében kit kell cim-
zettként megjeldlni, ez a gyakorlatban altaldban a szerz6dd fél. Ha a biztositasi szerzodést
nem a biztositott kototte, a biztositott a biztositohoz intézett irasbeli nyilatkozattal barmi-
kor a szerz6dd helyébe léphet. Ebben az esetben a folyd biztositasi idészakban esedékes
dijakért a szerz6ddvel egyetemlegesen felel. A komplex pénziigyi, finanszirozasi szolgélta-
tasok esetén gyakran — szindikalt finanszirozés esetén tobb — pénziigyi intézmény koti a
szerz6dést, amelynek dijat az alapiigylet ellenértékében érvényesiti.'*® Erre azért van lehe-
t0ség, mert a finanszirozo is érdekelt az ados vagyondnak épségben maradasaban, de csak
a finanszirozott dsszeg és jarulékai erejéig.'?’

A biztositott a biztositasi érdek hordozéja,'*® a gazdalkodé szervezet, akinek érdeke
flizédik a biztositasi szerz0dés megkdtéséhez. Két eset lehetséges. Amennyiben azt tekint-
juk biztositottnak, akinek vagyon(targy)at, vagy személyét ért karosodas mindsiil biztosita-
si eseménynek — karbiztositds —, és valtja ki a biztositd szolgaltatasi kotelezettségét, akkor
a finanszirozod lesz a biztositott. A masik esetben — felel6sségbiztositas-szerli megoldasok-
nal — a finanszirozott (ados) lesz a biztositott és kdvetelheti, hogy a biztositd a szerzddés-
ben megallapitott mértékben mentesitse 6t olyan kar megtéritése aldl, amelyért jogszabaly
szerint felelds. Mindkét esettel talalkozunk a gyakorlati életben. A biztositott a biztositasi
szerz6dés szolgaltatasanak jogosultja, kivéve, ha kedvezményezett van megjelolve a kot-
vényen, illetve a feleldsségbiztositast, ahol a karosult kozvetleniil kapja a kartéritést a biz-

tositotol. Ha az a veszély fenyeget, hogy a szerz6do a szerzédést felmondja, vagy az a dij-

12 in DOHERTY, Neil A.: Integrated risk management: techniques and strategies for reducing corporate risk.
McGraw-Hill, 2000. 64. o.

120 ptk. 548. § Vagyonbiztositasi szerzodést csak az kothet, aki a vagyontargy megévasaban érdekelt, vagy
aki a szerzodést érdekelt személy javara koti meg.

"2 V6. SZENDE Péter Pal: Hiteljog I. Kereskedelmi torvény. Grill Karoly Konyvkiadé Vallalata, 1929. 667-8.
0. és FEHERVARY Jend: A4 magyar kereskedelmi jog rendszere. Grill Karoly Konyvkiadé Vallalata, 1944. 460.
0.
"2 in NOCHTA — KOVACS — NEMESSANYL: Magyar polgdri jog, Kotelmi jog, Kiilonds rész; Dialog Campus
Kiado, Budapest, 2004. 148. o.
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nem-fizetés miatt megszlinne, a biztositott a szerz6do fél hozzajarulasa nélkiil is beléphet a
szerzOdésbe.

A kedvezményezett a biztositasi szerzddés alapjan kiallitott kdtvényben feltiintetett
jogi személy (kivételesen természetes vagy jogi személyiséggel nem rendelkezd szervezet
is), akivel szemben a biztositonak jovobeli fizetési kotelezettsége keletkezhet. A finanszi-
rozasi biztositasok esetében a kedvezményezett altalaban a kérosult is egyben. Ez rendsze-
rint az alapjogviszony jogosultja, iizletszerliség esetén tipikusan a finanszirozé hitelinté-

Zet129

(bank) vagy pénziigyi vallalkozas"™® (lizingcég, faktorhaz). A biztositd eldzetesen
hozzajaruldsa kell ahhoz, hogy a biztositott a biztositott kovetelés(eke)t és a karfizetést
harmadik félre engedményezze. Az eldzetes hozzédjarulas érvényességének feltétele, hogy
1) a biztositott kdvetelés engedményese magara nézve is kotelezonek ismerje el a biztosita-
si szerzOdésben rogzitetteket; ii) a biztositott kovetelés és a karfizetés engedményesének
személyét a biztositd az engedményezési megallapodas hatalybalépése elott jovahagyja;
iil) a biztositd az engedményezés miatt a biztositott kovetelések kezelése, behajthatosaga
szempontjabol ne keriiljon hatranyosabb helyzetbe, mint amilyenben az engedményezés
eldtt volt. A biztositott kdvetelés(ek), karfizetés engedményezés lehetdsége jelentds dina-
mizmust eredményez az lizleti életben.

A teljesség érdekében meg kell emliteni tovabbi (esetleges) szereploket. A kdrokozo
az, akinek kozvetlen magatartasa, tévedése, mulasztasa a kart eldidézte.! Személye prob-
lematikus, altaldban a biztosité keriil majd vele késdbb kapcsolatba a megtéritési igény
érvényesitésekor. Azonban a feleldsségbiztositas keretében biztositdsi eseménynek mind-
siilé karokozas esetén nem a tényleges karokozo, hanem a biztositd teljesit a kotelezett
helyett. Ebben a kiilonleges biztositasi jogviszonyban jelentkezik a kdrosult, aki igényét a
karokoz6 helyett a helytallni koteles biztositoval szemben — a torvény rendelkezéseitdl
eltérd biztositasi szabalyzatok szerint — akéar kozvetleniil is érvényesitheti. A feleldsségbiz-
tositas biztositottja a karért felelos személy, akinek az 6t terheld kartéritést meg kell fizet-

nie.

"2 Hpt. 5. § (1) Hitelintézet az a pénziigyi intézmény, amely meghatarozott pénziigyi szolgaltatdsok koziil
legalabb betétet gylijt, vagy mas visszafizetendd pénzeszkozt fogad el a nyilvanossagtol, valamint hitelt és
pénzkolesont nyljt vagy elektronikus pénzt bocsat ki. (3) A hitelintézet bank, szakositott hitelintézet vagy
szovetkezeti hitelintézet (takarék-, illetdleg hitelszovetkezet) lehet.

0 Hpt. 6. § (1) Pénziigyi vallalkozas a) az a pénziigyi intézmény, amely egy vagy tobb pénziigyi szolgalta-
tast, illetve fizetési rendszer miikodtetését végez, illetve b) a pénziigyi holding tarsasag. (3) Kiilfoldi pénz-
iigyi vallalkozas fioktelepe utjan meghatarozott tevékenységet végezhet, ha ezek végzésére a székhelye sze-
rinti feliigyeleti hatosagtol engedéllyel rendelkezik. (4) Az alapitvanyi formaban miikodo pénziigyi vallalko-
Zas.

Blin CzEGLE Tibor: Biztositdsi ismeretek. PSzF (Phare), 1998. 65. o.
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2.2.2. A biztositas targya és a biztositasi esemény

A biztosité gazdasagi megfontolasokbodl a veszélykdzosség kialakitdsa soran az ala-
nyok mellett a biztositasi eseményeket és azok varhatd gyakorisagat, nagysagat is figye-
lembe veszi. Mindezek ismeretében lesz képes a kockéazatkezelési stratégia eredményeként
a biztositasi dij és a biztositasi Osszeg meghatarozasara. A biztositds targya alapvetden
kettds: egyfeldl a biztositd helytallasi kotelezettsége, a biztositasi szolgaltatast nyhjtasa;
masfeldl a biztositasi eseményként — a termékben részletesen — meghatarozott magatartas
vagy mulasztés, egyéb koriilmény. Fontos megjegyezni, hogy a biztositds kozvetett targya
a kockazatot hordoz6 ingd vagy ingatlan dolog, kdvetelés stb.

A biztositas targya a biztositott finanszirozasi alapiigyletével osszefliggd — altalaban
pénzfizetési — kotelezettségének, magatartdsdnak elmulasztasa, nem teljesitése. Az elneve-
z¢s félrevezetd, mert valojaban nem a nem-finanszirozas a biztositasi esemény, hanem a
vissza-nem-fizetés, tehat tipikusan szerzddéses, (alap)jogviszonybol szarmazd, szerzddés-
szegésbol, hibas teljesitésbdl eredd karok. Ebbdl kdvetkezik, hogy a — polgari korszakunk-

ban szavatossagi biztositisnak nevezett'>

— felel6sségbiztositasi elemek domindlnak a
finanszirozési biztositasokban. Ugyanakkor kar-, vagyonbiztositasi elemekkel is gyakran
talalkozunk. A biztositd a biztositasi dij megfizetése ellenében biztositdsi szolgaltatast val-
lal a biztositott tartozasaért a kedvezményezett fel¢, €s amennyiben a biztositott nem telje-
sit, a biztositasi szerz6désben és a szerz0dés alapjan kiallitott kotelezvényben meghataro-
zott feltételek szerint teljesit helyette a kedvezményezettnek.

A biztositdsi eseménynek mindsiil az, amikor a biztositasi szerzodésben és/vagy a ko-
telezvényben foglalt feltételek bekdvetkeznek, és ennek alapjan a kotvény kedvezménye-
zettje — a biztositott nem-teljesitésére tekintettel — a biztositoval szemben keletkezett igé-
nyét érvényesiti. Az lizleti gyakorlat ezt probalja minél tagabban értelmezni, igy minden
olyan a szerzédésekben nem meghatarozott informécio, esemény vagy koriilmény, amely
biztositasi esemény bekovetkezésével fenyeget. Ennek hatterében a finanszirozok, mint
kedvezményezettek érdeke all, elvégre forraskihelyezéseiket nem akarjak elvesziteni. Kor-
latja a biztositok profittermeld magatartdsa és a kozjogi szolvens szabalyozasnak valod
megfelelés, mivel a tulzott mértékii kockazatvallalas veszteséges miikddést eredmé-
nyez(het); az ennek megfeleld magas dij pedig a keresletet fogja vissza. Ezért fontos a pon-
tos, preciz fogalmazas. A finanszirozési biztositasok estén a biztositasi események a ko-

vetkezOk:

2 in FEHERVARY Jend: A magyar kereskedelmi jog rendszere. Grill Karoly Konyvkiadé Vallalata, 1944.

460. o.
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i. a biztositott vagy annak kotelezettsége teljesitéséért szerzodést biztositd mellékko-
telezettséget (pl. kezesség, garancia) vallalo jogi személy fizetésképtelensége, az
alabbi esetek szerint:

- az ados csddje, amennyiben azt jogerds birdsagi vagy mas hatosagi hatarozat
allapitja meg;

- az adossal szemben a birdsag a felszamolasi eljarast elrendelte;

- az ados kifizetéseit hivatalosan felfliggesztették vagy azokra fizetési moratori-
umot rendeltek el;

- az ados birosagi eljarasban vagy azt kovetden egyezséget kotott a hitelezdivel;

- az ados peren kiviili egyezséget kotott az 6sszes hitelezdvel vagy azok tobbsé-
gével;

- az ad6s vagyondra vezetett végrehajtas vagy mas kényszerintézkedés tortént,
amelynek eredményeképpen nem vagy nem teljes egészében folyt be a bizto-
sitott szamla szerinti kovetelése a szamlan szereplé pénznemben vagy azzal
egyenértékiien az ados helyi pénznemében;

- az ados orszdganak jogrendszere szerinti fizetésképtelenség mas esetei allnak
eld.

ii. a biztositott nem-fizetése

iii. altalanos moratorium elrendelése a finanszirozasi szerz6désekre vonatkozdan.

A kedvezményezett a kdtelezvényben meghatarozott dokumentumok hianytalan be-
nyujtasaval igazolja a biztositdsi esemény bekdvetkezését a biztositonak. Amennyiben a
szerzOdés hatdlya alatt a biztositasi esemény bekovetkezése lehetetlenné valt, vagy a bizto-

sitasi érdek megsziint, a szerz8dés, illetéleg annak megfeleld része a honap utolsé napjaval

megsziinik.
2.2.3. A biztositas létrejotte

A pénziigyi szektor sajatos szerzodéskotési technikat alakitott ki, amelynek hatteré-
ben az ajanlati kotottség all. A biztositok ugy szabadulnak meg az ajanlattal 6sszefliggd
tigyletkotési kotottségiiktsl,*? hogy a szerz6d6 féltdl kérnek ajanlatot, igy a szerz6dé keriil
az ajanlattevoi pozicidba. Ennek alkalmazasa egy rendkiviil szellemes megoldés, ugyanak-
kor feltinden visszas helyzetet eredményez, mert valojaban az ligyfél tesz egy olyan ajan-
latot, ahol annak, illetve az ligylet tartalmat — az altalanos szerzddési feltételek alkalmazésa
kovetkeztében — jelentds részben nem is 6 hatarozta meg.'>* A biztositasi szerzédés nem

jon létre, ha a biztosito az ajanlatot nem tigy fogadja el, ahogy azt tették.">> A biztositasra

3 in Ptk. 211. § (1) Aki szerzodés kotésére ajanlatot tesz, ajanlatihoz kotve marad, kivéve, ha kotottségét az
ajanlat megtételekor kizarta.

% V6. DORKO Katalin: A lakossdgi bankiigyletek. KIK-KERSZOV Jogi és Uzleti Kiado Kft. Budapest,
2000. 217. 0. és 277. o.

3 A Ptk. 537. § (2) szerint A szerzédés akkor is 1étrejon, ha a biztosité az ajanlatra tizendt napon beliil nem
nyilatkozik. Erdekesség, hogy 1875. évi XXXVIL torvénycikk kereskedelmi torvény 468. § A bevezetés
megtorténtnek tekintetik, ha a biztositd a biztositasi ajanlatot annak vételétol szamitando6 48 ora alatt vissza
nem utasitotta.
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azonban a kotvény szovege az irdnyadd, amennyiben ez eltér az ajanlattol, az kiilon nyilat-
kozattal és utolagos elfogadassal jovatehets.'*

Az érvényesség tovabbi formai kovetelménye — dsszhangban a Ptk. és Bit rendelke-
zéseivel — az irdsbeliség,”’ ez a szabaly iranyado a kapcsolodo nyilatkozatokra is. A Ptk.
218. § szerint az irasbeliség azt is jelenti, hogy legalabb a szerzddés lényeges tartalmat
irasba kell foglalni. A Iényeges elemek tekintetében a Ptk. roviden definidlja a biztositasi
szerz0dés fogalmat, ezért alapvetden a Bit. kogens taxativ felsorolasabol kovetkeznek a
biztositasi szerz6dés minimalis tartalmi kovetelményei, igy azokat a kérdéseket valameny-
nyi biztositasi szerzédésben rendezniiik kell a feleknek.*® Az irasbeli megallapodast, ille-
toleg a biztositod elfogadod nyilatkozatét biztositasi kdtvény (igazoldjegy, biztositasi bélyeg)
kiallitasa potolja.

Ezt koveti a kockazatelbirdlas, igyfélmindsités alapjan az ajanlat biztosito altali be-
fogaddsa vagy elutasitdsa. A szerzOdés rautald magatartassal, nem-tevéssel, hallgatassal
akkor is létrejon, ha a biztositd az ajnlatra tizendt napon beliil nem nyilatkozik."® Tlyen
esetben a szerzddés az ajanlatnak a biztositd vagy képviseldje részére tortént atadasa ido-

pontjara visszamend hatéllyal jon Iétre.
2.2.4. A biztositas hatalya és idétartama

A hataly az érvényesség viszonylagossagat mutatja meg,'*’ ami lehet alanyai, targyi,
teriileti és idObeli. Ezek hataroljak be a biztositod helytallasanak, tipikusan az ut6finansziro-

zas altalanos kereteit; az ehhez kapcsolodo konkrét kérdések a kockazatkezelés (pl. mente-

130 V6. Magyar Kiralyi Kuria 886/1890 sz. in SZENDE Péter Pal: Hiteljog I. Kereskedelmi torvény. Grill Ka-
roly Konyvkiado Vallalata, 1929. 672. o.

BT Ptk. 217. § (1) Jogszabaly a szerzodésre meghatérozott alakot szabhat. Az alakisag megsértésével kotott
szerz6dés — ha jogszabaly masként nem rendelkezik — semmis. 218. § (1) Ha jogszabaly vagy megallapodas
irasbeli alakot rendel, legalabb a szerzddés 1ényeges tartalmat irasba kell foglalni. (3) Ha jogszabaly vagy a
felek megallapodasa a szerzodés érvényességét megszabott alakhoz koti, az ilyen alakban kotott szerzodés
megsziintetése vagy felbontasa is csak a megszabott alakban érvényes. A szerzodésnek a megszabott alak
mellozésével tortént megsziintetése vagy felbontasa is érvényes, ha az annak megfeleld tényleges allapot a
felek egyez6 akaratabol 1étrejott.

% Bit. 96. § (1) A biztositasi szerzédésnek tartalmaznia kell: a) a biztositdsi esemény meghatarozasét, az
alkalmazott kizarasokat, b) a biztositasi esemény bejelentésének modjat, hataridejét, ¢) a dijfizetésre, illetve a
biztositottnak, szerzodo félnek, kedvezményezettnek a szerz6désbol eredd jogaira és kotelezettségeire, azok
teljesitésének modjara, idejére, teljesitésiik elmaradasanak kovetkezményeire vonatkozo rendelkezéseket, d)
a biztositd szolgaltatasanak megjelolését, a teljesités modjat, idejét, kiilon feltételeit, a biztositd mentesiilésé-
nek vagy szolgaltatasa korlatozasanak feltételeit, e) értékkovetés esetén annak részletes szabalyait, f) a szer-
z6dés megsziinése esetére a biztositott, szerz6do, kedvezményezett jogainak €s a biztositd kotelezettségeinek
ismertetését, beleértve a szerzddés felmondasaval kapcsolatos rendelkezésekrdl torténd tajékoztatast, g) ... &)
az egyes igények eléviilési idejét, i) ... j) ... k) a személyes adatok kezelésére vonatkozo elvi és gyakorlati
tudnivaldkat, amennyiben a szerz0d6 vagy a biztositott természetes személy, illetve - részben vagy egészben
- természetes személyek csoportja, /) a biztosito, illetve fidktelep cimét, m) a biztositottnak jaro tobblethozam
jovairasanak rendjét.

139 ptk. 537. § (2)

"% in TAMAS Andras: Legistica — A jogalkotdstan vézlata. Szent Istvan Tarsulat, Budapest, 2008. 101. o.
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stilés, kizaras), eléviilés, iranyado jog stb. Az alanyi és targyi hatallyal az elz6 pontok mar
foglalkoztak.

Az idobeli hataly kétféleképpen értelmezhetd: i) a biztositasi szerzddés hatalybalé-
pésének idopontjaként, illetve ii) a kockazatviselés idobeli hatalyaként.

A biztositas az azt kovetd napon 1ép hatalyba, amikor 1) a szerz6do fél az elsd dijat a

biztositd szamlajara vagy pénztaraba befizeti,'*!

illetleg i1i) amikor a dij megfizetésére
vonatkozoan halasztasban allapodtak meg, vagy iii) a biztositd dij iranti igényét (birosagi
uton) érvényesiti. A biztositdsi szerz6dés hatalyba Iépésének napja nem feltétleniil azonos
a szerzédés megkotésének idépontjaval.'* Szamos esetben a hatalyba 1épést valamely
esemény, feltétele bekovetkeztéhez kotik a felek, példaul elsé biztositasi dij atutalasa, ok-
méanyok bemutatésa stb. Ertelemszeriien a biztositas hatalyba 1épésének napja nem lehet
korabbi, mint az a nap, amikor a biztositasi szerzddés 1étrejott. Tulajdonképpen a hatalyba
lIépés idOpontjanak tisztdzdsa a legfontosabb, mivel a kockazatviselés kezdete is e naptol
terheli a biztositot. Ezt a kotelezvényen is fel kell tiintetni.

A vdrakozasi idé a biztositasi szerz0dés hatalybalépése és a kockazatviselés kezdete
kozotti idébeli eltérés.

A kockazatviselés idobeli hatdlya azt jelenti, hogy a biztosité kockazatviselése a
kockazatviselés elsd napjatol az utolsd napjaig terjedd idétartamon beliil okozott és beko-
vetkezett és a biztositonak bejelentett biztositasi eseményekre terjed ki. Ez mas megkozeli-
tésben a helytallas, vagy a szerz6désben meghatarozott szolgaltatasi kotelezettség. A bizto-
sitasi esemény bejelentésének idopontja az, amikor a kedvezményezett a lehivo nyilatkoza-
tot és a kotvényben meghatarozott dokumentumokat a biztositonak hianytalanul benyujtja.

A biztositéi gyakorlat megkiilonboztet kétféle idébeni hataly szerinti fedezetet. Az
egyik az occurrence tipusu, azaz a biztosito teljesitése kovetelhetd a biztositasi idoszak
alatt bekovetkezett karok kapcsan fliggetleniil a bejelentés id6pontjatol. Elénye az, hogy a
kotvények évek mulva is adnak fedezetet a biztositasi idészak alatt bekdvetkezett karokra.
Egyetlen vesz¢ly a biztositd megsziinése lehet, de ha a biztositd pénziigyileg stabil, akar 20

143 A vallalati biztositasok iranti keres-

¢év is eltelhet a kar megtorténte és rendezése kozott.
letet kedvezden befolyasolhatja ennek ismételt alkalmazésa; példaul az eléviilési idon belii-

li igényérvényesitések soran (jogvédelmi biztositdsok), vagy olyan pénziigyi veszteségek

1 V6. Magyar Kiralyi Karia 210/1902. sz. és Magyar Kiralyi Kiria 1237/1902 sz. in SZENDE Péter Pal:
Hiteljog I. Kereskedelmi torvény. Grill Kéaroly Koényvkiad6 Vallalata, 1929. 672. o.

2 V6. Magyar Kirdlyi Kuaria 1096/1901 sz. in SZENDE Péter Pal: Hiteljog 1. Kereskedelmi torvény. Grill
Karoly Konyvkiadé Vallalata, 1929. 682. o.

' Lehet6ség szerint nem szabad felmondani és masik biztositbhoz menni, amig a biztosito létezik és van
fedezet. http://www.aonbiztositas.hu/index.php?akt menu=260
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esetén, amikor a biztositasi esemény még a biztositasi idészak alatt kdvetkezett be, de csak
késobb lett tapasztalhato (kedvezdtlen hatdsa). A masik a claims made, amikor a biztosit6 a
biztositasi id0szak alatt keletkezett, illetve okozott és bejelentett karok megtéritését vallal-
ja, és a karigénynek a kotvény érvényessége alatt kell beérkeznie. Tehat csak addig terjed a
fedezet, amig a kdtvény érvényben van, és a biztositott fizeti a dijat és megujitja a fedeze-
tet, amint a dijfizetés megsziinik a fedezet is megsziinik. A nem ismert és nem bejelentett
karok biztositasi idon tuli jelzésére nincs lehetdség. A fedezet folytatasa kiegészitd fedezet
vételével lehetséges (tail coverage vagy extended reporting endorsement), azonban ez
tobbletkoltségként jelentkezik.

A biztositasi szerz6dés — a felek kdzos elhatdrozasa alapjan — egyarant kothetd hata-
rozott vagy hatarozatlan idétartamra kothetd. Az iddtartamot a felek modosithatjak, ekkor
célszerll, ha a biztositd ujabb kockazatelemzést végez, és ez alapjan modositja a biztositasi
dij mértékét. Az egy évnél hosszabb tartamra kotott biztositasi szerzédések esetén a bizto-
sitasi évforduld napja a biztositds hatdlyba Iépésének idOpontja. A biztositasi évfordulot a
biztositasi szerzddés (ajanlat, adatkdzld, kotvény) tartalmazza. Ebbol kovetkezik, hogy ha
a biztositasi iddszak egy év, akkor annak elsé napja megegyezik a biztositasi évforduld
napjaval, utolsé napja a kovetkezd biztositasi évforduld napjat megel6z6 nap.

A reaktivalas a megsziint biztositas ujboli hatalybalépése, amelynek Iényege, hogy
amennyiben a halasztott teljesitési hataridét (respird) kdvetd meghatarozott hataridon (alta-
laban legfeljebb 3 honap) beliil érkezik biztositasi dij, akkor a kockazatviselés az azt kove-
t6 napon lép ismét hatalyba, amikor a dijat a biztositd szamlajara befizették.

A biztositas hatalyanak kezdete eldtt 1) a biztositasi esemény bekdvetkezése, ii) an-
nak lehetetlenné valasa, vagy iii) a biztositasi érdek megsziinése kovetkeztében a szerzo-
dés, illetdleg annak megfeleld rész nem valik hatdlyossd. Ha a szerzddés hatdlya alatt a
biztositasi esemény bekdvetkezése lehetetlenné valt, vagy a biztositasi érdek megsziint, a
szerz3dés, illetleg annak megfeleld része a honap utolsé napjaval megsziinik.'**

A teriileti hataly a kockazatviselés foldrajzi értelemben vett, altaldnosan vagy konk-
rétan meghatarozott helyét mutatja meg; azt a teriiletet, ahol a bekdvetkezd biztositasi
eseményre fennall a biztosité kockazatviselése. Ennek meghatarozasat indokol(hat)ja, hogy
a kockazatviselés helye'*

i. szoros kapcsolatban all a biztositdé kockéazatvallalasaval és szolgaltatasi kotelezett-
ségével;
ii. utal a biztositott fennallé érdekeire, iizleti kapcsolataira;

144 ptk. 545. § (1).
'3 in CzEGLE Tibor: Biztositdsi ismeretek. PSzF (Phare), 1998. 72. o.
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iii. a dij- és karegyensulyt, de a kar- és blinmegeldzést is szolgalja;

iv. az orszagkockazat szempontjabol jelentds — biztositastechnikai és karrendezési kér-
dések;

v. jogszabalyaira is figyelemmel kell lenni a termék alkotasakor.

2.3. KOCKAZATKEZELES A TERMEKEKBEN

A biztositasi szektor finanszirozasi metodusa altalaban utofinanszirozasu, mivel a
mar befizetett tételekbdl kell a biztositasi (kar) dsszeget teljesiteni, igy a szubjektiv kocka-
zatok tekintetében a kizarasok és a mentesiilések rendszere a meghatarozo. Ez a fedezetek,
(céDtartalékok képzésénél is jelentdséggel bir. A bank és a biztosité a kockazatkezelés
eredményeként alakitja at, értékesiti az eléfinanszirozasi kockazatot és a profit egy részét

az utofinanszirozas soran. A finanszirozasi biztositads miivelése nagy koriiltekintést igényel,

mer‘[146

i. sokarct kockazat, a finanszirozési biztositd Iényegesen kevésbé tdmaszkodhat a jo-

vOre nézve tampontot jelentd statisztikai adatokra;

ii. a biztositonak a finanszirozasi ligyletek sokféleségébdl ki kell véalasztania azt a faj-
tat, amelyre nézve biztositas kotheto;

iii. a biztositasi feltételek kialakitdsakor a finanszirozoi €s biztositéi szempontokat
Osszhangba kell hoznia;

iv. a biztositds mas teriileteihez képest fokozott szerepet kapnak az egyedi szerz6dé-
sek;

v. meg kell taldlnia a sajatos kockazat értékelésének modjat, mivel a biztosité szamara
a finanszirozo és az ados személye egyarant kockazat.

A felmeriil pénziigyi kockazatok egyarant lehetek objektivek (tipikusan valuta-, le-

jarati, visszafizetési kockazatok)'*’

¢és szubjektivek, ez utobbi hatékony kezelési modszere
az eldzetes (ligyfél)mindsités. A finanszirozasi biztositasi kockazatokndl a statisztikai
elemzések kisebb szerephez jutnak. A dijak meghatarozasanal 1) az adott vallalat kintlévo-
ség-kezelésnek mindsége, ii) az dgazati kockazat, melyben a biztositott tevékenykedik és
iil) a biztositott f6 piacainak orszdgkockdzata jatszik nagy szerepet. A valsag hatdsara

tobbszordsére emelkedett a nem-fizetések kockéazata vilagszerte, azonban ilyen mértékii

14 www.eduline.hu

" Bit. 3. § (1) 84. jellemzé kockdzat: az egy szerzédés keretén beliil tobb biztositési d4gazatba vagy ugyana-
zon biztositasi agazat tobb aldgazataba tartozo kockazatot is fedezo termékek agazati, illetve alagazati beso-
rolasat meghatarozd kockazat. Az egy szerzodés keretén beliil tobb biztositasi dgazatba vagy ugyanazon
biztositasi agazat tobb alagazataba tartozo kockazatot is fedezd termékek abba az egy biztositasi agazatba,
illetve biztositasi alagazatba tartoznak, amely megfelel az adott termék dijkalkulacidja szerint a legnagyobb
aranyu dijrésszel fedezett kockazat agazati, illetve alagazati besorolasanak.
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dijemelésekre nincs lehetdség, de megfigyelhetd, hogy biztositasi évforduldkor a biztosita-
si dijak jelentésen emelkednek, szektoronként, kétvényenként eltéré mértékben.'*®

A tipikus objektiv kockdzatok a valuta-, a lejarati (ez kihat a prudens-szolvens miiko-
désre is), a vissza-nem-fizetés és a rossz finanszirozasok/hitelek'* kockazata. Az adott
biztositasi szerzédéshez kapcsoldédd biztositasi termékterv az objektiv kockazatkezelés
kovetkezd részletes szabalyait tartalmazza:'°

i. a biztositasi szerz0dési feltételeket

ii. a dijkalkulaciot, amelynek tartalmaznia kell az utdlagos ellenérzését szolgald adat-
gyljtésbe vont adatok korét is, valamint a kdvetkezOk egyértelmii és részletes le-
irasat: a) kar- és kockazateloszlasokat vagy egyéb statisztikdkat, b) a dijkalkuléci-
0s elv leirasat, c) a dijszamitas elemeinek és tervezett paramétereinek megadasat,
beleértve a dijtablazatokat is, d) az esetleges értékkdvetés modszerét.

iii. a kiegészitd adatokat 3 évre elére becsiilve — évenkénti bontasban — amelyek a ko-
vetkezOket tartalmazzak: a) a tervezett dllomany darabszamot és allomanydijat, b)
a termék varhato koltségfelhasznalasat: a szerzési, a karrendezési, az igazgatasi
koltségeket, c) a varhato dijbevételt, d) a varhat6 karkifizetést.

A szubjektiv kockdzatok kezelésének modszere az ligyféli feleldsségvallalas kialaki-
tasa, megerdsitése, amelynek két leghatékonyabb eszkoze a karmegeldzési és karenyhitési
kotelezettség, valamint az dnrészesedés (karmegosztas). Mésik megoldas a mentesiilés és a
kizéras. Tovabbi lehetéség a bonus-malus rendszer, illetve az engedmények és potdijak

alkalmazasa.
2.3.1. Kockazatelbiralas

A biztositadsi szerz6dés megkotése eldtt, fontos az alapjogviszony (tdrgyi
kockazatelbiralas) és annak szerepldinek (alanyi kockazatelbiralas) vizsgalata, azaz a le-
endd kockazatok felmérése. Tekintettel arra, hogy az alapiigylethez kapcsolédo biztositas
finanszirozasi jellegli, ezért az ligyfélmindsités is a bankszektorban elterjedt megoldasokat
alkalmazza.

A targyi és az alanyi kockazatelbiralds, a bankszektorban a hitelmindsitési eljaras

(credit rating), hitelpontozas (credit scoring),”" vagy due diligence (megfelelé gondossa-

"% in VANEK Balazs: 4 gazdasdgi valsdg hatdsa a vallalatokra a kintlévéség-kezelés szemszogébdl, avagy a
hitelbiztositas szerepe a valsagban és az azt kéveto fellendiilésben. in Biztositasi Szemle, 2009. majus

%9 in RIESTRA, Amparo San José: Credit insurance in Europe: impact, measurement & policy
recommendations. CEPS 2003. 4. o.

10 14sd 4. szamu melléklet a 2003. évi LX. torvényhez

1A hitelpontozasnak (scoring) az amerikai gazdasagi életben régota kialakult gyakorlata van, csak egy
bizonyos kiiszob elérése folott kap az tigyfél hitelt. Bovebben in KOHN, Meir: Bank- és pénziigyek, pénziigyi
piacok. Osiris, Budapest, 2003.
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. s ) "oy wor 7. 152
gi) eljaras megel6zi a szerz6dés megkdtését.

Ennek sordan a bank/biztositd, vagy egy
altala megbizott ligyndkség felméri, hogy 1) kdsson-e egyaltalan szerzédést, ii) az iigyfél-
nek mennyi pénze, fedezete van, iii) megvaldsithatd-e a beruhazas, €s iv) mekkora kocka-
zattal jar a szerz6déskotés.>® A mindsités Osszefligg a céltartalék-képzéssel is.'** A bizto-
sitott (ados) feladata, hogy meggydzze a bankot/biztositot arrdl, hogy a finanszirozéasa cse-
kély kockazatu, azaz képes a visszafizetésre.'>> Az objektiv megitélés érdekében érvénye-
sl a négy szem elv, azaz a javaslattevd ligyintézd és a dontéshozd nem ugyanaz a sze-
mély."°

Az tigyfélmindsitési eljaras kdzéppontjaban a szubjektiv keretek, azaz az iigyfélkere-
tek allnak, mivel egy konkrét kockazatbirdlatnal mar csak ez az egyetlen ismeretlen ténye-
z0. Az tgyfélkockdzat kialakitdsanal a biztositd a belsd szabalyzata alapjan altalaban az
alabbi tényezdket vizsgalja: i) az adott finanszirozasi ligyletre kihelyezett (kockaztatott)
tOke Osszege; i1) az ligyfél menedzsmentjének szinvonala, eszkdzeinek nagysaga, jovedel-
mi helyzete, pénziigyi ereje €s stabilitasa, kilatasai, gazdasagi helyzete; iii) a bank/biztositd
kapcsolata az tligyféllel; iv) a megcélzott piac; vi) az ados hitelfelvevoi eléélete (credit
record); v) a mitveletek kockazat/dij viszonya."’

Amennyiben egy adds — redlis kockazatvallalas mellett — nem biztosithato a tovabbi-
akban, nagyon nagy segitségére lehet az ligyfeleknek a biztositok rendelkezésére allo in-
formaciok tomege. Felértékelodott tehat a hitelbiztositas tandcsado szerepe, hiszen a nem
biztosithatd kovetelések esetében is hatékony tandcsokat tudnak nyujtani az ligyfeleiknek,
hogy miként csokkenthetnék a kockazati szint mértékét.

Kiilfoldon kiilon céginformdacios vallalatokkal is taldlkozunk (Magyarorszagon is
kezd terjedni), amelyektdl szdmtalan cég (hitel)elééletérdl, pénziigyi torténetérél kapha-
tunk adatokat.'”® Tehat a hitelintézet itt is probal objektiv adatokbél, alapveté mutatok
elemzésébdl kiindulni. Emellett a bankok/biztositok kozel azonos aranyban szubjektiv
szempontokat is érvényesitenek, amelyeket kiilon pontoznak: i) az iizleti stratégia, ii) a

tulajdonosi hattér, szerkezet, iii) a vezetés értékelése, iv) a kapcsolatok mas cégekkel

132 Ennek elméleti hatterérol 1asd ORAVECZ Beatrix: Credit scoring modellek és teljesitményiik értékelése. in
Hitelintézeti Szemle. 2007. 6. szam

133 Bgvebben in ELKHOURY, Marwan: Credit Rating Agencies and their Potentional Impact on Developing
Countries. a United Nations Conference on trade and Development kiadvanya 2008.

"% Lasd 2. szamt melléklet.

'35 in SAMUELSON, Paul A. — NORDHAUS, Willam D.: K¢zgazdasdgtan. Kozgazdasagi és Jogi Konyvkiado,
Budapest,. 1987. II. kotet 632. o.

3¢ in KATONA Klara —szerk.: Pénziigyi szolgdltatdsok fogyasztdi szemszoghdl. Szt Istvan Tarsulat, 2008. 32.
o.
7 in Price Waterhouse: 4 hitelkockdzat kezelése. (ford. Hajos-Toth) Panem Kft. 1993. 55. o.
158 példaul Dun & Bradstreet, Equifax, TransUnion, Northern Credit Bureaus stb.
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stb.."”” Ezutan a biztosit6 meghatarozza a megfeleld terméket, az altalanos és kiilonds fel-
tételeket, valamint a tényleges ligyfélkeretet (iigyféllimitet), azaz hogy az adott iigyfél ese-
tében mekkora kockazatot, biztositasi 6sszeget vallal.

A mindsitési eljards egyik fontos alapeleme a kiilonbozd nyilvantartdsokbol valo
adatkérés: i) magan adés nyilvantartasok,'® a Kozponti Hitelinformaciés Rendszer, ii)
végrehajtasi nyilvantartasok, iii) cégnyilvantartasok, iv) Nemzeti Ado- és Vamhivatal
(NAV),'"" 5nkormanyzatoktél is, hogy nem all fenn koztartozas, illetve v) munkaltatoi
jovedelemigazolas.

A Kozponti Hitelinformacios Rendszer (KHR) egy olyan zart rendszer(i adatbazis,
amelynek célja, hogy eldsegitse €s még biztonsagosabba tegye a pénziigyi intézmények
iizleti tevékenységét, hitelezési és ligyfélmindsitési munkajat, tovabb csdkkentse megbiz-
hat6 nyilvantartasbol szdrmaz6 hiteles — a torvényben meghatarozott ¢és taxative felsorolt —
referenciaadatokkal a hitelnyujtas kockézatat.

Az adoslistara keriilés egységes torvényi szabalyai, hogy az addssagnak kizarolag
kovetkezd iigylet tipusokhoz kell kapcsolddniuk: (bank és aru) hitel, pénzkoleson; pénz-
iigyi lizing; készpénz-helyettesitd fizetési eszkoz; kezesség, bankgarancia-vallaldas. A KHR
harom részbdl 4ll, értelemszertien a két utolsd alrendszer alkotja a tényleges adoslistat: 1)
az adatszolgaltatok adatai, ii) a természetes személyek adatai'®” és iii) a vallalatok adatai.

A vallalatokat nyilvantartd alrendszer teljeskorli, és harom részbdl all. Az elsébe —
pozitiv adoslista — mindegyik hitelfelvevd bekeriil, fliggetleniil attol, hogy jogi személy-e
vagy sem, illetve mekkora 0sszegli a megkotott hitelszerzodés. A negativ adoslista azokat
tartalmazza, akiknek bankszdmlajaval szemben 30 napot meghalad6 idészak alatt, megsza-
kitas nélkiil, 1 000 000 Ft-nal nagyobb Osszegli sorba allitott kovetelést tartanak nyilvan. A
magyar gazdasag sajatos szerkezete miatt (a kis- és kozépvallalatok szdma igen magas)

megkockaztathatd, hogy az iizleti szférara sokkal enyhébb szabalyok vonatkoznak, hiszen

'3 A bankszektorban a két megkozelités alapjan a leendd adés kap egy pontszdmot, amit aztdn a bank egybe-
vet az adosmindsitési osztalyok ponthataraival, és igy az tigyfelet ,,A”-t0l ,,E”-ig, vagy AAA ¢és D, F3 kozott
adoskategoriaba soroljak. A legismertebb nemzetkdzi hitelmindsité rendszerek: Moody’s Corporation (Aaa-
(), Standard and Poors’s (AAA-D) ¢és Fitch Ratings (AAA-D). Bévebben in ELKHOURY, Marwan: Credit
Rating Agencies and their Potentional Impact on Developing Countries. a UN Conference on Trade and
Development kiadvanya 2008. 20. o.

" Eurépa a legtobb orszigban miikodik hatékony magan credit biir. Németorsziban ilyen a Bundes-
SCHUFA ¢s a Creditreform Experian GmbH; Nagy-Britannidban az Equifax és Experian. A vilag legjelentd-
sebb hitelinformacios cége a CRIF Group, amelyet 1989-ben alapitottak Olaszorszdgban és mara szamos
orszagban jelen van (Anglia, USA, Németorszag, Ausztria, Csehorszag, Mexiko, Kanada, Hollandia, Dania).

Magyarorszagon a KHR mellett magéan credit biir6 is miikodik, 1998-ban alakult meg a Girodat Rt., GIRinfO
1°1'2010. évi CXXIL torvény a Nemzeti Ado- és Vamhivatalrol

12 A természetes személyek adossag miatti listara vétele akkor torténhet, ha megfelel egy egyiittes feltétel-
rendszernek: i) tobb mint 90 napon keresztiil, ii) legaldbb a kezd6 idopontban érvényes minimalbért kitevo
Osszeggel ¢és iii) folyamatosan késlekedjen. Ez a hataridd elegendd egy tartozas kiegyenlitésre, azonban az
Osszeg viszonylag alacsony (a 2011-es minimalbér 78 000 Ft/h6). A tobbi eset blincselekmény elkdvetésével
vagy egyéb csalard magatartassal fligg 6ssze: valotlan adatok kozlése; visszaélés hamis, hamisitott okiratok-
kal, készpénz-helyettesito fizetési eszkozzel.
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e cégek szamottevo részénél az éves forgalom mozog e koriil. A KHR-be keriilés harmadik
lehetdsége viszont szigoriibb, mivel nem biincselekmény elkdvetéséhez, vagy csalard ma-
gatartashoz kapcsolodik, elegendd, ha a vallalat a készpénzhelyettesitd fizetési eszkoz el-
fogadasara irdnyulo szerzédésben vallalt kotelezettségét megszegi, és emiatt a hitelintézet
felmondja vagy felfiiggeszti a megallapodast. Tulajdonképpen ebben az esetben a bank
donti el, hogy az illetd cég adoslistara keriil-e vagy sem (pl. elallas).

Fontos szabaly, hogy a KHR-bd1 a teljesitéstdl szamitott 5 éven beliil utdlagos jog-
kovetd magatartassal, szerz6désszerii teljesitéssel sem lehet kikeriilni. Ebb6l a szempont-
bol megkiilonboztetiink passziv és aktiv addslistasokat; az elobbiek azok, akik mar rendez-
ték a tartozast, az utdbbiak pedig nem. Az otéves iddtartam akkor kezdddik, amikor az
ados rendezi tartozasat, illetdleg a szerzddés vagy a kovetelések sorba allitasa megsziinik,

tovabba amikor visszaélés, blincselekmény miatt atadjak az adatokat.
2.3.2. Karviselés, karmegosztas

A kockazatok szakkezelésének (manipuldcié)'® és a kockazatviselés egyik kozponti

kérdése, hogy a kdr atvallalasa teljes vagy részleges terjedelmii-e, €s ezekhez milyen fede-

rrrrr

i. teljesérték kockazatviselési mod: a biztositd a bekovetkezett teljes kart akkor tériti
meg, ha a biztositott veszélynek kitett teljes értéket biztositotta. Amennyiben a
biztositas a veszélynek kitett vagyonérték csak egy részére vonatkozott a biztositd
olyan aranyban nyujt kartéritést, ahogy a biztositasi 0sszeg a teljesértékhez arany-
lik (ardnyos, vagy pro-rata kartérités).

ii. elso kockdzatra szolo (abszolut premier risque) kockazatviselési mod: a kartérités
felsd hatara a biztositasi 0sszeg. Aranyos kartéritésre nem keriil sor, nem vizsgal-
jak az alulbiztositast. A biztositdé minden kart megtérit addig, amig a biztositasi
szerzOdésben kikotott biztositasi Osszeget a keletkezett kar sszege nem éri el. Az
értékhatar lehet abszolut biztositasi 6sszeg, vagy szazalék.

iii. hdnyadrészre (relativ premier risque) szolo kockdzatviselési mod: a teljes értékre,
valamint az els@ kockazatra sz6ldé kockazatviselés kombinacioja. A biztosité a
biztositand6 vagyoni érdek teljes értékének biztositasi dsszegként torténd megje-
161ését kéri (ez a teljesérték kockdzatviselés alapdsszege), azonban a kartéritést
bele lehet hatarolni az els6 kockézati hanyaddal, vagy abszolut 6sszeggel.

iv. mdsodlagos fedezeti (second risque) kockdzatviselési mod: 1ényege az, hogy ha a
korabban meglévd biztositas valamilyen ok miatt megsziinik, a biztositasi fedezet
folyamatos legyen, s a megsziint biztositas helyett Iépjen be — kartéritési kotele-
zettségével — a masodlagos fedezeti biztositas.'®

1% A biztositasi szohasznalatban szakkezelést jelent, amelynek soran a beérkezett ajanlatban jelzett kockéza-
tokat a biztosito elbiralja, megallapitja a dijat, és kotvényt allit ki.

14 Bgvebben in CZEGLE Tibor: Biztositdsi ismeretek. PSzF (Phare), 1998. 99-102. o.

' Nem tekinthet$ 6nallo fedezeti modnak, valdjaban egy 6nalld masodik biztositas ugyanarra a vagyon-
targyra, illetve ugyanarra az érdekre. Ez a tobbszoros biztositas legalizalt, a biztosito altal tudott és szervezett
formaja.

60



A VALLALATI FINANSZIROZASI BIZTOSITASOK KOZOS ELEMEI

v. ertékrogzités nélkiili (tiszta érdek) kockazatviselési mod: nem hataroznak meg biz-
tositasi 0sszeget, a kartéritésnek nincs rogzitett felsdé hatara. Alapja mindig a tény-
leges kar, amely igy teljes mértékben fedezve van. Alkalmazasanak feltétele, hogy
a lehetséges kar egy adott maximalis mértéket ne haladjon meg.

vi. kartéritési norma szerinti kockazatviselési mod: rendkiviil nagy tomegli kockazatok
egyszerl lebonyolitasara alkalmas. A kartéritési norma ¢€s a dij a biztositott va-
gyontargy valamilyen egységéhez van igazitva. Normalis piacgazdasagi viszo-
nyok kozott ez a kockazatviselési mod nem alkalmazhato.

A termék jellege és a kockdzatkezelési stratégia donti el, hogy ezek koziil melyiket
valasztja a biztosito. Tekintettel arra, hogy a finanszirozasi ligyletek visszafizetése részel-
tekben torténik, illetve altaldban hossza taviak ezért az abszolit vagy relativ premier
risque megoldas a leggyakoribb, hitelfedezeti biztositas esetén inkdbb a teljesérték kocka-
zatviselési moddal talalkozunk. Természetesen a mindennapi életben ezektdl az alaptipu-
soktol eltérd termékekkel is talalkoz(hat)unk.

A karmegelozesi és karenyhitési kotelezettség keretében a biztositott koteles a bizto-
sitasi események megeldzése, elharitasa és enyhitése, valamint az allapotmegdrzés érdekeé-
ben minden tdle varhaté intézkedést haladéktalanul megtenni. Ez egyfeldl folyamatos kote-
lezettség; masfeldl a kar bekdvetkeztekor egy altaldban elvarhatd karenyhités. Emellett
koteles betartani a hatalyos jogszabalyokat, vonatkoz6 szabvanyokat, hatosagi hatarozato-
kat, valamint szakmai eldirasokat.

A felek kozotti egyiittmiikodés tovabbi kotelezettséget 16 és tiirést is eldir a biztosi-
tottra a biztositasi esemény megeldzése, illetleg enyhitése érdekében. Ebbdl az egylittmii-
kodésbol kovetkezik, hogy a biztositd jogosult a kairmegeldzésre, enyhitésre és elharitdsara
vonatkoz6 rendelkezések, eldirdsok stb. végrehajtasat ellendrizni vagy ellendriztetni. A
karmegeldzési és karenyhitési kotelezettség és/vagy a vonatkozd szabalyok stilyos megsér-
tése, betartasuk sorozatos elmulasztdsa esetén a biztositd kezdeményezheti a biztositasi
szerz0dés modositasat, igy kiillondsen a biztositasi dij megemelést vagy a biztositasi osszeg
csokkentését.

Az onrészesedés (franchise) a karmegel6zés és a karelharitas sordn is 0sztonzi a biz-
tositottat a kar mérséklése érdekében. Az adott szabalyzat rogziti ennek mértékét vagy osz-
szegét, illetve a limitet. Az onrészesedés a megkdtott biztositasi szerz6dés altal biztositasi
fedezetbe vont kar azon része, amelyet a biztositott maga visel. Az 6nrészesedés lehet fel-
tételes, igy ha bizonyos mértéket (6sszegen aluli, biztositasi 6sszeg %-ban) nem halad meg

akkor a biztositott viseli, egyébként a biztosito fizet. Masik lehetdség a levonasos, abszolut
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onrész minden esetben vagy csak egy limit felett.'®® Ezzel kapcsoltban érdemes megje-
gyezni, hogy a tllzott, magas onrészesedési arany feltiind értékaranytalansdgot, semmissé-

get eredményez(het).
2.3.3. Mentesiilések, kizarasok és korlatozasok

A mentesiilések (exemptions) azokra az eseményekre vonatkoznak, amelyeknél a
biztositott cselekménye, mulasztasa is (nagymértékben) hozzéjarul a kar bekdvetkeztéhez.
A szerzddési gyakorlat alapjan mentesiil a biztosito a karfizetési kotelezettség alol, ha

i. a biztositott a biztositasi szerz6dés megkotéséhez valdtlan vagy megtévesztd adato-
kat k6zol;

ii. a biztositott a biztositasi szerz6désbol eredd kotelezettségeit megszegi;

iii. a biztositott a biztositott tigylethez kapcsoldddan bilincselekményt vagy jogszabaly-
sértést kovet el;

iv. akar bekovetkezése oka

- tisztességtelen piaci magatartds, rekldm vagy egyéb szolgaltatas,

- adatvédelemre, szellemi tulajdonjogra vonatkoz6 szabalyok megsértése,

- az elektronikus adatvesztés, adattorlés, szamitdgépes virusok, hibas miikodés,

- kdrnyezetszennyezés, kornyezet igénybevétele, hulladékgazdalkodas;

v. a biztositott a biztositd irdsbeli hozzajarulasa nélkiil halasztast, részletfizetést at-
iitemezést engedélyezett adosanak, kdvetelését részben vagy egészben elengedte,
fiiggetleniil attol, hogy az az esedékesség elott vagy utan tortént;

vi. a kar kozvetve vagy kozvetleniil az alabbi okok miatt kdvetkezik be:

- a biztositott vagy a nevében eljard személy cselekménye vagy mulasztéasa,

- a biztositott (vezetd)tisztségviseldi, meghatarozott munkakdrt betoltd alkalma-
zottai, illetdleg megbizottai, tagjai vagy szervei szdndékos vagy sulyosan
gondatlan magatartdsa vagy mulasztdsa;

vii. olyan rendelkezés, eldirds, amely a biztositott jogait korlatozza;
viii. a biztositasi szerz0dés megkdtése utan a biztositott és addsa kdzott 1étrejott megal-
lapodas, amely a kovetelés kifizetését késlelteti vagy megakadalyozza;

ix. az alvéllalkozok, a tarsvallalkozok nem teljesitik a szerzédésekben foglalt kotele-
zettségeket, feltéve, hogy ez nem a biztositasi események kdvetkezménye;

x. a biztositott irasban nyilatkozott arrdl, hogy nem vett részt a biztositasi tigylettel
kapcsolatos vesztegetésben és nincs tudomasa korrupciordl, allitdsai azonban nem
felelnek meg a valosagnak, és bizonyithatéan részt vett a biztositasi ligylettel kap-
csolatos vesztegetésben, tovabba tudomasa volt korrupciorol.

Amennyiben a karfizetést kovetden deriil ki, hogy a biztositd6 mentesiilésének vala-
mely esete allt fenn, Gigy a biztositott és/vagy a biztositott kdvetelés engedményese koteles
visszafizetni a karfizetés 6sszegét a karfizetés napjatol a visszafizetésig jard torvényes ké-
sedelmi kamatokkal egyiitt. A mentesiilés jelentdsége abban all, hogy a finanszirozasi biz-

tositasokban feleldsségbiztositasi elemekkel is taldlkozunk. Ebbol kovetkezik, hogy a biz-

1% in CzEGLE Tibor: Biztositdsi ismeretek. PSzF (Phare), 1998. 105. o.
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tositot még a stlyosan gondatlan vagy szandékos magatartas sem mentesiti, de természete-
sen a biztositottol (kdrokozotol) a kifizetett kardsszeget visszakovetelheti (regressz).'®’

A kizarasok (exclusions) a biztositasi esemény koznapi, lizleti fogalméatol eltérd ese-
tek; masképp: olyan eseményekre vonatkoznak, amelyek bekovetkezésének valoszintisége
viszonylag ritka, kivételes, nehezen bizonyithatd. Az altalanos és kiilonos kizarasok eseté-
ben a biztositasi szerzddéstdl fliggben a biztositd egyértelmiien kifejezésre juttatja, hogy
helytallasi kotelezettsége nem terjed ki:

i. olyan karra, amely erészakos cselekményekkel fiigg 6ssze (haborus cselekmények,'®®
(ellen)forradalom, statarium; lazadas, sztrajk, polgari zavargds, munkahelyi zavar-
gas);

ii. terrorcselekménnyel, emberrablassal, zsarolassal vagy valtsdgdij-kdveteléssel kapcso-
latos karokra;

iii. a hasadéanyag,robbandanyag, fegyver, 10szer; azbeszt; dohdnyipari termék; genetikai-
lag modositott termék altal okozott karra;

iv. az allamigazgatasi jogkorben okozott, és/vagy az allam ellen is érvényesithetd igé-
nyekre;

v. a mas biztositassal kordbban biztositasi fedezetbe vont és onnan megtériild karokra,

vi. az alap finanszirozasi szerzddéssel Osszefiiggd kotbérbdl, a szerzddéses birsagbol, a
késedelmi kamatbol és a kartéritésbol eredd kovetelésekre;
vii. a szdmviteli bizonylattal nem igazolhat6 koltségekre;
viii. a kdzvetett karokra, ideértve az elmaradt hasznot is (lucrum cessans);
ix. bizonyos teriileteken, pl. USA, Kanada, Ausztralia, Uj-Zéland teriiletén folytatott te-
vékenységgel kapcsolatos karokra.

A korlatozasok (restrictions) értelmében amennyiben 1) a biztositott és/vagy a bizto-
sitott kovetelés engedményese €s a hitelintézet (kedvezményezett) kozott a finanszirozasi
szerzddés teljesitésével kapcsolatban jogvita van; ii) a biztositott/szerz6do fél vagy a hitel-
intézet a kdvetelés jogalapjat vagy Gsszegszeriiségét vitatja, gy a biztositd karfizetési ko-
telezettsége nem all be, ¢és a karelbiralast felfiiggeszti. Ez a fliggd helyzet mindaddig fenn-
marad, amig a vitat a finanszirozasi szerzdésben kikotott birosag, valasztottbirosag, ennek
hidnyaban az irdnyado jog szerinti birdsag jogerds itélete vagy hatarozata nem zérja le jog-
erdsen a biztositott/a biztositott kdvetelés engedményese (kedvezményezett) javara. Ebben
az esetben a karfizetés mértéke nem haladhatja meg a biztositott/a biztositott kovetelés

engedményese javara megitélt 0sszeget.

17 in CzEGLE Tibor: Biztositdsi ismeretek. PSzF (Phare), 1998. 67. o.

1% Ezzel kapcsolatban érdekes elméleti elhatarolas, hogy a biztosité nem mentesiilhet, ha a kért a harctérre
vonul6 katonasag gondtalansagbol idézte eld és az nem mindsithetd magaval a haboraval szorosan Osszefiig-
g0, az altal kozvetleniil eldidézett eseménynek. V6. Magyar Kiralyi Kuria Elvi Jelentdségli Hatarozata 673.
sz. 2332/1916 sz. in SZENDE Péter Pal: Hiteljog I. Kereskedelmi torvény. Grill Kéaroly Konyvkiado Vallalata,
1929. 667. o.
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2.4. A TERMEKEK PENZUGYI SZERKEZETE

A biztositas-gazdasagtan f6 szabdlya, hogy a biztositasi dijakbol, pontosabban annak
bruttd kockazati dijrészébsl'®® az adott veszélykozosségre képzett pénzalap fedezetet
nyujtson a kifizetendd biztositasi 6sszegekre. A biztosité azonban igy tlzott kockazatot
vallalna, ami a biztositasi dijak ésszeriitlen megemelkedésével jarna. A gazdasagi gyakor-
lat ezért kialakitotta a megtériilés beépitését a termékekbe, igy a biztositd jogosult a teljesi-
tést kovetden a hozzad vagy a biztositohoz, a biztositasi eseménnyel 0sszefliggésben bar-
mely jogcimen befolyt 6sszegre. A biztositok a bankokhoz hasonldan kotelezettségvallala-
sokat bocsatanak ki, és az igy nyert bevételbdl jovedelemtermeld / kamatozo vagyoneszko-
zoket vésarolnak.'”

A biztositasi szerz6dés ellenértéke tobb részbdl all 6ssze: a biztositasi szolgaltatasért
biztositasi dijat, az egyéb kapcsolodo tevékenységekért koltségtéritést kell fizetni.

A biztositasi szerzddésben az ellenérték meghatirozasakor egyértelmiien meg kell
hatarozni a biztositasi dijat, a koltségeket ideértve a késedelmes teljesités jogkdvetkezmé-
nyeit és ezek érvényesitésének modjat is. A biztositasi dijat, a biztositasi 0sszeget, a limitet
a koltségek mértékét stb. csak akkor lehet egyoldaluan, az tigyfél szdmara kedvezdtleniil
modositani, ha szerz6dés ezt a biztositotarsasdg szamara meghatarozott feltételek, illetve
koriilmények esetére egyértelmiien lehetové teszi. Figyelemmel kell lenni a Polgéari Tor-
vénykonyv kogens szabdlyaira, igy 1) ha a szolgaltatas (biztositasi szolgaltatés, biztositasi
Osszeg) ¢s ellenszolgaltatas (biztositasi dij) kozott anélkiil, hogy az egyik felet az ajandé-
kozés szandéka vezetné, a szerzddés megkdtésének idopontjaban feltlinden nagy az érték-
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kiilonbség, a sérelmet szenvedd fél a szerz6dést megtadmadhatja; * tovabba ii) ha a szerzo-

do fél a szerz0dés megkdtésekor a masik fél helyzetének kihaszndlasaval feltlinden arany-
talan elényt kotott ki, a szerzédés semmis (uzsoras szerzdés).'

Az lzleti életben a finanszirozasi biztositdsok esetén gyakori, hogy a felek nem
konkrét tigyletekhez kotik a biztositast, hanem hitelkeretben éallapodnak meg, quasi
rulirozé jelleggel — 0j Ptk. szerint — Osszegbiztositast kotnek. Természetébdl kovetkezik,
hogy a biztositasi dijak is igazodnak a biztosito 4ltal teljesitett helytallasi és fizetési kotele-

zettségekhez. Ebben az esetben a biztositott koteles 1) az erre szolgalo tirlapon a forgalmi

jelentést havonta utolag a biztositohoz eljuttatni; tovabba ii) kifizetni a biztositd altal kiil-

1% Brutt6 kockazati dij (teljes karsziikséglet fedezete: a karok + biztositastechnikai kockazat) = Nettd kocka-
zati dij (karok fedezése) + Biztonsagi potlék (ha a varttdl eltérd lenne a karalakulas)

7% in KOHN, Mier: Bank- és pénziigyek, pénziigyi piacok. Osiris, Budapest, 2003. 391. o.
1 ptk. 201. § (2)

72 ptk. 202. §
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dott biztositasi dijakrol és egyéb, a biztositasi szerzdésben meghatarozott — igy kiilondsen
a mindenkori kondicios lista szerinti dijakrol, valamint a kérenyhitéssel, a karmegel6zés-
sel, a karbehajtassal kapcsolatosan a biztositottat terheld — koltségekrdl kidllitott szamlakat.

Az egyes tételek késedelmes fizetés esetén a biztosité a — szerzOdésben meghataro-
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zott — mellékotelezettsége(ke)t érvényesitheti; ilyen tipikusan a kotbér, ™ illetve szerz6dé-

ses vagy a Ptk-ban meghatarozott mértékii késedelmi kamat.
2.4.1. A biztositasi 6sszeg

A biztosito szolgaltatasa lehet osszeg- vagy karbiztositas. Mindkét esetben biztositasi
Osszeg keriil kifizetésre, de az eldbbi esetben a biztositdé nem vizsgalja a bekovetkezett
karokat, mig utobbinal a felmeriilt kar, az indokolt kiadas, az elmaradt haszon és nem va-
gyoni kar'™* egyiittes eredménye hatarozza meg annak értékét.'”

A biztositasi osszeg (coverage) a kotelezvényben megjeldlt és a kockazatvallalasi
iddszakra meghatarozott szolgaltatasi limit, mely a biztositd szolgaltatasanak felsd hatara:
ez lehet (rulirozo) hitellimit vagy minimal-maximalt keret. A biztositonak a biztositasi
szerzOdés alapjan kidllitott kdtelezvényre vonatkozo teljesitési kotelezettsége — a biztosita-
si események szamatol fliggetleniil — nem haladhatja meg az adott kotelezvényben megha-
tarozott Gsszeget.

A biztositasi 0sszeg a biztositottat illeti, amennyiben kedvezményezettet is megjeldl-

tek, akkor 6t. A boldogsag miivészeteként' ™

is aposztrofalt szindikalt vagy konzorcialis
finanszirozés esetén érdemes a biztositasi szerzOdésben is rogziteni a megosztasi klauzulat
(sharing clause);'”’ azaz, ki, mekkora ardnyra jogosult. Ez a klauzula az egyiittbiztositas
soran mas értelemben is alkalmazhato, vagyis melyik biztositonak mekkora a helytallasi
kotelezettsége.

A karelszamolasnal a biztosito jovairja a karfizetési tiirelmi idre szamitott szerzodé-

ses kamatot; tovabba a karfizetési hanyadnak megfeleléen a biztositott kdveteléssel kap-

csolatos karenyhitési, karmegelézési koltségeket,'”® raforditasokat. A biztositott karmeg-

'3 Ptk. 246. § (1) A kotelezett meghatarozott pénzosszeg fizetésére kotelezheti magét arra az esetre, ha olyan
okbol, amelyért felelds, nem, vagy nem szerzédésszertien teljesit (kotbér). Kotbért csak irasban lehet érvé-
nyesen kikotni. Kotbér utan kamat kikotése semmis.

7% Az iizleti életben ez utobbi ritka, nehezen bizonyithato példaul a gazdasagi forgalomban vald részvétel
hatranyos befolyasolasa.

75 in CzEGLE Tibor: Biztositdsi ismeretek. PSzF (Phare), 1998. 75. o.

176 in BUCHHEIT, Lee. C.: Syndicated loans and the art of happiness. in International Financial Law Review
1992. October

7 in PENN, G. A. — SHEA, A. M. — ARORA, A.: The Law & Practice of International Banking. Sweet &
Maxwell, London, 1987. 118. o. és Chapter 17. Specimen Syndicated Term Loan Agreement 393-439. o.

'8 in ILLES B. Csaba —szerk.: 4 kft. gyakorlati kézikonyve. Verlag Dashéfer: 2007. 8/13.6. pont.
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elézési, karenyhitési koltségeit, raforditasait a biztositd és a biztositott a karfizetési hanyad
(a karfizetés Osszege ¢€s az Onrészesedés) aranyaban viseli, feltéve, hogy azokat a biztositd
jovahagyta. E koltségek és raforditasok koz¢é tartoznak példaul a birosagi eljarasi koltségek
¢s a kar minimalizalasa vagy elkeriilése érdekében felmeriilt egyéb jogi koltségek, de nem
tartoznak ide a kéarigény érvényessége megallapitasanak koltségei.

A karfizetés 0sszegét csokkentik:

i. a biztositott adosa vagy vele kotott megallapodas alapjan harmadik fél altal a bizto-
sitott kovetelésekre teljesitett fizetések, kivéve, ha a biztositd €s a biztositott iras-
ban masképp allapodott meg;

ii. a biztositott adosa vagy vele kotott megallapodas alapjan harmadik fél altal teljesi-
tett kifizetések, ha azok olyan biztositott altali teljesitésekkel kapcsolatosak, ame-
lyek a kérvesz¢ly beéllta utan torténtek;

i. a biztositott adosanak a biztositottal szemben fennalld, nem vitatott, a kovetelésre
iranyado jog szerint beszamithato kovetelése;

iv. engedmény, jovairas, egy€b jogok, jogositvanyok, értékpapirok és egyéb biztosité-
kok érvényesitésébol befolyd dsszegek;

v. azok a koltségek, amelyek a biztositottat a biztositott adosanak fizetésképtelensége
vagy nem-fizetése miatt nem terhelték (pl.: ligynoki jutalék).

—

i

A kar bekovetkeztével kapcsolatos kdrenyhités koltségei a biztositot terhelik, része a
biztositasi 6sszegnek.

Fontos, hogy a biztositasi dsszeg igazodjon a bekdvetkezett kdrhoz (egyenértékiiség
elve), és ne mindsiiljon feltinden értékaranytalan vagy uzsoras a szerzédésnek, ugyanakkor
kellé fedezetet nytijtson a bekdvetkezett biztositasi eseményre, kockaztatott értékre (VaR),
karra.

Az alulbiztositas a biztositottra nézve kedvezbtlen jelenség, mert a biztositdsi ese-
mény bekovetkeztekor a biztositasi 0sszeg 1ényegesen alacsonyabb, mint a karok akkori
tényleges értéke. Ennek oka, hogy a valosnal kisebb értékre kototték a biztositast. A bizto-
sitd ezekben az esetekben a tényleges kar akkora hanyadat fizeti ki, amilyen az arany a
biztositott (bevallott) és a valosagos érték kozott. Az alulbiztositas elkeriilésének modjai: 1)
kompenzacids biztosités, ii) egy Osszegben kotdtt biztositas, iii) kiegyenlitd biztositas, iv)
lemondés alulbiztositds beszdmitasarol, v) 0sszegvaltozasi zaradék, vi) indokolt uj érték

79" A biztositasi ter-

biztositas, vii) értékpotdij zaradék, viii) hatarnapra kotott biztosités.
mékben meghatarozott onrészesedést nem tekintjiik alulbiztositasnak, mert ott a biztositasi

Osszeg és a bekovetkezett kar kdzott nincsen feltlind ardnytalansag, altalaban 1-10 %.

' in CzEGLE Tibor: Biztositdsi ismeretek. PSzF (Phare), 1998. 100. o.
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A tulbiztositas ennek az ellentéte, tehat a biztositasi 6sszeg magasabb a bekovetke-

1% Tlyenkor a karté-

zett kar tényleges értéknél, erre vonatkozolag torvényi tilalom all fenn.
rités legfeljebb — a karonszerzés tilalmaval 6sszhangban — csak a tényleges karértékig
nytjthatd."™ A valosagos értéket meghaladd részében a biztositasi Gsszegre vonatkozod
megallapodas semmis, s a dijat megfelelden le kell szallitani. A biztosit6 a dijkiilonbozetet
a szerzOdonek visszatériti, kiilonben jogalap nélkiil gazdagodna, és a biztositas céljaval,
természetével ellenkezik a nyerészkedés.'®> Amennyiben rosszhiszemiiség is megéllapitha-
t6 a biztositas egészében érvénytelen;'® masképp a szerz6dés jogszabalyba és a jo erkdles-
be is titkozik, tehat semmis.'® A tobbszori biztositis esetén ugyanazt a vagyoni érdeket,
ugyanazon idére, ugyanolyan kockazatra azonos vagy kiilonbdzd biztositoknal tobbszor
biztositjak, ekkor a helytallasuk ardnyosan megoszlik, a tlbiztositott 6sszegekre fizetett
dijak visszajarnak.

A kifizetendd biztositasi 6sszeg egyik érzékeny pontja az dltalanos forgalmi ado. A
biztositd szamara, kiilondsen a kockazatkezelés, a megfelel pénzalap és viszontbiztositas
soran ugyanis az a 20-25% jelentds tényezd. A biztositd biztositasi szerz0désbol eredd
kotelezettségével Osszefiiggésben, a karositd eseményt megel6zd allapot visszaallitasahoz
vagy a bekovetkezett kar kovetkezményeinek megsziintetéséhez sziikséges, altalanos
forgalmiado-koteles szolgaltatas ellenértéke (anyag-, javitdsi, illetve helyreallitasi koltség)
utan az 4ltalanos forgalmi ad6 Osszegének megfeleld Osszeg megtéritésére csak olyan
szamla alapjan vallalhat kotelezettséget, illetve téritheti meg azt az arra jogosultnak, ame-
lyen feltlintetik az 4ltalanos forgalmi ad6 6sszegét, vagy amelybdl annak 6sszege kiszamit-

hat6.'®

'%0 ptk. 549. § (1) A biztositasi osszeg nem haladhatja meg a biztositott vagyontargy valésagos értékét. Vo.
1875. évi XXXVII. torvénycikk — Kereskedelmi térvény 470. § A biztositasi 0sszeg a biztositas targyanak
teljes értékét meg nem haladhatja. Ezen értéken til a biztositas érvénytelen.

81 Ezzel Gsszhangban a Ptk. 549. § (1) A biztositasi 6sszeg nem haladhatja meg a biztositott vagyontargy
valdsagos értékét. A vagyontargy valosdgos értékét meghaladod részében a biztositdsi Osszegre vonatkozod
megallapodas semmis, s a dijat megfelel6en le kell szallitani.

Ertelemszeriien lehet ezt alkalmazni a finanszirozasi biztositasokra is.

%2 V6. Magyar Kiralyi Kuria 755/1884 sz. in SZENDE Péter Pal: Hiteljog I. Kereskedelmi torvény. Grill Ka-
roly Konyvkiado Vallalata, 1929. 667. o.

"3 'in FEHERVARY Jend: 4 magyar kereskedelmi jog rendszere. Grill Karoly Konyvkiadé Vallalata, 1944.
461. o.

'8 ptk. 200. § (2) Semmis az a szerz6dés, amely jogszabalyba iitkozik, vagy amelyet jogszabaly megkeriilé-
sével kotottek, kivéve ha ahhoz a jogszabaly mas jogkovetkezményt fiz. Semmis a szerzddés akkor is, ha
nyilvanvaldan a joerkolcsbe {itkozik.

%5 Bit. 96. § (6)
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2.4.2. A biztositasi dij

A biztositasi dij (premium, tarifa) a biztositasi szolgaltatas ellenértéke;'*® biztositasi
védelem, a biztonsag ara; amelynek mértékét — a biztositas dijalapjainak és a dijat befolya-
sold egyéb adatok fliggvényében — a biztositd kockazataranyosan a biztositas teljes iddtar-
tamara hatdrozza meg, mivel szerz0désrdl beszéliink, ezért végeredményben szabad
egyezkedés targya.'®” A biztositas dijalap a kotvényben foglalt biztositasi 6sszeg. A bizto-
sitasi dij kiszamitasa egyedi (objektiv, de kiillondsen szubjektiv) kockdzatelbiralds alapjan
torténik, amely sokban hasonlit a bankszektorban alkalmazott iigyfélmindsitéshez. '** A
vallalt kockéazat mértékét és a biztositasi dijat befolyasold tényezok kiilondsen:

i. a biztositott pénziigyi helyzete, hitelképessége,
ii. a biztositott szerzddéses kotelezettsége, amelyhez a kezességvallalas kapcsolodik,
iii. az altalanos szerzddési feltételek alapjan létrejott biztositasi szerzédések biztositot-
tai altal alkotott veszélykozosség jellemzdi
iv. a kockazatott érték (VaR) nagysaga és bizonytalansaga
v. a kockazatvallalas idotartama,
vi. a biztositasi dij fizetésének gyakorisadga és modja,
vii. a biztositas miivelésével kapcsolatos koltségek,
viii. karelézmény 5 évre visszamenéleg,'®
ix. a biztositd kérésére a szerzddo altal a kockazat felméréséhez megadott egyéb ada-
tok (pl. mérleg, eredménykimutatas).

Ezzel kapcsolatban ki kell emelni, hogy a geometriai keresleti-kinalati gérbe Mars-
hall-keresztje'”’ befolyasolja a biztositasi termékek arszinvonalat. A tilzottan magas bizto-
sitasi dij eredményeként a vallalatok és a finanszirozok mas kockazatkezelési megoldast
valasztanak: példaul magasabb kamatok, nagyobb értékii biztositékok stb. Erdemes utalni
arra, hogy a tllzott, magas biztositasi dij és a biztositasi szolgaltatas kozotti kiilonbség
feltling értékaranytalansagot, semmisséget eredményez.

A biztositasi dij szamitasahoz a szerz6do (biztositott) koteles kozdlni a biztositasi

ajanlaton szerepld, dijszamitashoz sziikséges adatokat.

'8¢ in ILLES B. Csaba —szerk.: 4 kft. gyakorlati kézikonyve. Verlag Dashdfer: 2007. 8/13.3. pont.

%7 V6. 1875. évi XXXVIL. torvénycikk — Kereskedelmi torvény 473. § A biztositasi dij szabad egyezkedés
targyat képezi.

Részletesebben lasd 1927. évi X. torvénycikk a biztositasi dij fizetésével kapcsolatos egyes kérdésekrol

8 in Credit Scoring and Insurance Premiums. Colorado Division of Insurance. 2009.

"% A szerzdési gyakorlatot alapul véve példaul karelézménynek minésiil, amennyiben a biztositott altal
kotott kezesi biztositds vagy garancia szerzdés alapjan biztositd vagy bank kezesi biztositasi és/vagy garan-
cia szolgaltatast nydjtott a biztositasi szerzddés megkotését megeldzo 5 éven beliil.

0 V6. MARSHALL, Alfred: Principles of Economics. 1890. és JENKIN, Fleeming: The Graphical
Representation of the Laws of Supply and Demand, and their Application to Labour. in Alexander GRANT,
ed., Recess Studies. 1870.
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A biztositasi dij fizetésének kotelezettsége a szerz0dot terheli, szindikalt finansziro-
zés esetében a sharing clause'' itt is elékeriil, mert rogziteni kell, hogy a tobb szerzédd
milyen aranyban véllalja a teljes dijat, ez altaldban igazodik az alapiigyletben rogzitett
megoszlashoz. A dijfizetés mddja lehet: 1) szdmlak megterhelése, azonnali beszedési meg-
bizas (inkassz0d); ii) fizetés; iii) esetleg kivételesen kielégités keresése biztositék(ok)bol. A
biztositasi dijat és fizetési terheit azonban legtobbszor a szerzddd finanszirozo athéritja a
biztositottra, amelyet a finanszirozott 6sszeg terheiben (kamat vagy koltségek) érvényesit.

A biztositasi dij megfizetésének gyakorisagat is rendezik a felek. Altalanos szabaly,
hogy amennyiben ez elmarad, a biztositasi dijat egy 0sszegben egy évre elére kell megfi-
zetni. Ez torténhet i) azonnal a biztositds hatalyanak bealltakor, ii) vagy még eldtte, (az
elsé idészak dijanak e két tipusa egyiitt az un. kotvénydij)'®* illetve iii) a biztositasi dij

193 , . .
azonban ez utdbbi esetben is

halasztott fizetésében is megallapodhatnak (halasztott dij),
beall a biztosito helytallasi kotelezettsége — veszélyviselés.'” Részletfizetés esetén az
egyes dijrészletek a biztositasi szerzédésben megjelolt idépontokban folytatdlagosan ese-
dékesek (folytatdlagos dij). A biztositd a teljes biztositasi dijjal kalkulal, ezért ez esetben,
ha a biztositasi esemény bekovetkezik, akkor a kotelezvény alapjan jaro teljes dij a biztosi-
tasi esemény bekovetkezésének idopontjaban esedékessé valik (dijoszthatatlansag elve).
Gyakori megoldas, hogy amennyiben a szerz6dé nem fizeti meg, akkor azt a kifizetend6
Osszeg terhére érvényesiti.

A finanszirozasi biztositasi gyakorlatban gyakori a keretjellegtl, ,, (hitel)limit  bizto-
sitas, amikor egy meghatarozott dsszeg erejéig vallal helytallast a biztositd. A biztositasi
eseményt kdvetden a dijpolitikaban €s a fedezetekben érvényesiteni lehet az Gjrafeltdltést,
a ruliroz6 megoldast.

A biztosito az egyszeri dijat a biztosités teljes tartamara hatarozza meg, és — tekintet-
tel a helytallasi kotelezettség sajatos, illetve tartos, ,, hasznalati > jellegére — abban az eset-
ben sem térit vissza dijat, illetve dijrészletet, ha a biztositasi szerzédés alapjan kiallitott
kotelezvény annak lejaratat megeldzden torlésre vagy visszavonasra keriil, illetve részben

vagy egészben igénybevétel nélkiil lejar.

Plin PENN, G. A. — SHEA, A. M. — ARORA, A.: The Law & Practice of International Banking. Sweet &

Maxwell, London, 1987. 118. o. és Chapter 17. Specimen Syndicated Term Loan Agreement 393-439. o.
12 in GROH Istvan: A biztositasi jog kézikonyve. Grill Karoly Konyvkiadé Vallalata, 1932. 391. o.

'3 EBH 2007. 1607. Az elsé biztositasi dij megfizetésére adott halasztds a biztositasi szerzédés 1ényeges
tartalmi eleme, ezért irasbeli alakot igényel (1959. évi IV. térvény 539. §, 542. §).

BH 2008. 148. Az els6 biztositasi dij megfizetésére adott halasztas a biztositasi szerz6dés lényeges tartalmi
eleme, ezért irasbeli alakot igényel (1959. évi IV. torvény 218. §, 537. §, 539. § és 542. §).

% in ILLES B. Csaba —szerk.: 4 kft. gyakorlati kézikonyve. Verlag Dashofer: 2007. 8/13. pont.
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A biztositasi dij esedékességétdl szamitott harmincadik nap elteltével a szerzddés
megsziinik, ha addig a hatralékos dijat nem fizették meg, és a biztositott halasztast (hala-

dék, tiirelmi 1d6, respiro) sem kapot‘[,195

illetéleg a biztositd a dijkovetelést birdsagi titon
nem érvényesitette.'”® A dij meg nem fizetésének kovetkezménye a biztositasi szerzédés
megszinése.

A befizetett dij a biztositottnak visszaadando, ha 1) a biztositasi szerz6dés kezdettol
fogva érvénytelen volt, ii) késébb érvénytelennek nyilvanitottak; iii) az késObb hatalyat
veszti. Amennyiben a biztositasi szerz6dés érvénytelenségét vagy megsziinését a biztositott
okozta, a befizetett dijat vissza nem kovetelheti, illetéleg a lejart dijat koteles megfizetni,
ezenfeliil a biztositonak kartéritéssel tartozik. Ha ezeket a koriilményeket a biztositod idézte
eld, a dijat vissza nem tarthatja, illetdleg a lejart dijat nem kdvetelheti, és emellett a biztosi-
tottnak az okozott kart megtériteni tartozik.'”’

A szerz6d6 a biztositasi dijra és/vagy koltségekre kiszamlazott dsszeget rovid hatar-
idOn beliil, altaldban 5 banki napon beliil koteles megfizetni. A késedelmes fizetés esetén a
szerz0do koteles a késedelembd] eredd kart megfizetni, ez lehet a szerzddésben rogzitett
kotbér, késedelmi kamat, ennek hidnyaban a mindenkori hatalyos Ptk. szerint a gazdalkodo

szervezetek kozotti késedelmi kamat az irdnyado.
2.4.3. Koltségek

A kéltségek szintén a biztositd bevételei koz¢ tartoznak, de rendszerint azért valami-
lyen kiegészitd ellenszolgaltatast nyuajt, tehat csak kozvetetten eredményez nyereséget,
nincs szoros kapcsolatban a foszolgaltatassal, a biztositassal. A biztositasi szerzddésekben
szamos, akar tizentt-husz olyan tétellel talalkozunk, amelyek a biztositasi dij fizetése mel-

lett tovabb dragitjak az tigyletet.'”®

Az, hogy a biztositok hanyfélét alkalmaznak, valtozo,
mindig az adott konstrukci6 fliggvénye. A szerzédésben ezért sziikség van az egyes koltsé-
gek — lehetbleg taxativ — felsorolasara és azok pontos meghatarozéasara: mértéke, szamitasi
modja, az idészak, tovabba, hogy megfizetésiik eldre vagy utdlag esedékes, illetve annak
egyéb modozatai vannak. A masik ok, amiért rogziteni kell ezeket: az egyes biztositok
gyakorlata eltér egymastol, nincs egységes, k6z0s definicid ezekre a tételekre. A hatdlyos
jog szerint az ligyféllel valamennyi felmeriilhetd koltséget ismertetni kell, ugyanis a tajé-

koztatdsban meghatarozott dijakon és koltségeken tulmenden az iigylet szerz6dés szerinti

193 in CzEGLE Tibor: Biztositdsi ismeretek. PSzF (Phare), 1998. 52. és 93. o. Ez 4ltaldban 3 honap.
90 ptk. 543.§ (1)

BTV, 1875. évi XXXVII. torvénycikk — Kereskedelmi torvény 486. §

"% Ez a pont a jelenlegi biztositasi gyakorlatot is figyelembe véve tobb mint tizendtot nevesit!
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teljesitése esetén az ligyféllel szemben tovabbi jogcimen kdltséget, dijat nem szamithat fel.
A tajékoztatasi kotelezettség ellenére indokolt lenne a kdltségek és a dijtételek alkalmaza-
sanak hatosagi feliilvizsgalata. A koltségeket a szerz6do fél fizeti altaldban az egyes szol-
galtatas igénybevételekor, esedékességkor, de a szerzddés megsziinésekor mindenképp.
Ezt a nemzetkdzi gyakorlat a koltségtéritési klauzuldban (expense reimbursement
clause)'”’ rogziti.

A koltségek alapja lehet egyszeri, fix dsszeg, de lehet a pénziigyi szektor 360 napos
évéhez aranyositott is, igazodva a szerzddés idotartamahoz. A biztositok gyakran kikotik
az egyoldalu szerzédésmodositas lehetdségét a koltségek mértékével kapcsolatosan. Ter-
mészetesen ezt is belefoglaljdk a szerzddésbe. Az egyoldali médositas egyik kozponti
eleme az iligyfél eldzetes értesitése, amely torténhet nyilvanos, hirdetményi forméban is. A
masik az tigyfél nyilatkozata a modositasrol. Ha nem tiltakozik ellene a meghatarozott ha-
taridon belill, az a modositas elfogadésat jelenti. Amennyiben nem fogadja el azokat, az
tobbnyire a szerzddés biztositd altali felmondasdhoz vezet. Az tigyfelek ritkan tiltakoznak,
mert altalaban nincs elegendd pénziigyi erejiik az évkozi biztositovaltashoz. Itt fokozottan
felmertil a birdsagok, hatosagok (pl. Pénziigyi Békéltetd Testiilet, Nemzeti Fogyasztové-
delmi Hatdsag) jogvédd szerepe. A modositas elsd alkalmazaséara altalaban az értesitést,
hirdetmény megjelenését kovetd 15 vagy 30 nap elteltével kertilhet sor.

A legtipikusabb tétel a kezelési kdltség, amely altalaban a szerzddés érvényes létre-
jottéhez, hatalybalépéséhez vagy hasonldé eseményhez kapcsoldodik. Megfizetése torténhet
ugy, hogy a hitelezé bank az elsé (magasabb) biztositasi dijbol levonja a kezelési koltség
Osszegét, vagy a biztositd a kezelési koltség Osszegével megterheli a szerz6dd szamlajat.
Kivételesen eldfordulhat a rendelkezésretartasi dij, amelyet a még nem kifizetett biztosita-
si 0sszeg utan kell megfizetni.

A koltségek egy része a kdtvényhez kapcesolodik, igy a biztositd jogosult kiszdmlazni
azon ésszerll mértékll koltségeit, amelyek esetlegesen a kotelezvény kiallitasa kapcsan me-
riltek fel: kidllitasi koltség, postakoltség.

A biztositdé donthet Ggy, hogy a szerzédéshez, vagy egyéb jognyilatkozatokhoz koz-
jegyzbt vesz igénybe, kdzokirat vagy teljes bizonyitd erejii magéanokirat készitése érdeké-

ben, ekkor meriil fel a kézjegyzoi dij. Ez az egyszeriibb végrehajtas érdekében torténik,

' in BUCHHEIT, Lee. C.: How to negotiate the expense reimbursement clause. in International Financial Law
Review 1994. January
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ugyanis a kozjegyzOi okiratba foglalt szerzédést a birosagi végrehajtasi zaradékkal latja
e, amelyet kovetden azonnal megindithaté az eljaras.*’

A finanszirozési biztositasok szorosan Osszefliggnek a banki szolgaltatasokkal ezért
hasonlé koltségelemek is eldkeriilhetnek. Ennek megfeleléen az elsé helyen a
tigyfelminositesi dij szerepel, amely a finanszirozasi alapiigyelt és a szereplok (biztositott,
szerz0do fél, ados stb.) mindsitési eljarasanak, illetve a hitelpontozas ellenértéke. Ameny-
nyiben a kezességgel biztositott alapiigylet célja ingatlanszerzés vagy —€pités, tovabba az a
biztositék (jelzalog), a helyszini szemlék dija is kiilon koltség.

Ugyancsak gyakori tipus a szerzodésmodositasi dij, amely szerz6dés modositasakor
esedékes. A modositds vonatkozhat a biztositasi 6sszegre vagy mas szerzddési feltételre.
Az sem kizart, hogy a biztositd tarsasag altal tortént egyoldalt modositést is kiilon felsza-
moljak.

A hosszabb, huzamosabb iddre kotott biztositasok esetében felmeriil egy kedvezdbb
biztositasi termékre atallni, példaul kisebb biztositasi dij, nagyobb limit stb. A konvertalas-
ra,””* illetve az egyik valutarol vagy devizarol egy masik alapira torténd attérésre konver-
zios dijat szamolnak fel. A devizaban rogzitett biztositasi dijak esetében az atvaltasi kolt-
ség is megjelenik.

Az egyes koltségek mértékét tovabb emelheti a hozzdjuk tartozo dtutalasi, beszedési
koltség. A felszolitasi dijat, amelyhez kiilon kapcsoljak a felszolito levél koltségét, kiilon
bontjak az egyéb, illetve a nem-fizetés esetére, tehat a késedelembdl eredd terhek mellett
ezeket is viselnie kell az adosnak. A respiro dij a fizetési halasztast, meghosszabbitast ter-
heli. Ezenkiviil — a teljesség igénye nélkiil, de a valtozatossag tovabbi fokozasa érdekében

— talalkozhatunk még kiiloneljardsi dijjal, felmondasi dijatalannyal, monitoring dijjal stb.
2.4.4. Ertékmodositas

Az értekmodositasok vagy biztositastechnikai modositasok lehetnek: 1) részleges
dijmentesités (dijesokkentés); ii) dijmentes leszallitas (dijmentesités); iii) dijfizetési litem;
iv) tokeemelés (dijemelés); v) dijmentes meghosszabbitas; és vi) értékkovetés (indexalas).
Ez utébbi célja a valorizacio, amellyel a kdvetkezd pont foglalkozik. Mindegyik modosi-
tasra jellemzd, hogy altalaban csak a szerz6dés évforduldjan lehet kezdeményezni, mivel a

biztositd biztositasi idoszakban, tipikusan biztositasi évben kalkulal. A dijcsokkenés alul-

20 pK BH 1994. 425. Pénzintézetek kolcsoniigylettel kapcsolatos okiratai végrehajtasi zaradékoldsanak
egyes kérdései.

2911994, ¢évi LIIL torvény a birosagi végrehajtasrol 21. § (1) bekezdése.

9% in SzLADITS Kéroly —szerk.: Magyar magdnjog I.-VI. Grill Kéaroly Konyvkiado Vallalata, Budapest, 1938.
1940. IV. Kételmi jog kiilonos része 184. o.
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biztositast, a dijemelés tulbiztositast eredményez(het). Egyik sem szerencsés sem a biztosi-
tora, sem a finanszirozora, sem a biztositott vallalatra nézve, kiilondsen a biztositasi ese-
mény bekovetkezése, vagy a szerz6dés megsziinése esetén — elszdmolasi nehézségek
adodnak.

Az ligyfél a hosszabbtavu biztositasi szerz0dés hatalya alatt részleges dijmentesitést
(dijcsokkentest) kérhet, altalaban ha a biztositds idOtartamabdl bizonyos id6 (néhany év)
eltelt, és az biztositas dijjal rendezett, tovabba a biztositds dijmentes biztositdsi dsszege a
mindenkori dijszabasban el6irt minimum értéket eléri és a dijminimumok megfelelnek az
eléirtaknak. A modositas eredményeként az addig befizetett biztositasi dijak tartalékabol és
a nyereségrészesedésbol egyszeri dijas biztositas lesz. Ezzel egy idOben 1étrejon az adott
szerzddésen beliil egy 0j rendszeres diju biztositds. A dijmentes biztositasi 0sszeg megalla-
pitasakor a biztositd figyelembe veszi a hatra 1évo tartamot.

A szerz6do ¢élhet a dijmentes leszallitas lehetdségével, ebben az esetben nem kell to-
vabb fizetnie a dijakat. A biztositd az addig befizetett dijak tartalékat és az addig képzddott
nyereséget egyszeri dijas biztositassa alakitja 4t, a dijmentes biztositasi 6sszeg megéllapi-
tasakor a biztosito figyelembe veszi a hatra 1évo tartamot.

A dijfizetés litemét csak a biztositas évforduldjakor, a fizetés modjat a tartam soran
barmikor lehet modositani.

A tokeemelés a meglévd biztositds minden elemére egyiittesen vagy kiilon-kiilon is
kérhetd. Ezen mddositason beliil van lehetdség kiegészitd biztositdsok utdlagos megkdtésé-
re, emelésére vagy csokkentésére is.

A biztosité mindegyik esetben a médositasrol uj kotvényt allit ki, és a régi kdtvényt

bevonja.
2.4.5. Ertékkovetés

A nagyobb értékill és/vagy hosszabbtavi biztositasok esetén felmeriild probléma az
inflacio és annak kezelése.””> Az indexalas mindkét felet érinti, mivel ennek eredménye-
ként a szolgaltatasok egyensulya felborulhat. A biztosité oldalan a biztositasi dij realérté-
kének csokkenése jelentkezik, a biztositott szempontjabdl pedig a biztositasi sszeg veszit
valosagos értékébdl, ami alulbiztositast eredményezhet.

Az értékkovetés érdekében a biztositd a biztositasi sszeget és a biztositasi dijat — a
kargyakorisagtol, kifizetésektdl fliggetleniil — rendszeresen az arszinvonal valtozdsahoz

igazitja (indexdlja). Az indexalt biztositasi 0sszeget az eldzd biztositasi sszeg €s a szerzo-

2% in ANDERSON, Judy Feldman — BROWN, Robert L.: Risk and Insurance. Society of Actuaries, 2005. 9. o.

73



A VALLALATI FINANSZIROZASI BIZTOSITASOK KOZOS ELEMEI

désben meghatarozott index szorzata adja. A biztositasi 0sszeg valtozasat a biztositasi dij
aranyosan koveti. A hazai biztositok indexszdma altalaban a K&zponti Statisztikai Hivatal
(KSH) altal kozzétett, fogyasztoidr-index, amelytdl a biztositok néhany szazalékponttal
eltérhetnek. Természetesen mas — példaul agazati (ipari termeldi arindex) — specialis arin-
dex is kikothetd, azonban figyelemmel kell lenni azok szamitisi médjara,”** értékére,
ugyanis jelentds eltérések adodhatnak az egyes mutatok kozott.

A biztositasi 0sszeg ¢és dij értékkovetd modositasarol és az alkalmazott index mérté-
kérdl, valamint a mddositott biztositasi Osszeg és dij mértékérdl a biztositdé a biztositasi
¢vfordulot megeldzden irasban értesiti a szerz6dot. Abban az esetben, ha az indexalt bizto-
sitasi 0sszeggel €s biztositasi dijjal a szerz6d6 nem kivanja fenntartani a szerz6dést, akkor
azt a biztositasi iddszak végére — 30 napos felmondasi idével — irasban barmikor felmond-
hatja. Leggyakrabban azonban az indexalas automatikusan torténik, a felek elére megalla-
podasa alapjan.

A biztositasi szerzOdésben kell rogziteni, hogy az értékkovetés esetén kell-e j kot-
vényt kiallitani az 0j dij és az 0] biztositasi dsszeg tekintetében.

A kockazatkezelés egyik kozponti eleme kell, hogy legyen a valorizacio termékbeli
vagy jogszabalyi megoldasa is, amely példaul a valuta; a fedezet; az értékesitett (exportalt)
dolog, szolgaltatas értékének valtozasabol adodik;*” az indexalas ne korlatozédjon pusztan

az inflacié és néhany gazdasagi mutatd kdvetésére.
2.4.6. Megtériilés

A biztositét a torvényi kotelezO engedmény (cessio legis), jog/kovetelés-atruhazas
(subrogation)™ alapjan megilleti a szolgaltatassal kapcsolatban a regressz igény (visszke-
reset, megtérités), azaz a visszakovetelés joga a karokozoval (biztositott) szemben.””” En-
nek értelmében a biztositott koteles a biztositd elsd irasbeli felszolitdsara a kedvezménye-

zettnek megfizetett teljes 0sszeget a biztositod részére megfizetni, ha szdndékosan vagy su-

2% Bgvebben in NEGYESI Aron: Hogyan mérjiik az 1ij gazdasdgot? - A termékmindség viltozdsanak szamba-
vetele arindexek segitségevel. in Kozgazdasagi Szemle, 2003. november

2% V5. 1875. évi XXXVIL torvénycikk — Kereskedelmi torvény 493. § Biztosithato azonfeliil azon aremel-
kedés is, mely az esemény bekdvetkeztekor a rendeltetés helyén mutatkozni fog. Ezen reménylett aremelke-
dés a 470. §. kovetkezményeinek terhe alatt a biztositasi kotvényben kiilon és szamszeriileg kiteendo.

2% in ANDERSON — FOX — TWOMEY: Business Law. South-Western Publishing Co., Cincinnati, Ohio, 1987.
656. o.

27 ptk. 558. § (1) Amennyiben a biztosito a kart megtéritette, 6t illetik meg azok a jogok, amelyek a biztosi-
tottat illették meg a karért felelds személlyel szemben, kivéve ha ez a biztositottal k6zos haztartasban €16
hozzatartozo. Vo. 1875. évi XXXVII. torvénycikk — Kereskedelmi torvény 483. § A biztosito, ha a kart a
aranyaban, mar a torvény erejénél fogva mindazon jogokba 1ép, melyek a biztositottat a kar tekintetében egy
harmadik ellen illetik.
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lyosan gondatlanul okozta a biztositasi eseményt. A gyorsabb ligyintézés érdekében a biz-
tositott tovabba lemond minden a biztositd elleni kifogds emelésére vonatkozd jogrol,
amennyiben a biztositd a kedvezményezettnek teljesitett. A biztositott a biztositoval szem-
ben nem védekezhet azzal, hogy biztositd6 lemondott valamely olyan jogosultsagrol vagy
védelemrdl a kedvezményezettel kapcsolatban, amelyre azonban a polgéri jog rendelkezési
szerint jogosult lett volna. A biztositott koteles a biztosito altal kedvezményezettnek telje-
sitett kifizetésekre késedelmi kamatot fizetni a biztosito altal teljesitett kifizetés napjatol a
biztositott altal torténd megtérités napjaig. A késedelmi kamat mértékét a mindenkori hata-
lyos Ptk. vagy a biztositasi szerzdés rendelkezései hatarozzak meg.

A biztositasi szektor nyereséges miikodesét a megtériilés érzékelteti a legjobban, mi-
vel a helyesen kialakitott dijpolitika (brutté kockazati dij és bruttd biztositasi dij) eredmé-
nyeként l1étrejott profit mellett a regressz kovetkeztében a biztositd a kifizetett biztositasi
Osszeghez is hozzéjut.

A biztosité a biztositasi esemény bedllta utan teljesiti a biztositdsi szerzédésben
meghatarozott szolgaltatast a kedvezményezett részére. A megtériilés azt jelenti, hogy — a
biztositasi eseménnyel kapcsolatban — a kedvezményezett részére tortént teljesitést kovetd-
en a biztositotthoz vagy a biztositohoz, a biztositdsi eseménnyel 0sszefliggésben barmely
jogcimen befolyt Osszeg a biztositot illeti meg. A biztositott a biztositasi eseménnyel kap-
csolatos barmely megtériilés esetén koteles a biztositot haladéktalanul értesiteni. Ez a ka-
ron-szerzés tilalmabol kovetkezik. A biztosito altal a kedvezményezettnek nyujtott szolgal-
tatds esetén a biztositott koteles a biztositékként nyuajtott letét sszegét feltdlteni a biztosi-
tasi szerzOdésben meghatarozott mértékre.

A biztositd megtériilésben vald részesedése sosem lehet tobb, mint az altala kifizetett
karfizetési 0sszeg, az adds altal esetlegesen fizetett erre jutd késedelmi kamattal ndvelve,

mely a kérfizetés idépontjatol szamitva a biztositot illeti meg.
2.5. ABIZTOSITO HELYTALLASA

A biztositdé a biztositasi szerzOdési feltételekben koteles felelosségét, helytallasat
meghatdrozni, azaz hogy a karesemény bekovetkezése esetén milyen karokat és koltsége-
ket milyen okiratok bemutatasa ellenében, mekkora mértékben tériti meg.””® A biztosito a
szolgaltatasa teljesitésének esedékességét csak olyan okirat bemutatasatol teheti fliggdve,

amely a biztositasi esemény bekdvetkezésének igazoldsdhoz, illetve a teljesitendd szolgal-

2% in ANDERSON — FOX — TWOMEY: Business Law. South-Western Publishing Co., Cincinnati, Ohio, 1987.
654.
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tatds mértékének meghatarozasadhoz sziikséges, a biztositasi szolgaltatas teljesitésének ese-
dékességét a bejelentett kdresemény tekintetében indult biintetd- vagy szabalysértési elja-

, . e . Jo o - 209
ras jogerds befejezéséhez nem kotheti.

2.5.1. A biztositasi esemény bejelentésének szabalyai, a kotelezvény lehivasa

A biztositasi eseményt a biztositott és/vagy a kedvezményezett a kotvény alapjan
meghatarozott modon és idében kdteles bejelenteni (bejelentési hataridé). Ez mas megko-
zelitésben azt jelenti, hogy a biztositasi esemény bekovetkeztének és a kar 6sszegének bi-
zonyitdsa a biztositott kotelezettsége. Magyarorszagon a finanszirozasi biztositadsok fele-
16sségi rendszere kevés kivétellel claims made alap(, azaz a kart okoz6 eseménynek a biz-
tositasi idoszak alatt kell bekdvetkeznie, és az ebbdl eredd karigényt ezen id6 alatt kell
bejelentenie a biztositottnak a biztositohoz. Ennek elmaradésa az ligyfélre nézve hatranyos
lehet (pl. nem-fizetés) ezért az ligyfelek szdmara fontos, hogy idében jelezzék karese-
mény(eke)t és az id6beni hatalyra is figyeljenek. Erdemes lenne az occurrence tipus tijra-
alkalmazasa, amikor a biztositd teljesitése fliggetleniil a bejelentés idépontjatol, ha kar a
biztositasi iddszak alatt kovetkezett be. Nagyobb volumenti, hosszu tava beruhazasok ese-
tében ugyanis elképzelhetd, hogy csak késobb deriil ki, jelentkezik egy esetleges utdlagos
ellenérzés sordn, hogy az adott kar biztositasi eseménynek mindsiil. A tartalékképzés egy
része erre iranyul.

A biztositasi esemény bejelentésekor a karigény elbiralasa érdekében a biztositottnak
be kell nytjtania a kotvényen meghatarozott hidnytalanul kit5ltott karbejelentési lapot és a
biztositasi esemény bekodvetkeztére, valamint a kar dsszegszeriiségére vonatkozo bizonyi-
tékokat. A biztositasi esemény bekovetkeztének bizonyitdsara az eseményektdl fiiggden a
biztositott bankjanak igazolasat, az addssal folytatott levelezést, illetve a biztositd altal
sziikségesnek tartott tovabbi igazolast kell becsatolni, esetleg az illetékes minisztérium,
kiilképviseletek vagy az MNB tanusitvanyat.

A hianytalan, szerzddésszerii bejelentés jelenti a kotvény lehivasat. A biztositok erre
kiilon formanyomtatvanyt haszndlnak, amelyek az internetes honlapjukrol is elérhetdek.
fgy egyszeriibb és gyorsabb a bejelentés, lehivas folyamata; raadasul a nyelvismeret hia-
nyabol adodo nehézségek is konnyebben kezelheték. A karigény elbirdlasahoz a biztosi-
tottnak be kell nyujtania a hidnytalanul kito1tott karbejelentési lapot, a biztositasi esemény

bekovetkeztére, a kar 6sszegszerliségére vonatkozo bizonyitékokat, valamint a kdrmegeld-

2% Bit. 96. § (8)
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zéssel, biztositékérvényesitéssel kapcsolatos kotelezettségek teljesitését igazolé dokumen-

tumokat.
2.5.2. A biztosito szolgaltatasanak altalanos szabalyai

A biztositasi esemény bekovetkezése esetén a biztositot altalaban fizetési kotelezett-
ség terheli a kotelezvényben meghatarozott 6sszegig, de legfeljebb 1) a kdtelezvényen meg-
jelolt Osszeghatérig, ha a kotvény alapjan kifizetés nem tortént vagy nincs folyamatban;
illetve ii) a kdtvény alapjan a kedvezményezettnek teljesitett vagy a teljesités alatt allo ki-
fizetés(ek) Osszegével csokkentett Osszeghatarig, ha kifizetés tortént vagy folyamatban
van. A biztosito szolgaltatdsa — a biztositasi esemény bekovetkezésétdl fliggden — a biztosi-
tott karanak a szerzddésben meghatdrozott médon és mértékben torténd megtéritésében
(karbiztositas) vagy a biztositott részére nyljtott mas szolgaltatas teljesitésében, vagy pe-
dig a szerzOdésben meghatarozott 6sszeg megfizetésében (6sszegbiztositas) all.

Ide kapcsolodik, hogy a hazai jogszabalyok nem korldtozzak a biztosité altal nyuj-
tando szolgaltatas targyat kizarolag pénzdsszegre, ezért nem kizart, hogy a biztositod termé-
szetbeni reparalast nyajtson a kéarosultnak (pl. jogvédelem esetén iligyvéd megbizasa, a
megrongalodott vagyontargy kijavitadsa, helyreallitdsa stb.) A finanszirozéasi biztositasi
gyakorlat az egyosszegli kifizetést alkalmazza. Nehezen felmérhetd kar vagy vita esetében

szakért6 igénybevétele indokolt.*"”

A biztositas alapjan nyujtott szolgaltatas révén a bizto-
sitott nem keriilhet kedvezdbb helyzetbe, mint ha a biztositasi esemény be sem kovetkezett
volna.

A kotvény rendelkezése szerint a biztositd a szolgaltatasat az igény jogalapjanak és
Osszegszerliségének elbirdlasdhoz sziikséges Osszes adat, okméany, dokumentacié — a bizto-
sitd karrendezésre illetékes egységéhez tortént — beérkezésétdl szamitott 15-30 napon be-
lil, az ott megjelolt pénznemben (Ft, € stb.) nytjtja a kedvezményezett részére.

A kiilfoldi pénznemben torténd helytallasi kotelezettségvallalas alapjan torténd biz-
tositoi kifizetés esetén a biztositott — a biztosité dontésének megfelelden — vagy a valuta-
Osszeget bocsatja a biztositd rendelkezésére, vagy az annak megfeleld forint illetve eurd
Osszeget tériti meg. A forintban torténd térités esetén a biztositd a kotelezvény lehivasa

alapjan kifizetett Gsszeget a kifizetés napjan érvényben 1évd MNB hivatalos arfolyamon

forintra atszamitja, és a késedelmi kamatot az igy meghatarozott forintosszegre vetitve

219 v5, 1875. évi XXXVIL torvénycikk — Kereskedelmi torvény 481. § A biztositonak jogaban all a tortént
kart egyéb megallapodas hianyaban szakértdi szemle utjan megallapittatni. Ha azonban a biztosito e jogat a
karfeljelentés vételétol szamitando 15 nap alatt nem gyakorolja, a biztositottnak jogaban all a kart a biztositd
koltségein megallapittatni.

77



A VALLALATI FINANSZIROZASI BIZTOSITASOK KOZOS ELEMEI

szamitja ki. Az € esetében az elobb meghatarozott, és a kamatot tartalmazo osszeget a kifi-
zetés napjan érvényben 1évé MNB arfolyamon szdmitja 4t €-ra. Természetesen lehetdség
van mas altalanosan elfogadott arfolyam alkalmazésara is.

Fészabaly, hogy a biztositd a kdtvényen meghatdrozott biztositasi dsszeget a ked-
vezményezettnek fizeti meg, de lehetdség van mas személy, szervezet (pl. karosult) megje-
161ésére is. Ez esetben 6t kell quasi kedvezményezettnek tekintetni.

A biztositd kikothet kdrfizetési tiirelmi idot is, amely a biztositasi esemény bekovet-
keztének ¢és tartos fennadllasdnak megallapitasara szolgalo iddszak, altalaban 60-120 nap.
Ez id6 alatt kell elvégezni a sziikséges karenyhitési intézkedéseket is.

A biztosito jogosult a szerz6do (biztositott) lizleti konyveibe a szolgéltatott adatok el-

lendrzése céljabol, az ellendrzéshez sziikséges mértékben betekinteni.
2.5.3. A biztositék helyzete

Egyes finanszirozasi biztositdsoknal (pl. biztositoi kezesség, garancia) a banki gya-
korlathoz hasonloan elékeriil a biztositékok szerepe. Erre azért van sziikség, mert a biztosi-
tonak helytallasakor viszonylag magas Osszeget kell kifizetnie. Az ezzel aranyos biztositasi
dij azonban tal magas lenne, ezért biztositék formdjaban kéri a fedezet egy részét, mas
megkdzelitésben igy emeli meg az onrészesedés mértékét.

A biztositds megsziinésekor a biztositd alapvetden két lehetdség koziil valaszthat.
Egyik esetben a biztositott mentesiti a biztositot a vallalt kotelezettségek (biztositasi 6sz-
szeg) alol és a kiallitott kotvényeket részére visszaszolgaltatja vagy készpénz letét forma-
jaban atad egy olyan Osszeget, amely megegyezik a biztositds megsziinéséig vallalt kotele-
zettségeknek (pl. garancia, kezesség) a kiallitott kotvényeken szerepld Osszegével, illetve
rendelkezésre bocsat egy olyan biztositékot, amit a biztositdé megfelelonek tart. A masik
megoldés szerint a biztositds megsziinése utan felmentést ad a biztositonak a kdtvényekbol
ered6 fizetési kotelezettsége aldl, valamint a felmentvény kiallitasa eldtt a biztositod kérésé-
re készpénz fedezetként elhelyez a biztositonal egy olyan Osszeget, amely megegyezik a
felmentvény kiallitasaig nem torolt kotelezvények dsszegével, vagy a biztositd rendelkezé-
sére bocsat egy olyan biztositékot, amelyet a biztosité megfeleldének tart.

A kotelezvények lejarata vagy visszaszolgaltatasa esetén, a biztositod feloldja és visz-
szaszolgaltatja a kotelezvényekre vonatkozo biztositékot, amennyiben biztositasi esemény
nem tortént és a kedvezményezett lemondd nyilatkozata a kdtelezvény alapjan fennalld

igényérvényesitésrdl a biztositohoz benyujtasra keriilt.
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2.5.4. A benyujthato igények

A biztositott kotelezettsége, hogy — a téle elvarhatd mértékben — mindent megtegyen
annak érdekében, hogy a kiadott kotvények alapjan ne terjesszenek eld igényt a biztosito-
val szemben. Az egylittmiikodés érdekében a biztositott tdjékoztatja biztositét minden
olyan eseményrdl, amelynek kovetkezményeként a kedvezményezett esetlegesen igényt
nyujthat be a kotelezvényre vonatkozéan. A biztositék konnyebb érvényesithetdsége miatt
a biztositott hozzajarul ahhoz, hogy a kedvezményezett is tdjékoztatast adjon biztositonak a
kovetelés jogalapjarol, 6sszegérdl, és a biztositd a kezességvallalassal kapcsolatban ked-
vezményezettel targyalasokat folytasson.

A biztositasi esemény bekovetkezését a szabalyzatban megallapitott id6 alatt a bizto-
sitonak be kell jelenteni, a sziikséges felvilagositasokat meg kell adni, és lehetévé kell ten-
ni a bejelentés és a felvilagositasok tartalmanak ellendrzését. A biztositd kotelezettsége
nem all be, amennyiben a biztositott az el6z6 bekezdésben eldirt kotelezettségeket nem
teljesiti, és emiatt Iényeges koriilmények kiderithetetlenekké valnak.*"!

Amennyiben a kedvezményezett igénnyel 1ép fel a biztositottal szemben és ez a biz-
tosité tudomasara jut, biztosito felszolitja a biztositottat, hogy tegyen meg minden megfe-
leld intézkedést, hogy az igényt el lehessen haritani. A kedvezményezett kozvetleniil is
felléphet igénnyel a biztositoval szemben. Ekkor a biztositott a biztosito értesitése alapjan
megtesz minden sziikséges intézkedést annak érdekében, hogy a benyujtott igény okanak,
Osszegének és érvényességének ismeretében és tekintetében a biztositott és a kedvezmé-
nyezett kdzott kifogds mentes megegyezés sziilessen.

A biztosito tajékoztatja a kedvezményezettet abban az esetben, ha a biztositott részé-
r6l barmilyen fenntartas meriilne fel a kifizetéssel kapcsolatban.

A biztosito, azt kovetden, hogy a kovetelést megvizsgalta ¢s meggydz6dott annak jo-
gossagarol, jogosult kifizetést teljesiteni a kedvezményezettnek. Ha olyan kezességvalla-
lassal kapcsolatban terjesztettek el6 igényt, amelyet mar megsziintettek, csak akkor teljesit
a biztosito kifizetést, ha erre a biztositott felhatalmazta, vagy birdsagi hatarozat a biztositot

erre kotelezi.

A1 ptk. 544. §
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2.5.5. A szerz6dés megsziinése

A biztositasi szerz0dés megsziinésének alapesete a teljesités, tehat a biztositasi dijak
fejében a biztositasi esemény bekdvetkeztekor a biztositd szolgaltatast nyjt.

Emellett a szerz6dés megsziinik, ha 1) lejar; ii) az esetlegesen kikotott bontd feltétel
bekovetkezik; iii) a szerzddo felek barmelyike jogutdd nélkiil megsziinik; iv) a felek k6zos

nyilatkozattal megsziintetik; v) confusio;*'* vi) lehetetleniilés (biztositasi érdek megsziiné-
se — érdekmulas, pl. a biztositasi esemény lehetetlenné vélasa, alapiigylet megsziinése);*"
vii) vis maior;*'* viii) valamelyik fél egyoldali nyilatkozattal megsziinteti (rendes vagy
rendkiviili felmondas); ix) dij nem-fizetés.*"

A polgari korszak szerint a biztositasi szerz6dés hatalyét veszti, megsziinik:*'®

i. ha a biztositott targy a szerzédés megkotése utan, de azon idépont eldtt, melytdl
kezdve a biztositd a veszélyt viselni tartozik, megsemmisiil vagy elvész;

ii. ha a biztositott targy azon idépont utan, melytdl kezdve a biztosité a veszélyt visel-
ni tartozik, nem a szerz6désben kijelolt, hanem mdas esemény folytan megsemmi-
siil vagy elvész;

i. ha a biztositott vallalat nem létesiil, vagy oly iddpontra halasztatik el, midén a ve-
sz¢ly, mely ellen a biztositds irdnyul, mar megsziint;

iv. ha a visszatér6 iddszakokban fizetendd dij a lejaratkor, vagy az e végre engedett ha-
lasztés eltelte elott le nem fizettetik; kivételnek e tekintetben akkor van helye, ha a
biztositott a dij lefizetésében vétlen baleset vagy eréhatalom altal gatoltatott;

v. ha azon érdek, mely miatt a biztositdsi tigylet a szerz0dés szerint kottetett, megszii-
nik.

—

i

212 A confusio esete ritka, de elméletileg nem elképzelhetetlen, hogy a hitelintézet egyesiil az ados céggel
vagy forditva: az adds cég vasarolja meg a hitelezot. Ptk. 322. § Megsziinik a szerz6dés, ha ugyanaz a sze-
mély lesz a jogosult és a kotelezett.

13 A lehetetleniilés szabélya szerint, ha a teljesités olyan okbol valt lehetetlenné, amelyért egyik fél sem
felelds, a szerz6dés megsziinik (Ptk. 312. §). A lehetetleniilés lehet 1) fizikai ii) jogi, iii) érdekbeli és iv) gaz-
dasagi. in SZLADITS Karoly: A magyar maganjog vazlata; Grill Karoly Konyvkiad6é Vallalata, Budapest,
1933. II. Rész 100. o.

1% A nemzetkozi gyakorlatban igen elterjedt, az UNIDROIT éltal 1994-ben készitett, a Nemzetkozi Kereske-
delmi Szerzédések Alapelvei (Principles of International Commercial Contracts — Alapelvek) is foglalkoz-
nak vele. Az Alapelvek 7.1.7. cikke az er6hatalmat force majeure elnevezéssel szabalyozza, amelynek értel-
mében a fél nem felelds a nem-teljesitésért, ha bizonyitja, hogy a nemteljesitést olyan akadaly okozta, amely
ellendrzési korén kiviil esett, és ésszertien nem lehetett elore elvarni, hogy a szerz6dés megkotésének idejé-
ben az akadalyt szamitasba vegye vagy elkeriilje, vagy annak kovetkezményeit elharitsa. A vis maior korébe
tartozik szinte minden esetben a i) haboru (hadiizenettel vagy anélkiil) vagy egyéb katonai tevékenység; ii)
sztrajkok, munkasok kizarasa és egyéb munkatigyi zavargasok; iii) felkelések és zavargasok; iv) kisajatitas,
rekviralas, elkobzas vagy allamositas; v) torvények, (jog)szabalyok vagy eldirdsok megvaltozasa; vi) bloka-
dok, illetve kikotok vagy dokkok, repterek egyéb okbdl torténd lezarasa; vii) természeti katasztrofak viii)
jarvanyok, karantén; ix) ionsugarzas, nuklearis vagy radioaktiv sugarszennyezés.

213 A felbontis és az elallas esetében — mivel az visszamendleges hatallyal sziinteti meg az iigyletet — a mar
teljesitett szolgaltatdsok visszajarnak. Tekintettel arra, hogy a biztositas és alapiigylet is tartds jogviszony,
ezért a felbontasra, elallasra csak igen kivételes helyzetben van lehet6ség, példaul a szerzodés elsé néhany
hetében, egy-két honapjaban.

2161875, évi XXXVILI. torvénycikk — Kereskedelmi torvény 485. §
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Erdemes lenne a jelenlegi gyakorlatban is hasonloan, sszeszedetten rendezni a kér-
dést, ugyanis a piacon talalhatd termékekben gyakran elszortan, tobb helyen taldlkozunk
ezeknek az eseteknek a szabalyozasaval.

Az adott finanszirozasi alapligylettdl fligg, hogy a biztositast hatarozatlan vagy haté-
rozott idétartamra kotik. E biztositdsok sokszor hossza évekig — folyamatosan — maradnak

hatalyban (pl. nagyobb beruhazasok esetén),*!’

jellemzden hatarozatlan tartamra jonnek
létre a garanciavallalasok, jogvédelmi, munkaerd-biztositdsok. Mindkét esetben a felek a
biztositasi szerzédést minden egyes biztositdsi iddszak végére (évforduld) irasban fel-
mondhatjak. A felmondési id6 harminc nap. A hatdrozott id6tartamra kotott biztositasi
szerzddés, a biztositasi szerzédésben megjelolt lejarat idépontjaban sziinik meg.

Megszlinik a biztositasi szerz6dés a biztositasi dij (dijrészlet) esedékességétdl szami-
tott harmincadik nap elteltével, ha addig a hatralékos dijat nem fizették meg, és a biztosi-
tott dijhalasztast sem kapott, illetdleg a biztositd a dijkdvetelést birdsagi uton nem érvé-
nyesitette.

A biztositasi szerz6dés azonnali hatallyal megsziinik, ha 1) a biztositott nem teljesiti a
biztositoval szemben az adoshelyzetével kapcsolatos kozlés- és valtozasbejelentési kotele-
zettségeit; vagy ii) nem tesz eleget a feltoltési kotelezettségének.

A biztositasi szerz6dés megsziinését kévetden a biztositott nem igényelheti kotvények
kiallitasat. A biztositasi szerzddés feltételei azonban érvényben maradnak a mar kiallitott,
de még vissza nem szolgaltatott és le nem jart kotelezvényekre vonatkozdan azok lejartaig,
vagy a biztositonak torténd visszaszolgaltatasig. Ha a biztositasi szerz6dés megsziinésekor
(id6beli hatalyanak lejartakor) a biztositasi szerzddés felei egymasnak szolgaltatassal tar-
toznak (pl. folyamatban 1év6 karrendezés, meg nem fizetett dij), akkor a biztositasi szerzo-
dés megsziinése nem ¢érinti a még teljesitendd szolgaltatast, teljesitésének modjat s idejét.
A biztositasi szerz0dés megsziinésekor még teljesitendd szolgéltatasra/ellenszolgaltatasra
tovabbra is a biztositasi szerz6dés rendelkezései vonatkoznak.

A szerz8do felmondo nyilatkozatanak kézhezvételét kovetden a biztositd koteles 30
napon beliil a szerz6do altal a biztositasi szerzOdéssel kapcsolatban barmely jogcimen ré-
szére teljesitett befizetésekkel elszdmolni. A szerz6ddé érvényesen nem mondhat le az 6t
megilleté felmondasi jogrol.*'®
A biztositasi szerz6dés megsziinése esetén a biztositot — amennyiben a biztositottal

masként nem allapodott meg — megilleti a minimalis dij, a hitellimitek dija, a biztosito altal

' in ILLES B. Csaba —szerk.: 4 kft. gyakorlati kézikonyve. Verlag Dashofer: 2007. 8/13. pont.
218 ny:
Bit. 96. §
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kiszamlazott karmegeldzési, karenyhitési koltségek, valamint a biztositasi szerz6dés meg-
szinése honapjanak utolsé napjaig jaro biztositasi dij. Az elszamolasi kotelezettség kovet-
keztében a meg nem szolgalt dijak (unearned preimums) visszajarnak.

A biztositasok technikai megsziintetésének esetei:*"” i) torlés,”*’ ii) atdolgozas, ' iii)

helyettesités.**
2.6. KOMMUNIKACIO ES DOKUMENTACIO

A feleket terheld tajékoztatasi kotelezettség €s a megfeleld okiratok, dokumentumok
fontos részei a biztositasi termékeknek, mivel a kockazatvallalas csak érdemi egyiittmiiko-

désen alapulhat. Emellett torvényi kotelezettség is terheli a biztositokat.
2.6.1. Tajékoztatas

A biztositasi termékre vonatkoz6 irdsos tajékoztatas Osszefligg a szerz6dés érvényes-
ror 223 . 1r . r
ségével,”” ugyanis ha ez elmarad vagy nem-megfeleld, akkor maga az iigylet sem jon 1ét-

re.”** A Bit 10. szamu melléklete szerint ez a kovetkezoket kell, hogy legalabb tartalmaz-
7a:225
i. a biztositasi idoszakot és tartamot;

ii. a kockazatviselés kezdetét;

iii. a biztositasi eseményt;

iv. a dijfizetés, dijmodositas modjat, idejét, lehetdségét az alapbiztositasra és a kiegé-
szito kockazatokra;

v. a biztositd szolgaltatasait, azok teljesitésének modjat, idejét és a valaszthatd lehetd-
ségeket;

vi. a szerz6dés megsziinésének eseteit;

vii. a szerzodésfelmondas feltételeit;

viii. a biztositd mentesiilésének feltételeit, az alkalmazott kizarasokat;

ix. az értékkovetés modjat, mértékét;

x. a tobblethozam visszajuttatdsdnak mértékét és modjat;

xi. a panasz — annak jellege szerint — a Feliigyelethez vagy a békéltetd testiiletekhez
valo eldterjesztésének lehetdségét, illetve tajékoztatast a birdi Gt igénybevételének
lehetdségérol;

xii. a szerzOdés joganak, illetve az alkalmazando6 jognak a megjelolését;

1% in CzEGLE Tibor: Biztositdsi ismeretek. PSzF (Phare), 1998. 95. o.

220 A biztositas kiejtése az dij- és/vagy alloméany-nyilvantartasbol.

221 A biztositas targyara vonatkozo terméket egy ujfajta termékkel valtjak fel.

2 Meglévo termék ugyanolyan termékkel torténd helyettesitése példaul biztositasi Gsszeg, esemény megval-
toztatdsa esetén.

¥ V6. Magyar Kiralyi Kiria 13877/1889 sz. in SZENDE Péter Pal: Hiteljog I. Kereskedelmi torvény. Grill
Karoly Kényvkiad6 Vallalata, 1929. 673. o.

% V6. Budapesti Kiralyi [télétabla 20/1901 sz. és Magyar Kiralyi Kiria 65/1904 sz. in SZENDE Péter Pal:
Hiteljog I. Kereskedelmi torvény. Grill Karoly Konyvkiado6 Vallalata, 1929. 667. o.

3 10. szamt melléklet a 2003. évi LX. torvényhez — Az iigyfelek tajékoztatasarol. A felsorolas csak a finan-
szirozassal Osszefliggd elemeket tartalmazza.
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xiii. azon szervezetek felsorolasat, amelyeknek a biztosité az ligyfelek adatait tovabbit-
hatja;

xiv. harmadik orszagbeli biztosit6 fioktelepével kotott szerzdés esetén e mellékletben
foglaltakon tulmenden azt, hogy jogvita esetén mely orszag birdsaga jar el, milyen
anyagi ¢és eljarasi jogszabalyok alkalmazasaval, tovabbd az eljaras nyelvének
meghatarozasat;

xv. biztositd egyesiileteknél a sziikségessé valo potlolagos befizetési kotelezettség elo-
irasat, illetve a szolgaltatas csokkentése tekintetében a szabalyzatra vald hivatko-
zast.

2.6.2. A kozlés és valtozas bejelentési kotelezettség

A megfeleld tdjékoztatas szerepe nagyon fontos, mivel ezen alapul a biztosité kocka-
zatviselése, illetve gazdasagi szempontbol a dijszabasa. A Ptk. general klauzulai korében
rogzitett johiszemuség €s a tisztesség kovetelményeinek megfeleld (bona fides), kdlesono-
sen egyiittmitkodve torténd eljaras, valamint az 540. § (1) szerint, a biztositott és a szerzo-
dd a szerzédéskotéskor koteles a biztositds elvallalasa szempontjaboél minden olyan /énye-

226 Bt a ren-

ges koriilményt a biztositoval kozoIni, amelyeket ismert vagy ismernie kellett.
des, eredeti kozlési kotelezettséget egésziti ki, erdsiti meg a biztositas hatalya alatt tovabb-
ra is fennallé utolagos tajékoztatas.’

A biztositd irdsban kozolt kérdéseire adott, a valosagnak megfelelé valaszokkal a
biztositott/szerz6dd kozlési kotelezettségének eleget tesz. A kérdések megvalaszolatlanul
hagyasa egymagiban nem jelenti a kozlési kotelezettség megsértését. A biztosi-
tott/szerz0dd koteles a biztositd rendelkezésére bocsatani a biztositd kockazatvallalasa
szempontjabol jelentds okiratokat, dokumentaciokat, szerzodéseket és hatdsagi hatarozato-
kat. A biztositott/szerz6d6 koteles tdjékoztatni a biztositasi szerz6dés megkotésekor és a
biztositasi szerz6dés hatalya alatt a biztositot minden egyéb olyan megéllapodasrol, amely
a biztositott gazdasagi helyzetét, hitelképességét vagy pénziigyi helyzetét befolyasolja.

A biztositott/szerz6dé koteles tajékoztatni biztositot a biztositott adoshelyzetében
bekdvetkezd jelentdsebb valtozasokrdl, ideértve a kezesi és garanciavallalasokat, koleso-
noket és adossagterheket. A biztositott a biztositdsi szerzodés hatalyba 1épése napjatol nem

nyuUjthat sajat vagyona terhére biztositékot a biztosito eldzetes irasbeli engedélye nélkiil. A

2205, 1875. évi XXXVIL. torvénycikk — Kereskedelmi torvény 474. § A biztositott a szerzédés megkotése-
kor az eldtte tudva 1évo azon kdoriilményeket, melyek fontossaguknal fogva a biztositas elvallalasara befo-
lyassal lehetnek, a biztositoval kozolni tartozik. 475. § A mennyiben a biztositott vagy a helyette szerz6d6
fél, az ligylet megkotésekor fontos (474. §.) €s a biztositd elétt tudva nem levo ténykoriilményeket elhallga-
tott, vagy ha a fontos koriilményeket valotlanul adta eld, a biztositonak, ha elétte az adatok vagy eldadas
valdtlansaga vagy helytelensége tudva nem volt, jogaban all a szerz6dés érvényességét az esemény bekovet-
kezte utan is, akar kereset akar kifogas alakjaban megtamadni.

7 in FEHERVARY Jend: A magyar kereskedelmi jog rendszere. Grill Karoly Konyvkiado Véllalata, 1944.
476-8. o.
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biztositasi szerz0dés megkotésekor fennalld terhekrdl és biztositékokrol biztosi-
tott/szerz6do a biztositot a kérddiv/adatkozId kitdltésével teljes koriien tajékoztatja, amely
kérdoiv/adatkozId a biztositasi szerz6dés elvalaszthatatlan részét képezi.

A biztositott/szerz0d6 a biztositasi szerz0dés fennallasa alatt koteles a biztositonak
haladéktalanul, de legkésébb 5 munkanapon beliil irasban bejelenteni minden olyan lénye-
ges valtozast, amely kihat a biztosité kockazatviselésére.

A szerzddési gyakorlat az alabbi koriilményeket tekinti Iényegesnek:

i. a szerz6déskotéskor az ajanlaton/adatkdzlon irasban kozolt adatok és koriilmények
megvaltozésa,
ii. biztositott altal kiadott garancia vagy kezesi kotelezvény lehivasra keriil,
iii. a dijszamitas alapjat képezd adatok jelentds megvaltozasa,
iv. minden olyan valtozés, esemény, amely a biztositott gazdasagi helyzetét, hitelké-
pességét, pénziigyi helyzetét érintheti,
v. a biztositott elleni csddeljaras, felszamolasi eljards, valamint a biztositott jogutdd
nélkiili megszlinését célzo végelszamolasi eljaras meginditésa,
vi. a biztositott vagy tulajdonosainak jogéallasdban, tarsasagi formajaban bekovetkezett
valtozas,
vii. a cégjegyzésre jogosultak személyében vagy a cégjegyzés modjaban bekovetkezett
valtozast,
viii. a biztositott altal folytatott tevékenység helyének és koriilményeinek megvaltozasa,
ix. a karmegeldzés, karelharitas rendszerében bekovetkez6 modosulasok.

A kozlési és valtozasbejelentési kotelezettség a szerz0dot és a biztositottat egyarant
terheli. Egyikiik sem védekezhet olyan koriilmény vagy valtozas nem tuddsaval, amelyet
barmelyikiik elmulasztott a biztositoval kdzolni vagy neki bejelenteni, noha arrdl tudnia
kellett, és a kozlésre, illetdleg bejelentésre koteles lett volna. A biztositd — elozetes értesi-
tést kovetden — jogosult a helyszinen ellendrizni a kockazati viszonyokat és a biztosi-
tott/szerz0dd 4ltal szolgaltatott adatok helyességét. A biztositd jogosult tajékoztatdst és
adatot kérni a biztositott lizleti tervének alakuldsarél és minden olyan koriilményrdl, ame-
lyet 1ényegesnek tart a biztositott hitelképessége vagy pénziigyi helyzetének megitélése
szempontjabol.

A kozlési és valtozasbejelentési kotelezettség elmulasztasa esetén, 1) ha a biztosito
csak a szerzddéskotés utan szerez tudomast a biztositdsi szerz0dést érintd lényeges koriil-
ményekrdl, tovabba ii) ha a biztositasi szerz0désben meghatarozott lényeges koriilmények
valtozasat kozlik vele, tizendt napon beliil irdsban javaslatot tehet a biztositasi szerzédés
modositasara, illetdleg — ha a kockdzatot szabalyzata értelmében nem véllalhatja — a bizto-
sitasi szerzOdést harminc napra irdsban felmondhatja. A biztositott dont a modosito javaslat

elfogadasarol, ha nem fogadja el, vagy arra meghatarozott idén beliil nem véalaszol, a bizto-
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sitasi szerz6dés a modositod javaslat kozlésétdl szamitott harmincadik napon megszlinik.
Erre a kovetkezményre a biztositottat a modositd javaslat megtételekor figyelmeztetni kell.
Természetesen a biztositd hatarozhat Ggy is, hogy nem ¢l e jogéaval, és a biztositasi szerzo-
dés az eredeti tartalommal hatalyban marad.

A kozlésre, illetdleg a valtozas bejelentésére iranyuld kotelezettség megsértése ese-
tében a biztositod kotelezettsége nem all be, kivéve ha bizonyitjak, hogy az elhallgatott vagy
be nem jelentett koriilményt a biztositd a szerzédéskotéskor ismerte, vagy az nem hatott
kozre a biztositasi esemény bekdvetkeztében.

Az ertesitesi kotelezettség értelmében a biztositott azonnal (24 6ran beliil) kozli a
biztositoval a kotelezvény tartalmara vonatkozo igényét, azaz a biztositasi esemény beko-
vetkezését. A késedelembdl eredd karokat a biztositott/szerz0dé maga viseli, a szerzddés-

ben meghatarozhatnak kimentési eseteket (pl. vis maior).
2.6.3. A kotvény

A biztositasi kotvény (insurance policy) a szerz0dés létrejottének visszaigazolasa a
biztositd részérél,*® a szerz6dés létrejottét igazolé okmany. Az irasbeli megallapodast,
illetdleg a biztositd elfogadd nyilatkozatat biztositasi kotvény (igazoldjegy, biztositasi bé-
lyeg) kiallitasa potolja.”*’ A biztositott a biztositasi szerzédésben meghatarozott biztositasi
Osszeg erejéig, és legfeljebb a biztositasi idotartam végéig igényelheti a biztositotol a kot-
vény(ek), vagy kotelezvény(ek) kiadasat. A biztositasi szerzédésben meghatarozott biztosi-
tasi 0sszeg kimeriilését vagy a biztositasi tartam lejartat kovetden a biztositasi szerzédés
alapjan a biztositott Gjabb kotelezvények kiadasat nem igényelheti. A biztositd a biztositasi
szerzddés alapjan a biztositott irasbeli kérelmének kézhezvételét kovetden adja ki a kote-
lezvényt. A biztositottnak kiilon kell nyilatkoznia, hogy tudomasul veszi az altala kozolt
tartalomnak megfeleld kotelezvény szoveget.

A kotvény kiadasanak feltétele a biztositasi szerz6désben meghatarozott biztositék-
nak a biztositd rendelkezésére bocsatasa. A szerz6dés megkotésekor a biztositd rendelke-
zésére bocsatott biztositékok felsorolasat a biztositasi szerzddés tartalmazza. A biztosito-
nak jogaban all az egyes kotelezvények kiadasat elutasitani. A kotelezvények kiadasara
vonatkoz6 igényeket a biztositd egyedileg birdlja el a mindenkori kockézatvallalasi irany-

elveinek megfelelden.

28 in ILLES B. Csaba —szerk.: 4 kft. gyakorlati kézikényve. Verlag Dashofer: 2007. 8/13. pont.
229 ptk. 538. §
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A biztositonak a kotelezvények kiadasa utan is jogéban 4ll tovabbi biztositékot kérni,
ha: 1) a biztositott vagy vallalatcsoportjadhoz tartoz6 mas vallalat olyan egyesiilésben, valla-
latfelvasarlasban vesz részt, amely 1ényegesen megvaltoztatna a biztositott gazdasagi hely-
zetét és negativan befolydsolna a biztositottat a biztositasi szerz6désben foglalt kotelezett-
ségeinek teljesitésében; vagy; ii) a biztositott hitelképessége vagy pénziigyi helyzete hatra-
nyosan valtozik.

A biztositd visszavonhato vagy visszavonhatatlan, készfizetd vagy sortartasos kezes-
séget tartalmazo kotelezvényt allit ki a magyar jog szabalyai szerint.

A biztosito nyilvantartast vezet a biztositott részére kiallitott kotelezvényekrol.
2.7. VEGYES RENDELKEZESEK

Az egyéb, vegyes rendelkezések olyan iigyleti elemeket tartalmaznak, amelyek az
el6z6 pontokba nem illeszthetdk, illetve egy résziikkel leginkdbb csak a nemzetkdzi gya-
korlat soran talalkozunk. Ezek altalaban a szerz6dés végén helyezkednek el, tipikusan az
alabbi kérdésekkel talalkozunk: 1) eléviilés, ii) jogvitdk megoldésa, iii) irdnyado jog, iv)
modositasok; v) adatkezelés, vi) szerzddési gyakorlat, vii) jogutddlas, viii) eredeti példa-

nyok, ix) titoktartas.
2.7.1. Eléviilés

Az igények benyljtasanak végs hataridejét rendeznie kell a feleknek. Az igény vagy
eléviil, vagy jogvesztés esetén megsziinik. Az eléviilt kdvetelés fennmarad, csak birdsagi
vagy hatdsagi uton tovabbra mar nem érvényesithetd un. naturalis obligatio (természetes
kotelem) lesz.

A biztositasi szerzddés altaldnos szerzddési feltételei rogzitik az eléviilési idot, alta-
laban a biztositasbol eredd igények a szerzddésben meghatarozott id6 alatt éviilnek el. Az
eléviilés akkor kezdddik, amikor a biztositasi szerz0désbol eredd igény esedékessé valik.
Ha jogszabaly ennél rovidebb eléviilési hatariddt allapit meg, akkor a biztositasi szerzd-
désbol eredd igények érvényesitésére a jogszabaly altal meghatarozott eléviilési idon beliil
van lehetdség. Az eléviilés vonatkozhat a biztositd megtéritési igényére, illetve a biztositott

karigényére (ez az altalanos szabalyok szerint tipikusan 5 év,”" veszélyes iizemek esetén 3

29 A felek rovidebb eléviilési hataridében is megallapodhatnak; a megéllapodas csak irdsban érvényes. A
szerzOdési gyakorlatban a biztositasi szerzodésbol eredd igények altalanosan a biztositasi esemény bekdvet-
kezésétol szamitott egy-két év letelte utan eléviilnek.

V6. 1875. évi XXXVII. torvénycikk — Kereskedelmi torvény 487. § A biztositasi szerzédésbal eredd igények
egy esztendo alatt éviilnek el azon id6ponttol szamitva, midén azok érvényesithetok lettek volna. (Egyébként
régi, polgari magyar jogunkban az altalanos eléviilési id6 32 év volt.)
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¢v). E hataridok kezddnapja a bejelentést, illetve a karfizetési kotelezettséget kovetd nap.
Az egyes kotelezvényekben vallalt kezességek a kotelezvényben meghatarozott lejarati
napon megsziinnek, a kotelezvény alapjan kizardlag e jogvesztd id6pontig érvényesithetd
igény.

Jogszabaly a biztositasi szerz6désbdl eredd igények érvényesitésére jogveszto hatar-
idot is megéllapithat, és amennyiben ez egy €vnél rovidebb, akkor a biztositasi szerzodés-
bol eredd igények érvényesitésére nem az eléviilési hataridékre irdnyadd rendelkezés, ha-
nem a jogvesztd hataridét megallapito jogszabaly rendelkezései az iranyadok.

Az eléviiléssel kapcsolatban érdemes utalni arra, hogy az occurrence tipust biztosi-
tasi fedezet esetében , a biztositasi idészak alatt bekdvetkezett kdrokért a biztositd helytal-
lasa fliggetlen a bejelentés idépontjatol; mig claims made alkalmazasakor a karigénynek a
kotvény érvényessége alatt kell beérkeznie, a nem ismert és nem bejelentett karok biztosi-
tasi idon tali jelzésére nincs lehetdség. A fedezet folytatdsa kiegészitd fedezet vételével
lehetséges (tail coverage vagy extended reporting endorsement), ami ez tobbletkoltséget

jelent.
2.7.2. Jogvitak megoldasa

A felek kozotti esetleg felmeriild jogvitdk megoldasanak rendezése tobbféleképpen
torténhet: joghatdsag kikotése, kiilfoldi birdsagi hatdrozat elismerése, végrehajtasa, illetve
valasztott birosag kikotése vagy mediacio, illetve szakértd igénybevétele. Az els6 két eset-
ben természetesen ugyanugy sziikséges a kiilfoldi elem, mint a jogvalasztas esetében.

A joghatosag kikotése egy masik allam rendes bir6sagainak vagy egy konkrét bird-
sadganak meghatarozasat jelenti a jogvita eldontésére, amely igy az tigylet tekintetében ki-

zérdlagos joghatosaggal rendelkezik.”'

Fontos megjegyezni, hogy a feleknek figyelemmel
kell lenni a kizart és kizardlagos joghatdsagi szabalyokra, ugyanis amennyiben a kikotésiik

ezekbe iitkozik, akkor az érvénytelen.”” A felek jogvita esetére kizarolagos illetékességét

>1 Nmtvr. 62/F. § (1) Vagyonjogi iigyek tekintetében a felek a felmeriilt jogvitajukra vagy a meghatarozott
jogviszonybol eredd jovobeli jogvitajuk esetére kikothetik valamely allam birésagainak vagy egy meghatéro-
zott birésaganak joghatosagat. Ilyen kikdtéssel a felek élhetnek a) irasban; b) szoban, irasbeli megerositéssel;
¢) olyan formaban, amely megfelel a felek kozott kialakult iizleti szokasoknak; vagy d) nemzetkozi kereske-
delemben olyan formaban, amely megfelel az olyan kereskedelmi szokasoknak, amelyeket a felek ismertek
vagy ismerniiik kellett, és amelyeket az ilyen tipust szerzodést koto felek a szoban forgo iizletagban altalano-
san ismernek és rendszeresen figyelembe vesznek. (2) A felek kifejezett eltéré megallapodasa hianyaban a
kikotott birosag vagy birosagok kizarolagos joghatdsaggal rendelkeznek. Ha azonban a felek kiilfoldi birdsag
joghatosagat kotottek ki, és e birosag joghatosaganak hianyat allapitja meg, magyar birdsag az altalanos
szabalyok szerint megallapithatja joghatosagat.

2 Nmtvr. 62/G. § (1) Ervénytelen a kikotés, ha a felek a 62/A. §-ban meghatarozott iigyek (kizarélagos)
valamelyikében kiilfoldi birdsag joghatdsagaban, illetleg ha a 62/C. §-ban meghatarozott tigyek (kizart)
valamelyikében magyar birosag joghatosagéaban allapodnak meg.
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kothetnek ki, azonban figyelemmel kell lenni az értékhatarra is. Altalaban a biztosité szék-
helyén 1évd birdsagot, tipikusan a Fovarosi Birosagot illetve a Pesti Kozponti Keriileti Bi-
rosagot kotik ki.

Az eljar6 forummal kapcsolatban fontos szempont, hogy a bir6sag hatarozata, itélete,
dontese elismerhetd és végrehajthato legyen — akar a hitelezd, vagy altaldban — az ados

233 Fontos

lakohelye, tartozkodasi helye, sz€khelye, telephelye, fioktelepe szerinti allamban.
hangsulyozni, hogy kiilfoldi vagyonjogi hatarozat esetében a viszonossdg fennalldsa nem
feltétele a hazai elismerésnek.”* Ez a szabaly jelentésen megkonnyiti, egyben biztonsago-
sabba teszi a nemzetkdzi pénziigyi tligyleteket. Az elismerhetdséggel Osszefligg a hazai
végrehajthatosag ugyanis, ha a kiilfoldi marasztald hatarozat hazai elismeréséhez megki-
vant feltételek fennallnak, a hatarozatot belfoldon az erre irdnyadd jogszabaly rendelkezé-
sei szerint lehet végrehajtani,”” azaz a birdsagi végrehajtasrol sz616 1994, évi LIII. tor-
vényt kell alkalmazni.

A nemzetkozi gyakorlatban a vdlasztottbirosag kikotése népszerii, mivel az eljaras
gyors, egyfoku és szakszerii. Altalaban az intézményes valasztott birdsagokat jelolik meg,
példaul az Nemzetkozi Kereskedelmi Kamara (ICC) vagy a Magyar Kereskedelemi és Ipar
Kamara (MKIK) melletti valasztottbirosag,”® a Pénz- ¢és Tokepiaci Allando
Valasztottbirosag,”’ de talalkozunk eseti, ad hoc kijeldlt valasztottbirosaggal is. Az ENSZ
Nemzetkdzi Kereskedelmi Jogi bizottsaga valasztottbirosagi eljarasi szabalyzatot és modell

torvényt is  kidolgozott,?®

amelyek alkalmazasa azonban nem kotelezd. A
valasztottbiraskodast az 1994. évi LXXI. torvény szabdlyozza, a kiilfoldi valasztottbirosagi
hatarozatok elismerésérdl és végrehajtasarol sz616, New Yorkban, 1958. junius 10-én kelt
Egyezmény kihirdetésérdl a 1962. évi 25. torvényerejl rendelet rendelkezik. A kikotésbol
ki kell tinnie, hogy milyen kérdésekbdl eredd vitak eldontésére terjed ki; melyik az irdny-
ado ¢és alkalmazand6 jog; az eljaras helye, nyelve; a valasztottbirdsag dsszetétele, illetve a

kijelolé szerv meghatarozasa, ha felek meghatarozott idon beliil nem allapodnak meg.

3 Nmtvr. 72. § (1) Kiilfoldi birésdgnak ... a hatarozatét el kell ismerni, ha a) az eljart kiilfoldi birosag vagy
mas hatosag joghatésdga a magyar torvényben megallapitott joghatdsagi szabalyok valamelyike alapjan
megalapozott volt; ) a hatdrozat azon allam joga szerint, amelyben azt meghoztak, jogerdre emelkedett; c)
Magyarorszag ¢és a hatarozatot hozo birdsag vagy hatosag allama kozott viszonossag all fenn; d) a (2) bekez-
désben meghatarozott megtagadasi okok egyike sem all fenn.

2% Nmtvr. 73. §. (2) bekezdés b) pont.

23 Nmtvr. 74/A. §.

2% A gazdasagi kamarakrol szol6 1999. évi CXXI. torvény 47. §.

27 A tékepiacrol sz016 2001. évi CXX. torvény 376. §.

% 1976 - UNCITRAL Arbitration Rules (1976. aprilis 28.); 1985 - UNCITRAL Model Law on International
Commercial Arbitration (legfrissebb modositasa 2006. julius 7.) illetve a békéltetésrol 1980 - UNCITRAL
Conciliation Rules; 2002 - UNCITRAL Model Law on International Commercial Conciliation
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A mediacio vagy kozvetités egy sajatos permegeldz0, vitarendez6 eljarés, specidlis
konfliktuskezelési modszer, amelynek lényege, hogy a két fél vitajaban mind a két fél ko-
z0s beleegyezésével egy semleges harmadik fél (mediator) jar kozben.”” A mediator** a
problémamegold6 folyamat keretében segit tisztazni a konfliktus természetét, segit olyan
megoldast taldlni, amely mind a két fél szamara kielégité. A mediaci6 fobb elemei: az
egyezkedést segité technikdk alkalmazasa, a probléma megfogalmazéasa, az allaspontok
kozelitése, az egyezkedés folyamatanak lépésekre bontdsa, az empatikus kommunikécié
fejlesztése, alternativ megolddsok keresése, kozos cél kialakitasa, a beszlikiilés, bizalmat-
lansag, merev attitidok kialakulasanak megakadalyozasa.**' A mediacio mara szabalyozott
eljaras,”** hazankban a kozvetitdi tevékenységrol szolo 2002. évi LV. torvény rendelkezik.
A kozvetitd eljards célja az, hogy a felek kozott irdsba foglalt megallapodas jojjon 1étre. A
kozvetitdi eljaras csak egy kisérlet a jogvita rendezésére, még megallapodas esetén sem
korlatozza a feleket a — rendes vagy valasztott — birésaghoz fordulas jogaban.** Tobbek
kozott ez is valosziniileg hozzajarul ahhoz, hogy sajnos Magyarorszagon még nem eléggé
elterjedt a (jog)gyakorlatban,*** pedig sokkal olcsobb és rovidebb id6t vesz igénybe, mint
egy peres eljards, amely mar 6nmagéban szamos (gazdasagi) elonyt jelent a felek szamara.
Inkabb még a régi latin mondas érvényesiil: fiat iustitia pereat mundus — Legyen igazsag,
pusztuljon bar a vildg!*®

Az altalanos szerzdési feltételek kozott, valamint az lizletszabalyzatokban ritkan ta-
lalkozunk (pénziigyi) szakeértore torténd hivatkozassal, utalassal, pedig nagyobb volumenti
finanszirozott projekteknél, tendereknél a felmeriild egyes karok és a biztositasi Osszeg

ror rer 7 ;246 r r r , r
felmérése, pontositasa (kivételesen becslése™*®) esetében 1ényegessé valhat e probléma.*’

29 http://www.kih.gov.hw/alaptev/partfogo/mediacio

240 A kozvetitének felséfoku végzettséggel és a sajat szakteriiletén legalabb Gtéves szakmai gyakorlattal kell
rendelkeznie, névjegyzékiiket az Igazsagligyi (és Rendészeti) Minisztérium vezeti.

! hitp://www.eandh.hu/mediacio/mediacio.html

42 Kiilfoldon is taldlkozunk ilyen torvényekkel, ldsd USA szamos allamaban pl. Illinois, Virginia; illetve az
Act No. 8 of 2004 Republic of Trinidad and Tobago; Mediation Act 1997 No. 61. of Australia stb.

#32002. évi LV. torvény 36. § (1) A kozvetitéi eljardsban létrejott megallapodas nem érinti a feleknek azt a
jogat, hogy a vitas ligyben igényiiket birosagi vagy valasztottbirdsagi eljaras keretében érvényesitsék. (2) Ha
torvény masként nem rendelkezik és a felek masként nem allapodtak meg, a kozvetitdi eljaras befejezését
kovetden indult birdsagi vagy valasztottbirosagi eljarasban a felek nem hivatkozhatnak @) a masik fél altal, a
vita lehetséges megoldasaval dsszefliggésben a kozvetitdi eljarasban kifejtett allaspontra, javaslatra, és b) a
masik félnek a kozvetitoi eljarasban tett elismerd, joglemondo nyilatkozatara.

4 A mediaci6 a jogaszoknél olyan, mint a szex a kamaszoknal: mindenki csak beszél rola. Mindenki egye-
tért, hogy ez jo dolog, de valojaban nem sokan szereztek ezzel kapcsolatos tapasztalatot. ” ITan Walker of
Russell Jones & Walker, a CEDR Civil Birosagi Vizsgalaton 2000-ben,
http://www.eandh.hu/mediacio/mediacio.html

%> A mondast 1. Ferdinand német-rémai csaszarnak (1531-1564, 1526-t6l magyar kiraly is volt) tulajdonitjak,
azonban Immanual KANT: Az 6rok béke. (Zum ewigen Frieden, 1795) cimii irasabdl hiresiilt el.

40 A kolesonos egyetértéssel megallapitott becslési modrol a Magyar Kiralyi Kuaria 1088/1902 sz. rendelke-
zett. in SZENDE Péter Pal: Hiteljog I. Kereskedelmi torvény. Grill Karoly Konyvkiado Vallalata, 1929. 667. o.
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Sokaig elhuzodo vitdkat eredményezhet a szakértd(k) személye, képzettsége, érdekeltsége

stb. Ezért érdemes mar a termékben rendezni a kérdést.
2.7.3. Iranyado jog

A szerz6do felek szdmara a nemzetkdzi maganjogrol szolo 1979. évi 13. torvényere-
ju rendelet (Nmtvr.) és a szerzddési kotelezettségekre alkalmazand6 jogrol (Roma 1.) sz616
593/2008/EK rendelet lehetévé teszi idegen jog kikotését. A governing law klauzulaban™*®
megjelolt iranyadé jogrendszer, vagy a choice of law klauzulaban®® vélasztott jog alapjan
kell a feleknek — és esetleg a birdsagnak is majd — értelmeznie a szerz6dést, az egyes jogin-
tézményeket, illetve a kapcsolodd egyéb szabélyokat (pl. a kotelmi jog altaldnos részét).

Jogvalasztas hianyaban az Nmtvr. kisegité szempontokat ad.>°

Természetesen az ligylet-
ben valamilyen nemzetkdzi elem kell, hogy szerepeljen, kiilonben csalard kapcsolas esete
forog fenn, és az idegen jog kikotése semmis. >

Az iranyado jog esetében célszerli a nemzetit valasztani, mivel az egyarant ismert a
biztosito, a szerz6do fél és a biztositott, illetve jogi képviseldik szdmara. Bar mindkét jog-
szabaly alkalmazasa kotelezd, a gyakorlatban kialakult, igy az éltalanos szerzddési feltéte-
lek is tartalmazzak, hogy a biztositasi szerzodésben nem szabalyozott kérdésekben a ma-
gyar Polgari torvénykonyv és a Bit. szabalyai az irdnyadok.

Ezzel kapcsoltban érdemes kitérni az értelmezés (interpretation) problémajara.”* A
magyar jog, Ptk. 207. § (1) szerint a szerz0dési nyilatkozatot vita esetén ugy kell értelmez-

ni, ahogyan azt a masik félnek a nyilatkozo feltehetd akaratara és az eset koriilményeire

tekintettel a szavak altalanosan elfogadott jelentése szerint értenie kellett.

7 V6. 1875. évi XXXVIL torvénycikk — Kereskedelmi torvény 481. § A biztositonak jogaban all a tortént
kart egyéb megallapodas hianyaban szakértdi szemle utjan megallapittatni. Ha azonban a biztositd e jogat a
karfeljelentés vételétol szamitando 15 nap alatt nem gyakorolja, a biztositottnak jogaban 4ll a kart a biztositd
koltségein megallapittatni.

% in BUCHHEIT, Lee. C.: How to negotiate the governing law clause. in International Financial Law Review
1994. July

** in BUCHHEIT, Lee. C.: Choice of law clauses and regulatory statutes. in International Financial Law
Review 1996. March

% 593/2008/EK rendelet 7. cikk Biztositasi szerzédések (2) Ha a felek nem valasztottak alkalmazandé jogot,
a biztositasi szerz6désre annak az orszagnak a jogat kell alkalmazni, amelyben a biztositd szokasos tartdzko-
dasi helye talalhat6. Ha az eset valamennyi koriilménye alapjan egyértelmd, hogy a szerzodés nyilvanvaléan
szorosabban kapcsolodik egy masik orszaghoz, akkor e masik orszag jogat kell alkalmazni.

»1 Nmtvr. 8. § (1) Nem lehet alkalmazni azt a kiilfoldi jogot, amely a felek altal — az egyébként iranyado
jogszabaly megkeriilése céljabol — mesterségesen vagy szinleléssel 1étrehozott kiilfoldi elemhez kapcsolodik
(csalard kapcsolas). (2) Csalard kapcsolas esetében az e torvényerejlii rendelet szerint egyébként iranyado
jogot kell alkalmazni.

2 in ANDERSON —FOX — TWOMEY: Business Law. South-Western Publishing Co., 1987. 653. o.
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2.7.4. Modositasok

A kisebb, egyéb modositasok a kdvetkezdkre vonatkozhatnak: 1) szerz6dé modosita-
sa; i1) kedvezményezett valtoztatasa; iii) név valtoztatdsa; iv) székhely, telephely, fioktelep
cimének valtozasa.

A szerzédonek a kotvényszamra hivatkozva irdsban kell lemondani a szerz6ddi jo-
gardl az 0j szerz6do javara, az 0j szerz0ddnek pedig nyilatkozatot kell tennie a dijfizetés
vallalasara vonatkozoan. Amennyiben a szerz0do €s a biztositott nem azonos, ugy a modo-
sitashoz a biztositott irdsbeli hozzajaruldsa sziikséges. A modositasrdl az 0j szerz6do 1j
kotvényt kap, a régi szerz6do birtokaban 1évé kotvényt pedig a biztosité bevonja. Ameny-
nyiben a szerz6dd dij nem-fizetése miatt a biztositott 1ép a szerz6do helyébe, természetesen
nem sziikséges az eredeti szerz6do irasbeli hozzajarulasa.

A tartam alatt a szerz6dd barmikor irdsban kérheti a kedvezményezett modositasat.
Ehhez a biztositott hozzajaruldsa sziikséges. A modositasrol a biztositod ) kotvényt allit ki.
Ez gyakran az alap finanszirozasi iigylet modositasat is jelenti.

A név valtozasat igazol6 iratok (pl. cégbirdsagi kivonat) benyujtdsaval a biztositasi
szerz0dés barmely szerepldje barmikor kérheti a név modositasanak a szerzédésben valod
feltiintetését. Errdl a biztosito 0j kotvényt allit ki.

A szerz6donek a székhely, telephely, fioktelep cimének valtozasat sajat érdekében a

biztosit6 fel¢ irasban kell jeleznie.
2.7.5. Adatkezelés

A biztositd személyes adatokat a biztositasi szerz0dés 1étrejottével, nyilvantartasaval
¢s a biztositasi szolgaltatas teljesitésével Osszefliggésben kezel. E célokkal osszefiiggésben
a biztosité a tudomasara jutott adatokat a Bit. értelmében az érintett kiilon hozzédjaruldsa
nélkiil kezelheti. Ez a felhatalmazas kizarolag azokra a személyes adatokra vonatkozik,
amelyek nem minésiilnek kiilonleges adatnak.”” A személyes adat olyan adat, illetve adat-
bol levonhatd kovetkeztetés, amely kapcsolatba hozhatd egy meghatdrozott (azonositott
vagy azonosithato) természetes személlyel (érintett). Az érintett tajékoztatast kérhet szemé-

lyes adatai kezelésérdl, valamint kérheti személyes adatainak helyesbitését, illetve — a jog-

3 Kiilonleges adatok: egészségi allapot, koros szenvedély, szexualis beallitottsag, nemzetiségi hovatartozas,
vallas. Ennek a vallalati biztositasban csak kivételesen, a munkaerével 6sszefliggésben lehet szerepe.

A kiilonleges adatok kezelésére vonatkozd irasos hozzajarulasat az ligyfél a személyes adatok védelmérdl és
a kozérdek adatok nyilvanossagarol szold 1992. évi LXIIL. torvény (Avtv.) 3. §-anak (7) bekezdése értelmé-
ben a biztositasi szerzodés keretei kozott is megteheti.
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szabalyban elrendelt adatkezelés kivételével — torlését. A valosdgnak meg nem feleld ada-
tot a biztosito koteles helyesbiteni.

Az adatszolgéltatds onkéntes, de a biztositasi ajanlaton szerepld személyes adatok
kozlése nélkiilozhetetlen a biztositasi szerz0dés 1étrejottéhez. Az adatkezelés id6tartama: a
biztositd a személyes (€s azon beliil a kiilonleges) adatokat a biztositasi jogviszony fennal-
lasa alatt, valamint azon id6tartam alatt kezelheti, ameddig a biztositasi jogviszonnyal kap-
csolatban igény érvényesithetd.

A biztosito, mint adatkezeld az adatok feldolgozasaval leanyvallalatat, vagy mas val-
lalatot is megbizhat (kiszervezés). A Bit. 78. § (3) bekezdése alapjan, ha a biztositd ki-
szervezett tevékenység keretében az ligyfeleinek személyes adatat is tovabbitja az e tevé-
kenységet végz6 személyekhez, akkor a kiszervezett tevékenységet végzd a biztositd adat-
feldolgozo6janak mindsiil.

A biztositd egyes biztositdsi szolgaltatdsok soran igénybe vehet kiilsé kdzremiikdodo-
ket olyan esetekben, amikor a biztositasi szolgaltatas nyljtasdhoz sziikség van a megbizott
specialis szakértelmére, vagy amikor a kiils6 cég bevonasaval a biztositdé azonos mindség-
ben, &m alacsonyabb koltségekkel és kedvezObb aron nyujthatja szolgéaltatasat. A (kiszer-
vezett tevékenységet végzd) megbizott személyes adatokat kezel, és a torvény alapjan ti-
toktartas kotelezi.

A biztosité a szerzddés megszlinését kovetden koteles tordlni az ligyfeleivel, volt
igyfeleivel vagy a létre nem jott biztositasi szerzddéssel kapcsolatos minden olyan szemé-
lyes adatot, amelynek kezelése esetében az adatkezelési cél megsziint, vagy amelynek ke-
zeléséhez az érintett hozzajaruldsa nem 4ll rendelkezésre, illetve amelynek kezeléséhez
nincs torvényes alap.”>* Az érintett jogellenes adatkezelés esetén élhet tiltakozasi jogaval,

illetve birdsaghoz is fordulhat.
2.7.6. Eltérés a korabbi szerzédési gyakorlattol

Az eltérés azt jelenti, hogy a kordbban kialakult gyakorlathoz tovabbra mar nincs
kotve a biztositd. Egyébkeént itt azt is kijelentheti, hogy kordbban nem is volt ilyen vagy

hasonlo terméke, tehat nem lehet hivatkozni régebbi magatartasara.

% V6. Bit. 161. § (1) A biztosité a létre nem jott biztositasi szerzédéssel kapesolatos személyes adatokat
kezelhet, ameddig a szerzédés 1étrejottének meghiusulasaval kapesolatban igény érvényesithetd. (2) A bizto-
sito, a biztositaskdzvetitd €s a biztositasi szaktanacsado koteles torolni minden olyan, tigyfeleivel, volt ligyfe-
leivel vagy létre nem jott szerzodéssel kapcsolatos személyes adatot, amelynek kezelése esetében az adatke-
zelési cél megszlint, vagy amelynek kezeléséhez az érintett hozzajarulasa nem all rendelkezésre, illetve
amelynek kezeléséhez nincs térvényi jogalap.
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2.7.7. Jogutodlas

Fontos annak rendezése is, hogy mi torténik akkor, ha a szerz6do fél vagy a biztosi-
tott, esetleg a kedvezményezett jogutdd hatrahagyisaval sziinik meg.”> A mindennapi
gyakorlat ezt tigy rendezi, hogy a szerzddésen alapuld kotelezettségekért valamennyi jog-
utdd egyetemlegesen felel. A biztositasi jog sajatos szabdlya, hogy a biztositott barmikor a

szerz6d6 fél helyébe léphet.**

A biztositasi 6sszeget a biztositott illetve ha van, a kedvez-
ményezett ezek hianyaban a jogutod(ok) kapja. A véltozasbejelentési kotelezettség itt is

hangsulyos.
2.7.8. Eredeti példanyok

A szerz6dés végén altalaban rogzitik, hogy az, illetve a kotvény hany eredeti pél-
danyban késziilt. Ennek az esetlegesen felmeriild jogvitdk, illetve a bizonyitds soran van

jelentdsége.
2.7.9. Titoktartas

A szerzddési gyakorlatban a torvényi kogens rendelkezések ellenére talalkozunk
olyan klauzulaval is, amely a felek szdmara kiilon rendezi a titoktartas és az adatvédelem
kérdéseit. Erre azért van sziikség, mert a jogviszony idGtartama alatt a szereploknek, kiilo-
ndsen a biztositonak ¢és a finanszirozonak rengeteg informécio6 jut a birtokaba a masik fél-
r6l. Eszerint mind a biztositd, mind a biztositott, adds, kedvezményezett a tudomasara ju-
tott lizleti, biztositasi és/vagy banktitkot, egyéb adatot, tényt, informaciot és kovetkeztetést
is koteles megérizni, harmadik személy tudomasara jutasa esetén felelésséggel tartozik.>’

A biztositod és a finanszirozd intézmény gyakran felhatalmazast kér az addstol arra,
hogy a vele kapcsolatban allé pénziigyi intézményektdl biztositasi €s banktitoknak mindsii-
16 informaciot kérjen, egyben kotelezettséget vallaljon arra, hogy az ehhez sziikséges titok-
tartasi kotelezettség aloli felmentést — a biztositd €s a bank altal kért tartalommal és idon
beliil — a hatdlyos jogszabalyokban eldirt formaban a hitelezd rendelkezésére bocsatja. A
biztositd és a finanszirozo6 feljogositasa sz€élsdséges esetekben akar kiterjedhet az ados el-
len esetleg folyo hatosagi, birdsagi vagy egyéb eljarasok dokumentumainak megismerésére

1S.

3 Jogutod nélkiili megsziinés esetén a biztositasi szerzédés is megsziinik.

26 ptk. 550. § Ha a szerzédést nem a biztositott kotétte, a biztositott a biztositohoz intézett irdsbeli nyilatko-
zattal barmikor a szerz6do fél helyébe Iéphet. Ebben az esetben a folyd biztositasi idészakban esedékes dija-
kért a szerz6do féllel egyetemlegesen felelds. (Ez a szakasz a vagyonbiztositasi alfejezetben szerepel.)

»7 V6. WEBSTER, Mandy: Data Protection in the Financial Services Industry. Ashgate Pub Co. 2006.
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3. HITELBIZTOSITAS

A piacgazdasag és a kapitalista termelés fejlddése azon alapul, hogy a vallalat, val-
lalkoz6 altalaban idegen tokét vesz igénybe. Ez kétféleképpen torténhet: vagy tarsvallalko-
zokat keres, akikkel osztoznia kell majd az elért nyereségben; vagy pénzintézeteken ke-

»% Erdemes itt megemliteni Széchenyi gondolatat is a

resztiil potolja a sziikséges tokét.
gazdasagi fejlddésrdl, aki mar az 1830-as években dsszekapcsolta a biztositast, mint bizo-
nyossagot a hitellel.
,» Kell tehat elomenetel a gazdasagban, kell kereskedés!
De ezekrdl csak dlmodni sem lehet bizonyossdg s hitel nélkiil. ” *>°

A hitel és a koleson kifejezést a mindennapi széhaszndlat egymds szinonimdjaként
hasznélja. A kozgazdasagtan és sziikebb megkozelitésben a banktan a hitelt és kolesont a
legjellemzdbb, un. regularis aktiv bankmiiveletnek tekinti. Makrogazdasagi a szempontbdl
a hitelezés, maga a hitelkeret létrehozasa, a pénzteremtés egyik formaja, mivel az eddigi
megtakaritasokbol egy ujabb, ujra felhasznalhatd pénztomeg jelenik meg. Tehat ugyanaz a
pénz egyszerre betét az egyik oldalon és egyszerre hitel a masik oldalon. Ennek felsé kor-

latja a tartalékratahoz igazodé multiplikator. ,, Ne feledjiik, hogy a hitel pénz. »**° és ,,

201 " A koleson a pénzujraclosztasban jatszik szerepet,

minden hitellehetéség biztositas
amikor az eddig hitelkeretként 1étez0 Gsszeg a valdsagban is kikeriil a gazdasagba.

A hitelbiztositas nem banki szolgaltatas, hanem biztositasi kategoria. Rendszerint az
ados vagy a hitelez6 az tigylet kockazatanak mérséklése érdekében bevon egy biztositot.>*
A 19. szdzad végén jelent meg ¢s a két vilaghaboru kozott Nyugat-Eurdpaban fejlodott a
leginkabb, még Magyarorszagon is talalkozunk vele.”*® Napjaink globalizalt gazdasaganak

aktiv, elterjedt intézménye.***

% in VERNIMMEN, Pierre — QUIRY, P. — DALLOCCHIO, M. — LE FUR, Y. — SALVI, A.: Corporate Finance —
theory and practice. Jhon Wiley & Sons Ltd, 2006. 20-21. o.

> in SZECHENYI Istvan: Hitel. 1830. 15. o.

200 FRANKLIN, Benjamin: The Writings of Benjamin Franklin: Philadelphia, 1726 — 1757. New-Printing-
Office, 1748. Remember that Credit is Money.

%1 in REBOUL M.: Life Insurance in France. in The Bankers Magazine, Vol. 16th 1861-62. 217. o. All credit
occasions an insurance.

2 in KUMARASWAMY, Sharada: Corporate insurance: a primer for business managers, CEOs and CFOs.
Tata McGraw-Hill, 2007. 284. o.

283 in SMOLKA Janos: A hitelbiztositds. Tébe Kiadévéllalata, Budapest, 1926.

6% A legnagyobb hitelbiztositassal foglalkozo cégek — a teljesség igény nélkiil: Coface (fi., Natixis csoport),
Euler Hermes (ném., Allianz csoport), Atradius, AXA-Winterthur (svéjc), CESCE (sp.) HCC International,

Lloyd’s (ang.) SACE BT (ol.) FCIA (USA), AON, ICBA, IRC, Marsh (globalis)
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Hitelbiztositas esetén a biztositd a hitel vissza nem fizetésének kockazatat vagy an-

nak bizonyos részét vallalja at a hitelez6t61.>> Formai a hitelnytjtas fobb tipusaihoz kap-

csolodnak.>%¢
3.1. GAZDASAGI SZEREPE

A hitelbiztositas, olyan biztositasi forma, amely a hitelezésbdl eredd kockazatok és
karok fedezetéiil szolgdl, mara dtmenet a biztositasi termékek és a biztositékok kozott. A
biztositott mindig a hitelezd, a biztositasi esemény az ados nem-fizetése, a jogviszony to-

, . 1 . 1o ;o e 26
vabbi szereplvel, a biztositoval béviil. >’

A hitelbiztositas mar a piacra 1épés elott segithet
a hitelfelvevé mindsitésében, tovabba abban is, hogy egy vallalkoz6 megtalalja a potencia-
lis kapcsolatokat. Féleg a nemzetkdzi kereskedelmi életben van nagy gyakorlata, amikor az

adosrol nehéz az informaciogyijtés.”®

Ebbdl a fajta biztositasbol két tipus létezik: az
egyik, amelyet az ligyfél kot a biztositoval, a masik, amelyet a bank kot a kihelyezett pén-
zére. Ez utdbbi esetben is az ados viseli a biztositas dijat, amit altaldban a bank beépit a
hitel koltségei kdzé. A hitelbiztositds mas kiegészité szolgaltatassal bdvithetd, amelyek
atmeneti fizetSképtelenség, munkanélkiiliség, kereséképtelenség esetére szolnak.”*” Ezeket
a biztositasi csomagokat a hitelszerzédéskor kell igényelni a banktél. Ha a biztositas 6sz-
szege nagyobb a fennalld tartozasnal, akkor a maradék értelemszeriien a biztositot illeti
meg. A hitelbiztositas mértéke a teljes 6sszegéhez képest alacsony, az éves forgalom vagy
a teljes hitelosszeg 0,2-0,3 szazaléka,””* igy példaul egy 1 milliard Ft-os biztositas éves dija

2-3 millié Ft.*"!

65 A sziik értelemben vett kereskedelmi hitelbiztositas azokra az esetekre nyujt védelmet, amikor a vallalat
az altala értékesitett aru/szolgaltatas ellenértékéhez a vevd (megrendeld) fizetésképtelensége miatt nem jut
hozza.

06 A szakirodalomban szamos helyen talalkozunk olyan felosztassal, amely a hitelbiztositasok kovetkezd
csoportjait kiilonbozteti meg: 1) aruhitel, ii) részletfizetési, iii) bankhitel, iv) exporthitel, v) 6vadék és kezes-
ség (garancia), vi) arfolyam kockazatok, vii) politikai kockazatok, viii) hiitlen kezelés, ix) szamitogépes visz-
szaélések biztositasa. in CZEGLE Tibor: Biztositdsi ismeretek. PSzF (Phare), 1998. 187-190. o.

7 BH 1990. 268. A biztosit - amennyiben biztositasi szerzédés alapjan a karokozo helyett a kart megtériti -
engedményesként 1éphet fel a karokozoval szemben. Igényének eléviilése ezért nem a sajat kifizetésével,
hanem a karesemény bekovetkeztével kezdodik. Az igényérvényesités akadalya miatt azonban a kifizetésig
az eléviilés nyugvasa allapithatd meg.

*%% in Brown and Brown Insurance: Credit Insurance. 2005.
http://www.bbinsurance.com/uploads/creditBrochure.pdf

299 http://www.es-a-legjobb-ingatlan-hitel-kalkulator.com/hitelbiztositas.html

7% http://www.vg.hu.

71 A biztositok altalaban 20%-os 6nrészt kivannak meg, igy egy 20 millids tartozas nem-fizetése esetén a
biztositd 16 milliot fizet, tehat ha dijat is beleszamoljuk (3 millid) az ados tényleges koltsége/vesztesége csak
7 millio és nem 20. A hitelezdi oldal szemszogébdl egy kedvelt forma, mivel az igényérvényesités gyors,
egyszerll, masrészt a nem-fizetés kockazatat szinte a minimalisra lehet csokkenteni. Emellett az 6nrész fenn-
maradé részét tovabbra is lehet az adostol kovetelni, amire szintén nagyobb az esély, mivel kisebb értékrol
van sz0.
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A hitelbiztositas a kereskedelmi életben olyan komplex pénziigyi szolgéltatas, mely
lehetdvé teszi a vallalatok szdmara a vevoi tartozasok szakszerl kezelését, és igy a ki nem
fizetett szamlak kockézatanak jelentds csokkentését. Fontos eleme, hogy a karok megeld-
zésére ad tanacsokat, vevoi hitelkeretek felallitasaval, a vevék pénziigyi helyzetének fo-
lyamatos kdvetésével, illetve a kifizetetlen szamlak behajtasaval. Mindezen 1épések mellett
is gyakran el6fordul, hogy nem lehetséges a tartozas érvényesitése; ekkor a hitelbiztositd a
vevo helyett kifizeti az onrésszel csokkentett biztositott tartozast.

A harom legfontosabb eldny a hitelbiztositott vallalatok szdmadra: i) a professzionalis
kintlévoség-kezelési rendszer bevezetése, ii) a varatlan hitelezési veszteségek elkeriilése,
illetve iii) a biztonsagos kereskedelem a hitelbiztositd kockazatvallalasa mellett.*”>

A hitelbiztositds a nem-pénziigyi tarsasagok szdmara is megoldast jelenthet akar egy
nagy lgyfelik fizetésképtelensége esetén a védelem vevoi oldalan, akar sajat forrasaik
olcsobba tétele végett, ha a sajat addssagaik biztositasa érdekében belépnek a védelem el-

& , 273
adoi oldalan.”’

7. szamu grafikon
A hitelbiztositasi agazat alakulasa (Mrd Ft, ezer darab)
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—O—dl'jbevétel 0,82 | 1,488 | 1,693 | 2,285 | 2,424 | 3,302 | 3,663 | 3,937 | 3,434 | 3,601 | 3,228
=hd= kar és szolgéltatés kifizetés | 0,234 | 0,204 | 1,513 | 1,158 | 1,163 | 1,465 | 1,765 | 4,011 | 2,790 | 4,003 | 2,135
A szerzc'idéséllomény 0,157 | 0,265 | 0,273 | 0,334 | 3,304 | 5,218 | 6,251 | 6,654 | 6,610 | 5,651 | 4,491

Sajat szerkesztés a PSZAF éltal kozétett idésorok alapjan
http://www.pszaf.hu/bal_menu/jelentesek statisztikak/statisztikak/pszaf idosorok/idosorok

2 in VANEK Balazs: A gazdasdgi valsag hatdsa a vallalatokra a kintlévéség-kezelés szemszogébdl, avagy a

hitelbiztositas szerepe a valsagban és az azt koveto fellendiilesben. in Biztositasi Szemle, 2009. majus

3 in PAPP Péter: Hitelderivativik az innovdcié iitian: a hitelkockdzat tézsdei kereskedése. BET 2006. 21. o.
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A hitelbiztositasi dgazat fiatal, szerényebb, ugyanakkor az egyik legdinamikusabban
fejlodd szegmense a nem-¢letbiztositasi agnak. A dijbevétel 2007-ig folyamatosan noveke-
dett, majdnem megotszordoz6dott, 2010-re azonban visszaesett az ezredfordulos érték négy-
szeresére, 3,2 milliard Ft-ra. Az atlagos dijbevétel évenként 2,7 milliard Ft, a szoras (o)
1,035, a valtozas abszolut atlagos mértéke (d) a csokkenés miatt csak 0,24 milliard Ft, a
novekedés relativ atlagos iiteme (/) 16,44 %. A korabbi évek viszont mindig jobban teljesi-
tettek, 2004 és 2005 kozott 900 millioval emelkedett. A kdr és szolgaltatas kifizetés alaku-
lasa ingadoz6, 2007-ben ¢és 2009-ben meghaladta a dijbevételt, viszont korabban és 2010-
ben is joval alatta mozgott. Az atlagos kifizetés nagysaga évenként 1,85 millidrd Ft, a szo-
ras (o) 1,29, a valtozas abszolut atlagos mértéke (d) 0,19 milliard Ft. A 2008-ban indult
valsag 2009-ben emelte meg jelentdsen a biztositok helytallasi kotelezettségét. A szerzo-
deésallomany 2000-ben 6sszesen 157 darab volt, 2004-re viszont megtizszerez6dott, 2006
¢s 2008 kozott pedig mar tobb mint 6000 volt az dsszérték. Azota visszaesés tapasztalhato,
a biztositok dvatosabba valtak, az dremelés a keresletet visszafogta. Az atlagos szerzddés-
szam évente 3500, a szoras (o) 2789, a valtozas abszolut atlagos mértéke (d) a jelentds

(tobb mint 2200) visszaesés miatt 430.
3.2. A TERMEK ALAPJAI

A hitelbiztositas alanyai, szerepldi a biztosito, szerz0do fél, a kedvezményezett (hite-
lezd, jogosult) a biztositott (adds, kotelezett), tovabbi estleges szereplok lehetnek a biztosi-
tékok alanyai. A karokozd személy egyben a biztositott adds, kotelezett vallalat, akinek
szubjektiv kockéazati megitélése egyarant fontos a biztositd és a hitelezd szamara. A szer-
z6do fél lehet a biztositott vagy tulajdonosa, anyavallalata stb., de lehet a hitelez6 is. Ez
utdbbi esetben a hitel ellenértékeként érvényesiti a biztositasi dijat is. A biztositott és a
kedvezményezett személye eltérhet. A kedvezményezett hitelezé béarki lehet, azonban
amennyiben iizletszeriien foglakozik hitel-kdlcson nyudjtdsnak mindsiilé pénziigyi szolgal-
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tatassa akkor kizarolag a Hpt-ben szabéalyozott pénziigyi intézmény: hitelintézet vagy

pénziigyi vallalkozas.

142, szamia melléklet az 1996. évi CXIL. torvényhez; Ertelmezé rendelkezések 1. Pénziigyi szolgaltatasok 10.
Hitel és penzkélcson nyujtasa: 10.1. Hitelnyujtas: a hitelez6 és az ados kozott irasban 1étesitett hitelszerzodés
alapjan meghatérozott hitelkeret rendelkezésre tartdsa az ados részére, jutalék ellenében és a hitelezd kotele-
zettségvallalasa meghatarozott szerzodési feltételek megléte esetén a kolcsonszerzodés megkotésére, vagy
egyéb hitelmiivelet végzésére. 10.2. Pénzkolcsonnyijtas a) a hitelezd és az ados kozott 1étesitett hitel-, illetd-
leg kolcsonszerz6dés alapjan a pénzosszeg rendelkezésre bocsatasa, amelyet az adds a szerzodésben megal-
lapitott idopontban - kamat ellenében vagy anélkiil - koteles visszafizetni; b) kovetelésnek - az ados kockaza-
tanak atvallalasaval vagy anélkiil torténd - megvasarlasa, megeldlegezése (ideértve a faktoringot és a
forfetirozast is), valamint leszamitolasa, fiiggetleniil attol, hogy a kovetelés esedékességének nyilvantartasat
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A biztositd a biztositas tdrgyaként vallalja, hogy a kockazatviselés tartama alatt a
nem-fizetés, késedelem®” (biztositasi esemény) kozvetlen és kizarolagos kovetkezménye-
ként bekdvetkezett kart a biztositasi szerzodésben meghatarozott feltételek szerint a ked-
vezményezett pénziigyi intézmény részére megfizeti.

A biztositési szerz6dés idotartama altalaban hatarozott idejli és az alap finanszirozasi
(hitel-kolcson) iigylet tartamahoz igazodik. Természetesen vannak olyan esetek (pl.
rulirozo hitel, 6sszegbiztositas), amikor az alapiigylet is hatarozatlan iddtartamu, igy a hi-
telbiztositas is ehhez igazodik. Természetesen akkor is meg kell hatarozni a biztositasi id6-
szakokat. Ennek a biztositd helytallasi kotelezettsége szempontjabol és a felek felmondasi
jogéra tekintettel van jelentdsége. A felek a biztositasi szerz6dést csak a biztositasi iddszak

végére, irasban, legkésobb a lejarat elétti harmincadik napig mondhatjak fel.
3.3. AKOCKAZATKEZELES

A hitelbiztositds a felek halasztott fizetési megallapodasanak kockazatat vallalja
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tipikusan hitel-kdlcsonszerzédés, vagy a kereskedelmi életben gyakran egy termék,
szolgaltatas értékesitése soran. Az igy keletkezd kockazat lényegében az, hogy a fizetés
esedékességekor az adds/vevo ki fogja-e tudni, illetve, hogy ki akarja-e fizetni tartozasat.
Sajnos, Magyarorszagon a cs6dtérvény nem védi megfeleld mértékben a hitelez6k érdeke-
it, igy ez is kérdéses.

A biztositasi fedezethez a biztositottnak érvényes #hitellimittel kell rendelkeznie.
Amennyiben a biztositottal (addssal) szembeni egyidejii kovetelések Osszege varhatéan

meghaladja a mar megéllapitott és érvényes hitellimitet, a biztositottnak lehetdsége van

¢s a kintlévoségek beszedését ki végzi; ¢) minden olyan megéllapodas, amely értékpapir vételérdl és hatar-
idOs visszaszarmaztatasarol rendelkezik és a szerzodés targyat képezd értékpapirok a vevo (hitelezd) javara
az ellenérték ovadéki biztositékaul szolgalnak gy, hogy azokat az ligylet ideje alatt tovabbi ligyletben sem
elidegeniteni, sem megterhelni nem lehet; d) a jelzalog-hitelintézetrdl és a jelzaloglevélrdl szolo kiilon tor-
vény szerinti 6nallo zalogjog vasarlasa ¢és egyideji eladasa utjan végzett tevékenység; e) zalogkdleson nyuj-
tasa; e) anyavallalatnak leanyvallalatokkal, illetdleg ez utobbiak egymas kozotti, a likviditas biztositasa érde-
kében kozosen végrehajtott pénziigyi miivelete (csoportfinanszirozas). 10.3. A hitel és pénzkolcson nytjtasa-
ra iranyulo pénziligyi szolgaltatasi tevékenység a hitelképesség vizsgalataval, a hitel és kdlcsonszerzodések
elékészitésével, a folyodsitott kolesondk nyilvantartasaval, figyelemmel kisérésével, ellenorzésével, a behaj-
tassal kapcsolatos intézkedéseket is magaban foglalja. 10.4. Nem mindsiil pénzkdlcson nyujtasanak a) a
munkaltato6 altal a munkavallalo részére szocialis céllal - esetileg - adott kolcson, b) az egymassal aruszallita-
si vagy szolgaltatasi jogviszonyban all6 vallalkozasok vagy természetes személyek altal e jogviszonyra tekin-
tettel adott halasztott fizetés vagy eldleg (kereskedelmi kdleson), ide nem értve a pénziigyi intézmény altal
kotott ilyen tigyleteket, ¢) a biztositointézet altal az életbiztositasi kotvény tulajdonosanak nyujtott kotvény-
kolcson, d) az dnkormanyzat altal adott lakascélu vagy szocialis koleson

> in RIESTRA, Amparo San José: Credit insurance in Europe: impact, measurement & policy
recommendations. CEPS 2003. 6. o.

7% in VANEK Baldzs: 4 gazdasdgi valsag hatdsa a vallalatokra a kintlévéség-kezelés szemszogébdl, avagy a
hitelbiztositas szerepe a valsagban és az azt kovetd fellendiilesben. in Biztositasi Szemle, 2009. majus
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magasabb hitellimitet kérni a biztositotol.>”” A biztositd jogosult egyoldaliian csokkenteni,
felfliggeszteni vagy visszavonni a hitellimitet. A hitellimit csdkkentése, felfliggesztése
vagy visszavondsa nem ¢érinti azokat a hitellimit 6sszegeket, amelyeknél a biztositd kocka-
zatviselése mar megkezdddott.

A biztositd kockdzatviselése nem kezdodhet korabban, mint a biztositott biztositasi
kotelezettség teljesitésének napja, és/vagy az ados teljes fizetéséig, vagy pedig a biztositasi
esemény bekovetkeztéig tart, feltéve, hogy a biztositasi dijat a biztositott megfizette és az
adosra nézve érvényes hitellimittel rendelkezik. Ebbdl kovetkezik, hogy a finanszirozasi
szerzddés egyes kotelezettségei megeldzik a biztositasi szerz6désben rogzitetteket.

A biztositds keretében a biztositottat a biztositott kdvetelés kockazatabol a biztositasi
szerzOdésben meghatarozott mértékii onrészesedés terheli. A biztositd a megéllapitott kar

Osszegébdl levonja a biztositott Onrészesedésének megfeleld dsszeget.
3.4. A TERMEK PENZUGYI SZERKEZETE

A biztositasi 6sszeg a biztositasi szerzOdésben egyedileg megjelolt alap finansziroza-
siligylet(ek)hez vagy hitellimit(ek)hez igazodik.

A biztositasi szerzodésben foglalt kockazatokra nyujtott fedezetért a biztositott bizto-
sitasi dijat tartozik fizetni. A biztositd a biztositasi dijtételeit az orszdgkockazati besorolas-
tol, az ados, a kezes mindsitésétol, a vallalt onrészesedés mértékétol, a kockazatviselés
tartamatol, a torlesztésfeltételeitdl, tovabba a dijfizetés modjatdl fiiggden allapitja meg. A
biztosito a dijtételek meghatarozéasakor az iizletpolitikajaban foglalt szempontokat is figye-
lembe véve jar el.

A hitellimit az adds tartozasanak felsd hatarat, a biztositott értéket jeloli pontosan, ez
altalaban igazodik az alap hitel- és/vagy kolesonszerz6désben megjeldlt 6sszeghez. A ke-
reskedelmi életben a hitellimit vevonkénti hitelkeret, amit az exportdr és/vagy finansziro-
z6ja a vevovel szembeni varhato egyidejii maximalis kinnlevéség alapjan nyujt. A hitelli-
mit §sszegét az adott devizdban az exportdr kéri a biztositotdl, ami a vevOmindsitéstol flig-
gden keriil jovahagyasra. Fontos kiemelni, hogy a hitellimitet meghalad6 kinnlevéség a
biztositott sajat kockazata. A szerzddés Gsszetettségét jelenti, hogy minden egyes vevore,
akivel halasztott fizetésben allapodik meg az exportdr, kiilon kell hitellimitet kérnie a biz-

tositotol.

7T KUMARASWAMY, Sharada: Corporate insurance: a primer for business managers, CEOs and CFOs. Tata
McGraw-Hill, 2007. 286-7. o.
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A biztositott a biztosito altal a biztositott kérelmére megéllapitott minden uj, illetve a
soron kovetkezd biztositasi idoszak elejétd]l megujitott hitellimitért koteles a biztositod altal
kibocsatott szdmla szerinti hitellimit megallapitdsi dijat megfizetni a mindenkor érvényes
kondicids lista szerint. Természetesen egy hosszabbtavll biztositasi szerz6dés esetén lehe-
t0ség van a hitellimit médositasara, illetve rulirozo jellegli kialakitasara.

A biztositd a biztositott altal fizetendd, forintban kiszdmlazott biztositasi dijat az
adott honapban teljesitett, finanszirozasi szerzddések szerinti kiszdmlazas pénznemében
lejelentett, a targyho utolsé munkanapjan az MNB altal kozzétett hivatalos devizaarfolya-
mon forintositott forgalom értéke és a biztositasi dijtételek szorzataként hatdrozza meg, és
terheli ki a biztositottra.

A biztositasi dij 0sszege a biztositod 4altal egy biztositasi idészakra megéllapitott min-
denkori minimalis dij sszegénél kevesebb nem lehet. A minimalis dij a biztositot a tény-
leges forgalom nagysagatol fliggetleniil mindenkor megilleti. A minimalis dij egy biztosi-
tasi iddszakra szol, 0sszegét a biztositd a kockazatok fedezetéért jard dijba szamitja be.

A biztositéasi dij a biztositot abban az esetben is megilleti, ha a biztositott vagy a biz-
tositott kovetelés engedményese €s az ados kozott a kiilkereskedelmi szerzddésbol, illeto-

leg annak teljesitésébdl eredd vita van.
3.5. ABIZTOSITO HELYTALLASA

A biztosito helytallasi kotelezettsége akkor all be, amikor az biztositott nem teljesiti a
finanszirozési szerzédésben foglalt fizetési kotelezettségét. Ennek kdvetkeztében a biztosi-
to megfizeti a hitelintézet karat.

A biztositott szerzodésszegését és a karigényt a hitelintézet (kedvezményezett) is be-
jelentheti. A szerzédésben a bejelentéshez kiilon dokumentumokat is kérhetnek, példaul
(néhany) kikiildott felszolito levél, visszaérkezett tértivevény szelvények masolatai; részle-
tes tajékoztatas a biztositottal szemben egy éven beliil keletkezett teljes kovetelésallomany-
r6l, KHR adatok, esetleg fizetésképtelenséget megallapitd hatarozatok (cs6d- vagy felsza-
molasi eljaras).

3.6. EXPORTHITEL-BIZTOSITAS

Az exporthitel-biztositds kiemelkedd, specialis részteriilete a hitelbiztositasnak,
ugyanis kifejezetten a kiilkereskedelembél eredé kockazatokra,””® tipikusan a kiilfoldi ve-

v0, adds nem-fizetésére terjed ki. Az orszdg- és/vagy valutakockdzat felmérése, valamint

"8 V5, REUVID, Jonathan: The corporate finance handbook. Kogan Page, 2002. 55.0.
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kezelése kiillondsen hangsulyos feladat. Az exporthitel-biztositasi szerzédés a finanszirozd
bankokra vagy faktorald pénzintézetekre engedményezhetd, igy fedezetként felhasznalha-
t6, novelve ezaltal az exportvallalat hitelképességét.”’”” Amennyiben a biztositott vevéje
nem fizet, a biztositd kozremiikodik kinnlevdségének beszedésében, és/vagy teljesiti a biz-
tositasi 6sszeget.”®® Az export olyan termékértékesités vagy szolgaltatasnyijtas, amelyet a
gazdalkodo szervezet a szamviteli szabalyok szerint exportarbevételként szamol el azzal,
hogy a szolgéltatas nyhjtas teljesitésének helye a szerzédésben — az altalanos forgalmi ado-
161 52616 torvény eldirasaitol fliggetleniil meghatarozott — egyértelmiien rogzitett, a magyar
allamhataron kiviili azon teriilet (kiilfold), ahol a vevd a szolgaltatast igénybe veszi, élve-
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A hitel, alanya szerinti megkiilonboztetés alapjan lehet szallitoi vagy vevéi.”® Ez a
pont az eldbbiekben irtaktol valo eltéréseket targyalja.

A biztositott (szerz6d0 fél) az a kiilkereskedelmi tevékenységet folytato belfoldi gaz-
dalkodo szervezet, amely a biztositoval a biztositasi szerz6dést megkdtotte. A konstrukcio
eredményeként ez altalaban egybeesik a kedvezményezett személyével. Természetesen
eléfordulhat, hogy az export érdekében vett fel hitelt, igy a pénziigyi intézményi szerep
tovabb bonyolitja az tigylet felépitését.

Az ados a biztositas alapjaul szolgalo kiilkereskedelmi szerzddés szerinti vevo, illet-
ve az érte helytallo kezes, garantdr, amely a fizetés kotelezettje. Az allami ados lehet a
kozponti kormanyzat, a jegybank, tovabba a regiondlis €s a helyi 6nkormanyzat, illetve az
iranyitasuk alatt 4ll6 minden olyan szervezet, amely a szervezet székhelye szerinti allam
joga alapjan sem jogi, sem kozigazgatasi uton nem nyilvanithatd fizetésképtelennek. A
magadnados minden olyan szervezet, amely nem tartozik az allami ad6sok korébe. A ma-
géanadodsra az allami addsra vonatkozo eldirasokat kell alkalmazni akkor, ha a kotelezettsé-
geiért az allami ados, mint kezes vallal kotelezettséget. Maganadds fizetésképtelensége

folytan bekodvetkezett biztositasi eseményeknél karfizetési tiirelmi idé nem keriil alkalma-

> in A kockdzat el van vetve... MEHIB, 2009.

%% in TOTH Gabor: Biztositdsi ismeretek — vallalkozdsok biztositdsa. 2007. 73. o.

#1.312/2001. (XII. 28.) Korm. rendelet a Magyar Exporthitel Biztosito Részvénytarsasag altal a kozponti
koltségvetés terhére, a Kormany készfizetd kezessége mellett vallalhaté nem piacképes kockazata biztosita-
sok feltételeirdl 2. § (1) e)

82312/2001. (XIL. 28.) Korm. rendelet 2. § (1) E rendelet alkalmazasaban i) szallitéi hitel: olyan tagallami
szarmazasu aruk vagy szolgaltatasok exportjarol szolo, egy vagy tobb szallito és egy vagy tobb vevo kozotti
kereskedelmi szerzédésre vonatkozik, ahol a vev(k) vallalja (vallaljak), hogy a szallito(k)nak készpénzzel
vagy hitelmegallapodas keretében fizet(nek); j) vevéhitel: olyan kereskedelmi szerzédést finanszirozo, egy
vagy tobb pénziigyi intézmény és egy vagy tobb kdlcsonvevo kozotti, egy vagy tobb tagallambol szarmazo
termékek és szolgaltatasok exportjarol szolo hitelszerzoédésre vonatkozik, ahol a hitelintézet(ek) vallalja (val-
laljak), hogy a szallito(k)nak a kdolcson alapjaul szolgald iigylet alapjan készpénzben fizet(nek) a ve-
vo(k)/kolesonvevo(k) nevében, mig a vevo(k)/kdlesonvevo(k) lejaratkor visszafizetik azt a hitelinté-
zet(ek)nek;
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zasra. Amennyiben a kereskedelmi szerzddést a biztositott harmadik személy (bizomanyos,
igynok) utjan koti meg, koteles gondoskodni arrdl, hogy a harmadik személy biztositsa a
biztositottnak a biztosit6 felé fennalld kotelezettségei teljesitését. Kotelezettségének nem-
teljesitése esetén a biztositott nem hivatkozhat a harmadik személy magatartasara. A har-
madik személy mulasztasaért a biztositott felel, a mulasztasbol eredd jogkovetkezményeket
a biztosito a biztositottal szemben érvényesiti. A biztositott az adossal szembeni kovetelé-
seit, illetve a biztositasi szerz6désbol eredd karfizetést harmadik személyre csak a biztositd
elézetes frasbeli jovahagydsaval engedményezheti.

A biztosito a biztositasban foglaltak szerint megfizeti a biztositottnak a biztositasi
események bekovetkeztébdl eredd karat. A biztositd karfizetése a kiilkereskedelmi szerzo-
dés szerinti, az adds altal nem vitatott kovetelésekre terjed ki legfeljebb a hitellimit mérté-
kéig, a kotvényben rogzitett karfizetési hanyadnak megfeleléen.”

A biztositasi szerz0dés teriileti hatdlya a meghatarozott hitellimit szerinti adés szék-
helyének orszagara, illetve az exporttal érintett, tranzit orszag(ok)ra is vonatkozik. Itt ér-
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demes kitérni a — legrégibb biztositasi agra (1asd fenus nauticum)™" a — folyami és a tenge-

ri biztositasra,” ahol a hajozasi utvonal hatarozza a teriileti hatalyt.**

Az exporthitel-biztositds esetén biztositdasi események — kiillondsen az orszag-
kockazatra figyelemmel — a kovetkezdk:

i. altalanos moratorium elrendelése akar az adds orszaganak, akar olyan harmadik or-
szagnak a kormanya altal, amelyen keresztiil az exportirdnya kiilkereskedelmi
szerzOdésre vonatkozdan a fizetések lebonyolddnak;

ii. a biztositd orszagan kiviil bekovetkezett olyan politikai események, gazdasagi ne-
hézségek, torvényhozasi vagy adminisztrativ intézkedések, amelyek megakada-
lyozzék vagy késleltetik az exportirdnyt kiilkereskedelmi szerzédésre vonatkozo
kifizetések atutalasat;

iii. az ados orszdgaban hozott olyan rendelkezés, amely az ados 4ltal helyi valutaban
teljesitett fizetéseket a tartozas megfizetésének tekinti, annak ellenére, hogy — az
arfolyamvaltozas kovetkeztében — az ilyen fizetések az exportiranyt kiilkereske-
delmi szerz6dés devizanemére torténd 4atvaltassal az atutalds idOpontjaban mar
nem fedezik a kovetelés Osszegét;

%3 Az exporthitel-biztositas folyamati abrajat lasd MEHIB pontban.

% A pheenus v. fenus nauticum, illetve a pecunia traiectitia, a gorogknél vavrikée téxog, mint a tengeri ka-
mat, kolcsonszerzodések, valamint az aruk kidobasarol szold rodoszi egyezmény a Lex Rhodia de iactu
mercium, egyes elemei mindenképp a biztositas torténelmi eldzményeinek tekinthetok.

Erdekesség, hogy a fenus a fenum (széna) szobol szarmazik, mivel ezt nyarig szamitottdk. V6. SZABO Krisz-
tina: Fenus nauticum. PPKE, 2005.

85 SANTAREM, Pedro de: Tractatus de assecurationibus et sponsionibus mercatorum nunc primum in lucem
datus, cum repertorio et summariis. Balthazar Constantini, Venezia, 1552.

% in NIEKERK, J. P. Van: The development of the principles of insurance law in the Netherlands. Juta & Co.
Ltd. 1998. 419. o
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iv. a biztositd orszagan kiviili habort, polgarhdboru, 1dzadas, zendiilés, forradalom és
hasonl6 jellegii politikai események, amennyiben annak kockazatait masként nem
biztositottak;

v. a biztositd orszagan kiviil bekovetkezett természeti és nuklearis katasztrofak,
amennyiben azok hatasai masként nem biztosithatoak.

A kiilkereskedelmi szerzodeés biztositott altali teljesitésének idopontja a szamlan fel-
tiintetett teljesitési idépont. Amennyiben a szdmlan a teljesités idépontja nem keriil feltiin-
tetésre, a biztositd a szamla kiallitdsanak datumat tekinti a teljesités idopontjanak. Ameny-
nyiben a karelbiralas soran kideriil, hogy a fuvarokményok ¢és a paritas vizsgalata alapjan
megallapitott tényleges teljesitési iddpont nem azonos a fentiekben meghatarozott idépont-
tal, a kockazatviselés és a karfizetés szempontjabol a tényleges teljesités iddpontja a mérv-
ado.

A karveszély minden olyan tény és koriilmény, amely a biztositott és az adds kozott
fennall6 iizleti kapcsolatok, a koztiik 1étrejott barmely kiilkereskedelmi szerz6dés vagy a
biztositéasi szerz6dés vonatkozasaban kart okozhat:

i. az ados a fizetési feltételeknek a biztositott vagy a kovetelés engedményese szama-
ra kedvezdtlen modositasat kéri vagy fizetési haladékot, atiitemezést kér;
ii. az ados nem kivanja a szerzddés teljesitését vagy a teljesités folytatasat;
iii. az ados ellen cs6d- vagy felszamolasi eljarast kezdeményeztek;
iv. az adds barmely kifizetése felfliggesztéséért birdsaghoz fordult vagy arra a birdsag-
tol engedélyt kapott;
v. az ados egyezségi ajanlatot tett;
vi. végrehajtasi eljaras indult az adods ellen, vagy az ados vagyonara elkobzast, fogla-
last, zar ala vételt stb. rendeltek el;
vii. azon kiilkereskedelmi szerzOdések esetében, ahol a fizetés vagy a valto elfogadas az
aru felszabaditasa vagy az aru feletti tulajdonjogot megtestesité okmanyokhoz va-
16 hozz4jutas ellenében torténik, az arut vagy az azt megtestesité okmanyokat elsé
bemutatasuktol szamitott tizendt napon beliil nem vették at, illetve nem fogadtak
el;
viii. a fizetésre benyujtott valtot ovatolni kellett.

A biztositd a biztositott altal fizetendd, forintban kiszdmlazott biztositasi dijat az
adott honapban megkdtott, a biztositott altal vevonként, a kiilkereskedelmi szerzddések
pénznemében lejelentett, a targyho utolsé munkanapjan az MNB altal kozzétett hivatalos
devizadrfolyamon forintositott szerzédések értéke és a biztositasi dijtételek szorzataként
hatdrozza meg, és terheli ki a biztositottra.

A biztositasi 6sszeg a kiilkereskedelmi tevékenységet folytatd biztositott kovetelésé-
hez igazodik, ezért el6fordulhat, hogy az exportalt dolog, szolgaltatas értéke valtozik. Erre

kiilon ki kell térni a biztositasi szerz6désben; sajnalatosan ezzel ritkan talalkozunk a szer-
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z6dési gyakorlatban, holott a polgari korszak mar torvényileg szabalyozta.”®” A karfizetés
Osszegét csokkentik:

i. biztositasi esemény bekdvetkezte utan a biztositott kiilkereskedelmi szerzédésben
szerepld at nem vett vagy visszakiildott aru vagy szolgéltatds harmadik félnek tor-
ténd értékesitésébol befolyd dsszegek;

ii. az adost a kiilkereskedelmi szerzddés alapjan megilletd ar- és egyéb kedvezmé-
nyek;

iii. a biztositasi esemény bekovetkeztét kdvetden a készpénzfizetés ellenében eladott
aruért vagy szolgaltatasért befolyt dsszegek, kivéve, ha a biztosité a készpénzfize-
téses ligyletekhez eldzetesen irasban hozzajarult.

Amennyiben ugyanazon addssal szemben biztositott és nem biztositott kovetelés is
fennall, gy minden, a karfizetést kovetden befolyd Gsszeg és behajtasi koltségek és rafor-
ditasok a karfizetési tlirelmi id6 végén — annak hidnyaban a vonatkoz6 intézkedések, illetve
hatarozatok hatalybalépésének napjan — a fenndlld biztositott, nem biztositott hanyad ara-
nyaban oszlanak meg a biztosito és a biztositott kozott. Ha az adossal szemben csak bizto-
sitott kovetelés all fenn, Ggy a karfizetés utani megtériilést €s a vonatkozo koltségeket és
raforditasokat a karfizetési hanyad aranyéaban kell elszamolni.

A kizarasokra figyelemmel a biztositds nem terjed ki: azokra a karokra, amelyek ese-
tében az ados a kiilkereskedelmi szerz6dést nem sajat szamlajara kototte, illetve amelyek
vonatkozasdban a biztositott a kiilkereskedelmi szerz6dés teljesitésének idépontjdban az
adosra nézve nem rendelkezett érvényes hitellimittel. A korldatozdsok értelmében a biztosi-
to a karelbiralast felfliggeszti mindaddig, amig a biztositott és az ados kozotti a kiilkeres-
kedelmi szerzddés teljesitésével kapcsolatos (jog)vitat a kiilkereskedelmi szerzédésben
kikotott birosag, valasztottbirosadg, ennek hianyaban az iranyado6 jog szerinti birdsag jog-
erds itélete vagy hatarozata nem zarja le jogerdsen a biztositott/a biztositott kdvetelés en-
gedményese javara

A karigény elbiralasdhoz benyujtandé sajatos dokumentumok: kiilkereskedelmi szer-
z6dés, megrendelés, visszaigazolas, szamla, szarmazasi bizonyitvany vagy igazolas, fuvar-
okmanyok, vamokmanyok, teljesitést igazold okmanyok; esetlegesen beérkezett adossag-
elismerési nyilatkozat; szabvanyszovegezésli angol nyelvii kdvetelés beszedési megbizas;

részletes tajékoztatds a vevovel szemben egy éven beliil keletkezett teljes kovetelésallo-

#7V6. 1875. évi XXXVIL. torvénycikk — Kereskedelmi torvény 493. § A szarazon, folyokon vagy belvize-
ken fuvarozott aruk biztosithatok azon teljes értékben, mellyel a feladas helyén és idejekor birnak. Ezen ér-
tékhez szamithatok a biztositasi dijon kiviil a rakodasi és fuvarozasi koltségek, a vamkiadasok és mindazon
koltségek, melyek a rendeltetés helyére beérkeztéig felmeriilhetnek. Biztosithatoé azonfeliil azon aremelkedés
is, mely az esemény bekdvetkeztekor a rendeltetés helyén mutatkozni fog. Ezen reménylett aremelkedés a
470. §. kovetkezményeinek terhe alatt a biztositasi kotvényben kiilon és szamszertileg kiteendd.
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manyrol. Az exporthitelezés esetében egyes okmanyok szerepe is eldkeriil példaul akkredi-

tiv (documentary letter of credit L/C),”*®

hajoraklevél (bill of lading, B/L), szamlék, fuvarlevelek stb.

akcepthitel (bankers acceptance, BA),

3.6.1. MEHIB

A hazai exporthitel-biztositds kiemelkedd szerepldje az 1994-ben alapitott, Magyar
Exporthitel Biztosité Zrt. (MEHIB). A tulajdonosi jogokat a Magyar Allam nevében koz-
vetleniil a Magyar Fejlesztési Bank Zrt. (MFB) gyakorolja. A tarsasag alaptokéje 4,25 Mrd
forint. Miikodését az 1994. évi XLII. torvény és a 312/2001. (XII. 28.) Korm. rendelet sza-
balyozza. A MEHIB kiildetése:*™ i) a kiilgazdasagi kapcsolatok Gsztonzése és segitése, ii)
az export hagyomanyos piaci eszkdzokkel nem biztosithatd pénziigyi kockazatainak meg-
osztasa, iii) a exportfinanszirozas és exporthitel-biztositas rendszerének piacgazdasagi esz-
kozokkel, valamint a nemzetkdzi normakkal Gsszhangban torténd tovabbfejlesztése.””’ A
MEHIB célja az exportéroket (és finanszirozoikat) érintd orszag-, kereskedelmi és a politi-
kai kockéazatok allami kezelése, ennek érdekében szolgaltatasai kiterjednek az exportérok
rovid, kozép- és hosszl lejarati szallitoi hitelek, a kiilfoldi befektetések, a bankok altal
nyujtott vevohitelek és a hitelintézetek altal faktoralt kovetelések kockdzatainak biztosita-
sara. Erdemes kitérni arra, hogy az MFB csoport kiilkereskedelmet biztosité és/vagy finan-
sziroz6 tagja a MEHIB, illetve az EXIM Bank. E két allami alapitast intézmény tevékeny-
sége megfelel az EU-konform burkolt exporttdmogatasnak. A MEHIB kiilon kezeli a kis-
eés kozépvallalati szektort, igy az exporthitel-biztositas kovetkezményeként tobb mint 100
orszagba széllithatnak biztonsagosan a magyar exportaldé KKV-k rovidlejarata, legfeljebb
12 honapos fizetési hataridével; emellett fedezetként felhasznalhat6 a finansziroz6 pénzin-
tézeteknél. A biztositék nélkiili halasztott fizetésbdl szdrmazo kockazatot 95 %-ban vallalja
magara a MEHIB, igy az exportér onrészesedése csak 5 %, még abban az esetben is, ha a
fizetés elmaradasa nem vart politikai események miatt kovetkezik be.””' A kockazatok
csokkentése érdekében a MEHIB szdmara egyszerre jog ¢s kotelezettség a vevok évenkénti
mindsitése, és pénziigyi helyzetiik rendszeres feliilvizsgalata.

A biztositas targya a legalabb 50 %-ban magyar aru/szolgaltatas exportjabol szarma-

z6 vevokovetelés, ami kiegészithetd a kiilkereskedelmi szerzédés alapjan eldallitott ter-

% A UCP 600. szokvany részletesen szabalyozza az okméanyos meghitelezést.

%% www.mehib.hu

% Erdekességként emlithet6 a 4520/1943. M. E. rendelet az allamkincstér biztositasi tevékenységérdl, amely
a kiilfoldrol az orszagba vagy az orszagbol a kiilfoldre iranyuld szallitmanyok és az azokkal kapcsolatos
egyéb események allami biztositasat tette lehetove.

Vin A kockdzat el van vetve... MEHIB, 2011.
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mek, illetve szolgaltatas eldallitasaval kozvetleniil felmeriilé onkoltség téritésével (gyartasi
modul). A kockdzatviselés kezdo idopontja a kiilkereskedelmi szerzddések teljesitésének
napja, a gyartasi szakasz modullal is kiegészitett biztositds esetében a kiilkereskedelmi
szerzddés megkdtésének napja. A biztositasi dij vevOnként, az orszagkategoria és a fizetési
futamidé alapjan keriil megallapitasra a kondicios lista alapjan.*®* A biztositasi dij havonta
fizetendd a biztositott havi rendszeres forgalmi jelentése alapjan. A biztositasi szerz6dés a
minimalis dij megfizetése esetén 1ép hatalyba, melynek mértéke 2001-ben 200.000 Ft. Ezt
a befizetett 0sszeget a biztositd beszamitja a havi forgalom utan fizetendd biztositési dijba.
A hitellimit megallapitasi dij: 17.000 Ft/vevd (2011). A biztositasi esemény idépontja 1) a
vevo jogi értelemben vett fizetésképtelensége bekdvetkeztének napja, ii) nem-fizetés ese-
tén a vevo fizetési esedékességét kovetd 30. nap, iii) politikai esemény bekdvetkeztekor a
vonatkoz6 intézkedések, illetve hatarozatok hatalyba 1épésének napja és az a nap, amelyen
a pénz-, illetve 4tutalasi forgalom az adds vagy a kiilkereskedelmi szerzddés szerinti telje-
sités orszagaval megszakadt. A MEHIB karfizetésére fizetésképtelenség esetén azonnal,
egyéb biztositasi események bekovetkeztekor — a kinnlevdség beszedését szolgald — 90
napos tiirelmi id6t kdvetden, az exportdr altal benyujtott és a biztosito altal elfogadott kar-
igény alapjan, forintban kertil sor.

1. szamu abra
Exporthitel-biztositas a gyakorlatban

A kiilkereskedelmi
szerz6dés A kiilkereskedelmi
megkdtésének szerzédés
datuma, a biztosito teljesitésének A biztositott altal
kockazatviselésének datuma, a biztositd Fizetés Nemfizetés A biztositd cégszerien alairt
kezdete (gyartasi kockazatviselésének esedékességének biztositasi karfizetési karelszamolas
modul esetén) kezdete datuma esemény kotelezettsége kézhezvétele
fel‘i‘:zzltui;sals‘:;mi Gyértési id6 ﬁ:ﬁf;;‘ Kirfizetési tirelmi id5 | Karelszamolis Kirfizetés
Az idészakok Maximum 360 nap 30 nap Miizmum 90 nap Azonnal Maximum 15 | Haladéktalanul
hossza nap
: : ! Kéﬁg.ény
1. felszolitas kikiildése | 10. nap: b?elem,e SC, L. i
. — kovetelésbeszedési Kovetelések
! H H megbizas a dtruhdzdsa a
! ! ! : biztositénak biztositéra
A H 2. felszolitas kikiildése | 20. nap 15 i >
H —_—p napi >
kockazatviselés ' : ! ! . —%:
feltételei, a ! : : : !
biztositott ' L e Y
kitelezettségei 3. felszolités kikildése | 45. nag Az adostol befolyo
X i : i i dsszegek atutalasa a
Ervényes hitellimit ésa biztositasi dijak megfizetése, karveszély jelenté biztositd részére
| EEEE—

vy

Forras: www.mehib.hu

2 A MEHIB biztositasi dijtételeit az orszagkockazati besorolastol, az ados, a kezes mindsitésétdl, a vallalt
onrészesedés mértékétdl, a kockazatviselés tartamatol, a torlesztés feltételeitdl, tovabba a dijfizetés modjatol
fliggden allapitja meg.
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4. LIZINGBIZTOSITAS

A lizingbiztositas komplex természete a lizing Osszetett szerkezetében keresendd. A
lizing a dologi, eszkdzalapu vagy mas megkozelitésben a bérletalapt finanszirozas legel-
terjedtebb forméja az egész vilagon.””> Altalaban a kovetkezé elemek dominalnak: bérlet™”
vagy hasznalat, birtoklas, finanszirozas, atipikussag,”> sui generis, szereplok, lizingtargy.
Maga a lizingiigylet egy tobb szerzddésbdl allo komplex jogviszony, amely tartalmaz el6-
szerzOdést, adasvételt és lizingszerzodést, valamint a folyamat lezarasaként eshetdlegesen
vagy biztosan vételi jogot.”’® A lizingiigylet keretében a lizingbeadd adasvételi szerz6dés-
sel megvasarolja a gyartotol vagy a forgalmazotdl a megrendeld, azaz a lizingbevevd altal
specifikalt terméket, majd a lizingbeado és a lizingbevevd kozott 1étrejott lizingszerzodés
alapjan a lizingbevevd dij ellenében jogosult a termék hasznalatara, a lizingbeadd pedig a
tulajdonjog fenntartdsa mellett hasznalati dijra, lizingdijra tart(hat) igényt. A lizingszerzo-
désben a felek azt is kikothetik, hogy a lizing iddtartamanak lejaratakor a tulajdonjog at-
szall-e a lizingbevevdre, vagy vételi jogot kap a lizingtargy vonatkozasaban.

Mindezek kovetkeztében keveredik benne a hitelbiztositas (mint finanszirozas) és a

hitelfedezeti biztositas (lizingelt dolog).
4.1. GAZDASAGI SZEREPE

A lizing olyan finanszirozasi forma, amely kozvetve vagy kdzvetleniil eszk6zok fi-

’ ;o ’ r . s 7 298
nanszirozasara szolgal,”’ bérleti konstrukcié keretében.

Mas megkozelitésben olyan
tOkejuttatasi forma, amely alkalmas arra, hogy az igénybevevé képes legyen nyereségesen
miikodtetni a pénzkihelyezést.””” A hangsiily nem az anyagi javak ideiglenes kolcsonzésén,
hanem finanszirozasan van, ezért tobb egyszerli bérletnél. Az angol terminologia szerint
secured assets financing, azaz a mérleg eszkdzoldalanak kozép- vagy hosszulejaratt, biz-

tositott finanszirozasa, ahol a biztositék a lizingtargy tulajdonjoga, ritka esetben zalog-

3 A lizingiigyletre ma sem alakult ki egységes definicio, ahany szakkonyv, cikk, torvény- vagy szerzodésja-
vaslat, annyi megoldassal talalkozunk.

% in ZIEGLER Eva: Lizingrdl mindenkinek. Aula kiado, Budapest, 2001. 11. o. ,, A lizing a klasszikus értel-
mez¢s szerint egy olyan specidlis bérlet...” vo. RECZEI Laszlo: A leasing diohéjban. ELTE Jogi Tovabbképzo
Intézet, Budapest, 1992. 7. o. ,, Hitel-bérleti szerzddéssel (leasing) a bérbeadé ... bérbeadasara kdtelezi ma-
gat...”

3 MIsKkOLCzI BODNAR Péter: Atipikus szerzédések (lizing, faktoring franchise). in Gazdasag és Jog, 1997/1.
vO. PORKOLAB Erika: 4 lizing a polgari jog rendszerében. in ELTE Seminarum 2002.

2% in PAPP Tekla: Atipikus szerzédések; Palatia Nyomda és Kiado Kft, 2006. 132.0.

7 in LEVY, David A.: Financial Leasing under the UNIDROIT Convention and the Uniform Commercial
Code: A Comparative Analysis. in Indiana International & Comparative Law Review 1994-1995.

% in VERNIMMEN, Pierre — QUIRY, P. — DALLOCCHIO, M. — LE FUR, Y. — SALVI, A.: Corporate Finance —
theory and practice. Jhon Wiley & Sons Ltd, 2006. 106. és 959. o.

% in DEAN, Joel: The Economics of Equipment Leasing. in University of Illinois Law Forum 1962.
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jog.” A gazdasagi életben a lizinget alapvetéen harom célbol szoktak alkalmazni: i) ]

eszk6zok, berendezések finanszirozasa — banki hitel alternativéja;301 il) forgotoke szerzése
a visszalizingelés altal (sale and lease back); iii) az eladd arukészletének részletfizetéssze-
rii megoldassal valo csokkentésére.’”” Kiilonds kombinacios lehetéség az al-visszlizing,
amely nem elterjedt forma, mégis komoly gazdasagi érdekek bizonyitjak Iétjogosultsa-

£ 303
gat,

ennek soran a véllalat nem rendelkezik tékeerdvel, de a piaci viszonyok tdékesziik-
ségletre késztetik, igy eszkozeit visszlizingeli egy lizingtarsasagtol, majd azt tigyfelei ré-
szére operativ allizingbe (subleasing) adja. Az operativ lizing a kinalati oldalhoz, a terme-
1éshez kapcsolodik, és a gyartok értékesitési formainak kibovitését jelenti.’*™ A pénziigyi
lizing — a vételi jog (nyiltvégli open-end leasing) vagy tulajdonatruhazas (zartvégl, closed-
end leasing) kovetkeztében — a keresleti oldalhoz kotddik, mivel a lizingbevevd pénziigyi
problémait oldja meg.’”

A lizing rendszerint a tékeigényes beruhdazasokhoz kapcsolodik: kereskedelmi vallal-
kozésok, épitkezések, vagy akar haboruk; illetve a lakossdg szamdra a kedvelt nagyobb
értékll fogyasztasi eszkozok: pl. személygépjarmii. Szamos esetben a vallalkozé befektetd
nem tudja, vagy nem is kivanja megvasarolni a sziikséges berendezéseket, épiileteket még
akar halasztott fizetési kondiciokkal sem: vagy azért, mert nincs elég pénze, vagy azért,
mert az eszkozre csak ideiglenesen van sziiksége.’”® A lizing konstrukcidban kisebb téke-
haszondldozattal tudja elérni majdnem ugyanazt a mértékii profitot. Emellett érdemes meg-
figyelni, hogy a vallalkozé dontését az adozasi, szamviteli szempontok is befolyasoljak.
Leginkabb az 4ltalanos forgalmi adé vagy hozzaadottérték-ado (VAT) és a szamviteli ér-
tékcsokkenési, amortizacios rendelkezések jatszanak szerepet. A dilemma mindig a kovet-
kez6: lizingelni, vagy megvenni az alloeszkozt.>®” Az ligyfél gazdasagi helyzete és a pénz-
iigyi szabalyok dontik el, hogy a hitelfelvétel, a vétel vagy a lizing a legkedvezébb finan-
szirozasi konstrukci6. Eszkozfinanszirozas esetén altaldban a lizinget valasztjak, mivel
nincsenek olyan jarulékos terhei, mint egy hitelnek. A hitelt leginkabb a biztositékok dra-

gitjdk meg, amelyeket az adds szinte nem is tud haszndlni a lejaratig. A lizing esetében

3% Bgvebben in KRAUS, Brent.: Leasing as an Alternative to Secured Financing. in Saskatchewan Law
Review 1999.

1 in BEROLD, Robert —edited: Leasing for Small and Micro Enterprises. ILO Publications, 2003. 3. o.

392 in GELLERT Andor: Bankiizletek. Kozgazdasagi és Jogi Konyvkiado, Budapest, 1993. 115. o.

39 Grval Gabor — JANOSI Kornél — RUTAI Istvan: A lizing és finanszirozdsa. Kaposvari Nyomda Kft. 1995.
16. o.

%% in REUVID, Jonathan: The corporate finance handbook. Kogan Page, 2002. 49.0.

%% in TAMAS Lajos: 4 lizingszerzédés kézikonyve. Kozgazdasagi és Jogi Konyvkiado, Budapest, 1991. 82. o.
%% in SHAPIRO, Samuel L.: The ABC’s of Leasing. in University of Illinois Law Forum 1972.

97 in GELLERT Andor: Bankiizletek. Kozgazdasagi és Jogi Konyvkiado, Budapest, 1993. 115. o.
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pedig lehetdsége van, hogy a finanszirozott eszkozzel termelje meg a sziikséges lizingdijat
¢s a profitot.

A lizingbiztositas feladata egyfeldl a lizingdijbol eredé nem-fizetési kockazat mér-
séklése;’"® masfelél a lizingtargy, mint fedezet értékének megdvasa a finanszirozasi tigylet
tartama alatt. A biztosit6 vallalja, hogy a kockazatviselés tartama alatt a biztositasi esemé-
nyek kozvetlen és kizarolagos kdvetkezményeként eldalldo azon kart, amely az ados fizetési
kotelezettségének nemteljesitésébdl és a lizingtargy visszaszerzésének allami intézkedések
formajaban torténd akadalyozasabol ered, a biztositasi szerz6désben meghatarozott feltéte-

lek szerint a biztositott részére megfizeti.
4.2. A TERMEK ALAPJAI

Az lizingligylet alanyai a lizingbeado (lessor), a lizingbevevd (lessee) és a szallito
(supplier), esetleg tovabbi személy(ek). Ennek megfelelden bonyolult jogviszonyrendszer
jon létre, ahol adott esetben vannak olyan felek és szerepldk, akik nem (pl. szallit6 és biz-
tositékot nyujtd személy) vagy csak részjogositvanyok tekintetében (szallitdo — lizingbeve-
v0) keriilnek egymassal kapcsolatba.

2. szamu abra
A lizingligylet f6bb alanyi és a kotelmi kapcsolatai

szavatossag, jotallas

adasvételi lizing biztositasi
— szerzddés szerz0dés szerz6dés
szallito lizingbead6 lizingbevevd biztosito
kedvezményezett

Az 4bra sajat Osszeallitas

A lizingbeado lehet hitelintézet és pénziigyi vallalkozas is, amely egyben altalaban a
kedvezményezett. Teljeskorii szolgaltatas esetében a szerz6dd fél pozicidjaba is O keriil,
belekalkulalva biztositas dijat a lizingdijba.

A biztositott a lizingbevevd, illetve az altala lizingelt vagyontargy, berendezés.

A biztositéasi és esetleg a lizingszerzddésben is részletesen ki kell térni ara, hogy a
biztositas a lizing targy allagmegdvasara szolgal (ez esetben hitelfedezeti biztositasrol be-
sz¢liink), vagy a lizingbevevd esetleges nem-fizetésére terjed ki (valodi lizingbiztositas),

harmadik lehet6ség hogy mindkettd kockazatra egyszerre.

% in MICHAELOFF, Dawn: Insurance and Risk Management in Commercial Leasing. Canada Law Book,

Incorporated, 20009.
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A lizingbiztositas termékekben talalhato biztositasi események

i. a lizingbevevd vagy annak kotelezettsége teljesitéséért szerzOdést biztosité mellék-
kotelezettséget (kezesség, garancia) vallald jogi személy (a tovabbiakban: kezes)
fizetésképtelensége;

i. az lizingbevevd vagy kezese fizetési késedelme;

i. altalanos moratorium elrendelése a lizing szerz6désre vonatkozoan;

iv. a lizing szerz6dés ados altali jogalap nélkiili egyoldalt felmondésa vagy a lizing-

targy(ak) atvételének ados altali jogalap nélkiili egyoldali megtagadasa;

v. a biztositod vagy a biztositott orszagan kiviili harmadik orszadg korméanyanak, illetve
mas allami hatosagéanak, ide értve az Eurdpai Unid olyan intézkedését is, amely
megakadalyozza az exportiranyu lizing szerz6dés teljesitését (pl. behozatali, kivi-
teli tilalom).

|,

i

4.3. A KOCKAZATKEZELES

A biztosito kockazatviselésének feltétele, hogy a biztositott a biztositasi dijat a bizto-
sitd szamlajara befizesse.

A biztositott kockdzatok igazodnak a lizingligylet szerepldihez, valamint magaban a
lizingben jelentkezd kockazatokhoz, kiilondsen a lizingtarggyal megvalositani kivant beru-
hazashoz, befektetéshez, példaul szarazfoldi, tengeri kereskedelem, fuvarozas, szallitma-
nyozas; banyaszat, ipar, mezdgazdasag; kisérleti kutatas-fejlesztés stb.

A kockazatviselés tartama igazodik az alap lizingiigylet futamidejéhez. A biztositd
kockazatviselésének kezdete az a nap, amikor a biztositott szerzddéses kotelezettségeinek
teljes kori teljesitése alapjan az ellenértékre jogosult, feltéve, hogy a biztositési €s a lizing-
szerzOdésben eldzetesen kikotott feltételek teljesiilnek, és a koveteléseknek a lizing szer-
z0dés szerinti esedékességeinek iddpontjaban sziinik meg. Ha a lizing szerz6dés feltételei
szerint a biztositott a kiszallitott lizingtargyak értékének megfeleld fix és meghatarozott
ellenértékre jogosult, a biztositd altal nyujtott fedezet az egyes részteljesitések, illetve ki-

szallitasok napjan 1ép hatalyba.
4.4. A TERMEK PENZUGYI SZERKEZETE

A lizingdij az eszkdz haszndlatanak és esetlegesen a tulajdonszerzésnek az ellenérté-
ke,3°9 amely lehet forintban vagy valutaban. A lizingdij alapvet6en két e astol elva-
y gy gdy alap gym:
laszthatatlan elembdl 4ll a t8kerészb61 és a kamatbol,”'® kivételesen ezt ki lehet egésziteni a

maradvanyértékkel. A maradvanyérték nem befolyasolja a biztositasi 6sszeget

% PK BH 1996. 257. L. A lizingdij valamely dolog meghatarozott id6re szol6 hasznalatanak, majd a marad-

vanyérték ellenében a tulajdonjoganak atengedése fejében egyiittesen jaré ellenérték.

% ; ahol NI=az eszkdz értéke, amit a lizingbeado
pi

fizet (net investment); pi= periodikus hozam. Tehat ha eszkdz érteke 10 000 € a futamidd 5 hoénap, és a li-

19 A lizingdij egyszer(i szamitasi képlete: LP =
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Ebbe kapcsolodik a biztositds, amely a lizingdij nem-fizetésbdl eredd karokat

és/vagy kiegészitd jelleggel a lizingtargy allagat, fedezeti értékét ovja.
4.5. ABIZTOSITO HELYTALLASA

A karfizetés alapja a biztositasi esemény kozvetlen és kizarodlagos kovetkeztében a
lizingszerz6dés szerinti esedékesség(ek) idopontjaban fennalld kovetelés(ek), valamint az
esetleges karfizetési tlirelmi idére szamitott szerzOdéses kamat. A kar 9sszegét csokkentd
tételek:

i. az ados (vagy megbizottja) altal a biztositott lizing szerzddésre teljesitett fizetések
¢s fizetés helyetti jovairasok, beszamitdsok és teljesitések, valamint a biztositott
altal adott engedmények;

ii. biztositékok érvényesitésébol befolyt 6sszegek;

iii. a lizingtargy(ak) harmadik személynek torténd vagy mas modon vald értékesitésé-
bol eredd bevételek;

iv. azok a kiadasok, amelyeket a biztositott megtakaritott azaltal, hogy nem kapta meg
a kovetelést (pl. tigyndki jutalék).

Amennyiben a tényleges kar meghaladja a fedezetbe vett 6sszeget (alulbiztositas ese-
tén) a biztositd a kart csak ardnyosan fizeti meg, mégpedig olyan mértékben, ahogy a tény-
leges érték aranylik a fedezetbe vett 6sszeghez.

A biztositd karfizetési kotelezettsége a karfizetési tiirelmi id6 lejartakor all be, felté-
ve, hogy a biztositott eleget tett eldirt kotelezettségeinek. Ha a tiirelmi id6 lejartaig a bizto-
sitott a karelbirdlashoz a biztositd altal sziikségesnek tartott iratokat a biztositd részére nem
adta at, a karfizetési kotelezettség csak az iratok ataddsatol szamitott 30 napon beliil 4ll be.

A biztositott kovetelésekkel kapcsolatos karmegeldzési, karenyhitési koltségeit, ra-
forditasait a biztositd és a biztositott a karviselési hanyad aranyaban viseli, feltéve, hogy

azokat a biztositd jovahagyta.’"!

E koltségek és raforditasok kozé tartoznak a birosagi elja-
rasi koltségek és a kdr minimalizalasa vagy elkeriilése érdekében felmeriilt egyéb jogi kolt-
ségek, de nem tartoznak ide a karigény érvényessége megallapitasanak koltségei.

A biztositott altal benyujtott, igazoltan felmeriilt és a biztositd altal elfogadott kar-

igény alapjan a biztositd a karfizetést a dijfizetés pénznemében teljesiti. Forintban torténd

zingbeado évi 15%-0s hozamot kivan elérni, akkor a havonkénti lizingdij: 2079 € , mert pi = 15 % / 12 =

1,25 % (0,0125) szerint LP = ————22 _ = 2(79,002

1—(1+4Q 0125)
Q0125

[Ez az egyes torlesztGrészletek kamatos kamataval (LPxpi* + LPxpi’® + LPxpi* + LPxpi + LP) szdmolva,

kerekitve 10 625, ami egyenld a téke és a vart hozam aranyos részével. 10 000 + 625; (10 000 x 1,15 =

11 500; 1 500 x 5/12 = 625]

*in Finance, insurance, real estate and leasing industry. Alberta Employment, Immigration and Industry,

2008.
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karfizetés esetén a karfizetés 0sszege a karfizetési tiirelmi id6 lejartanak, ennek hidnyaban
a kovetelés esedékességének napjan az tigyletet lebonyolité hitelintézet altal alkalmazott

vételi arfolyamon keriil kiszamitasra.
4.6. A LIZINGTARGY BIZTOSITASA

A lizingtargyra vonatkozo6 biztositast 4ltalaban a lizingbevevé koti egy biztositoval,
engedményezéssel annak kifejezett rogzitésével, hogy biztositasi esemény bekovetkeztekor
a szerz6dés kedvezményezettje a lizingbeado. A szerzddésben rogziteni kell, hogy lizing-
targy tekintetében milyen terjedelemben vonatkozik a biztositds példaul tartozékokra, fel-
szerelésekre is kiterjed-e. Egyes esetekben két biztositasrol is beszélhetiink: a kotelezd
fedezeti biztositasrol, illetve a lizingbiztositasrol.>'* A pénziigyi lizingszerzé6dés dokumen-
taciojanak egyszerlsitése érdekében elterjedt a gyakorlatban az a valtozat is, amely alapjan
a biztositast a lizingbeadd koti a biztositoval.’'> Mivel ez a konstrukci6 eléggé elterjedt a
lizingszerz6désekbe bekertiiltek egyes elemek a biztositasi szerzodésekkel dsszefliggésben,
példaul egyes azonnali felmondasi okok, vagy a biztositasi eseményrdl valo tajékoztatas
stb..

A biztositasi szerz6dés a lizing teljes idétartamara érvényes, tovabba minden kar-
eseményre kiterjedd (all risk) tipusi vagyonbiztositas.’'* Ennek megfeleléen lizingbevevé
koteles hitelt érdemlden igazolni, hogy 1) elegendd biztositasi fedezettel rendelkezik; ii) az
els6 idészakra esd dijat megfizette; iii) a lizingbeadd kedvezményezetti joga bejegyzésre
kertilt; tovabba iv) a biztositd altal kiallitott kdtvény €s az ahhoz tartozo részletez6k maso-
latat a lizingbe adonak le kell adni.*"> A késedelmes megkotésbol vagy barmely, a lizing-
beadonak fel nem réhatd okbol bekovetkezd érvényvesztésébdl szarmazd minden karért a
lizingbevevd felel, és koteles az eszkdzoket sajat koltségén helyreallitani. Barmilyen bizto-
sitasi esemény bekovetkeztekor a biztositasi szerzodésben meghatarozott 6nrészt a lizing-

bevevo viseli.

*12 Amennyiben gépjarmii a lizing tirgya, ugy a biztositas kettés: egyrészt a kotelezé gépjarmii felelésségbiz-
tositast kell a lizingbevevonek sajat nevében megkdtni és a biztositasi dijakat a lizingszerzodésben meghata-
rozott dijakon feliil a biztosito részére megfizetni; masrészt a gépjarmiire vonatkozoan a lizingbevevd casco
biztositast koteles kotni a biztositoval.

1% in BoTOS — HALUSTYIK — KOVACS — PETRIK — RUSZNAK — TOMORI: Bankjog. HVG-Orac Lap- és Konyv-
kiadé Kft., Budapest, 2003. 249. o.

14 BH 1990. 268. A biztosit - amennyiben biztositasi szerzédés alapjan a karokozo helyett a kart megtériti -
engedményesként 1éphet fel a karokozoval szemben. Igényének eléviilése ezért nem a sajat kifizetésével,
hanem a karesemény bekovetkeztével kezdodik. Az igényérvényesités akadalya miatt azonban a kifizetésig
az eléviilés nyugvasa allapithatd meg.

1% in BOOBYER, Chris: Leasing and asset finance: the comprehensive guide for practitioners. Euromoney
Books, 2003. Chapter 3.
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Tekintettel arra, hogy a kedvezményezett a lizingbeadd, ezért a biztositasi esemény
bekovetkezése esetén nemcsak a biztositot, hanem a hitelintézetet is minél hamarabb (a
szerzOdési gyakorlat szerint 24 6ran beliil) tavkozlési eszkdz utjan vagy tértivevényes ajan-
lott levélben kell értesiteni. Elmulasztasa sulyos kdvetkezményekkel jarhat, kiilondsen, ha
a biztositd nem fizet.

A bekovetkezett kar mértéke befolyassal bir a lizing tovabbi menetére. Amennyiben
a bekovetkezett kar javithato, akkor a lizingbevevd a kdreseménytdl fliggetleniil teljesiti a
lizingszerz6dés szerinti fizetési kotelezettségeit, valamint viseli a lizingtargy teljes helyre-
allitasi koltségét. Ha a biztosito fizetett a biztositasi eseményre, a lizingbevevd jogosult,
helyreallitast elvégezte vagy végezteti. Nem javithatd kar vagy a lizing targyanak elveszté-
se, megsemmisiilése esetén a lizingszerzédés megsziinik, és a felek (lizingbeadd, lizingbe-
be kell tudni a lizingbevevd fizetési kotelezettségébe. Mivel a pénziigyi lizing dija vételar-
részleteket is tartalmaz, a lizingtdrgy megsemmisiilése esetén azon a lizingbevevé mar nem
tud tulajdont szerezni, ezért a vételarrészletek visszajarnak.’'® Amennyiben az elszamola-
sok nem torténnek meg, akkor a lizingbeadd jogalap nélkiil gazdagodott.’'’ Sajnos, erre

sok esetben csak birosagi eljaras keretében vagy kovetden kertil sor.

31% in Junkertné SzUCS Zsuzsanna: Lizing kézikonyv. Adonet.hu Kft. Budapest, 2007. 48. o.

17 ptk. XXXII. Fejezet Jogalap nélkiili gazdagodas Ptk. 361. § (1) Aki masnak rovasara jogalap nélkiil jut
vagyoni eldnyhdz, koteles ezt az elényt visszatériteni. (2) Nem koteles visszatériteni a gazdagodast az, aki
attol a visszakdvetelés elétt elesett, kivéve ha a) szamolnia kellett a visszatéritési kotelezettséggel, és felelds-
sége a gazdagodas megsziinéséért megallapithatd, vagy b) rosszhiszemiien jutott a gazdagodashoz. Ptk. 364.
§ A jogalap nélkiili gazdagodasra egyébkeént a kartérités szabalyait kell megfelelden alkalmazni.
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5. FAKTORINGBIZTOSITAS

A faktoring — mint a véllalatfinanszirozas hamupipékéje’'® — altalanossagban egy
olyan tligyletet jelent, amely keretében az aru eladdja harmadik személlyel szemben fennal-
16 halasztott fizetéssel tortént eladasainak ellenértékét (kdvetelését) meghatarozott 6sszeg
ellenében a faktorra ruhazza 4t, azonnali kiegyenlités ellenében; 1ényegét tekintve kovete-
1ésvasarlas,”"” illetve eladas, koveteléskezelés. Sajatos hitelezési forma, mivel valdjaban az
adossag faktoralasa nem az elad6 tigyfél sajat célu finanszirozasat szolgélja, hanem az tigy-
fél és adosa kozott fennalld, mas — tipikusan kereskedelmi — jellegii jogviszonybol eredd
(szamla)kovetelések kezelésére, azaz faktoralasara szolgal. >

Az 1920-as években jelent meg a garancia faktoralds (guarantee factoring), amely a
hitelbiztositas egyik forméaja volt, és a 30-as évekre annyira elterjedt lett, hogy a biztosit6-

tarsasagok hitelbiztositasi tizletiga veszélybekeriilt.*!

Ennek a helyét veszi at a visszkere-
seti jog nélkiili vételi faktoring (purchase factoring).>** A guarantee factoring esetében a
faktor megeldlegezi a kovetelést, a kockédzatot atvallalja, feltéve, hogy az ados szamara
torténd hitelnytjtashoz, vagy a nem-fizetéshez elézdleg hozzajarult.

A hitelbiztositdassal kombinalt faktoralas esetén az ligyfélnek rendkiviil kedvez6 iigy-
leti konstrukcio alakithat6 ki: a hitelfinanszirozas, a szamla faktoralas és a biztositasi szer-
z0dések kiilonbozo eldnyds oldalait lehet egy szerzédéses dokumentumba foglalni. Ebben

a formaban a faktorcéget védd eldnyds szabalyozas altalaban a visszkereseti jog kikotése

vagy a vételar jelentds diszkontalasa.
5.1. GAZDASAGI SZEREPE

A faktoringiigylet felbukkandsa mindig Osszefliggott a gazdasagi élet szinvonalaval,

kizarolag fejlett, viragzo kereskedelmi viszonyok kérében talalkozunk vele.**

Megjelené-
sét az iizleti ¢életre jellemezd kockézatok csokkentése indokolja. A nem-fizetés kezelésének

hagyomanyos megoldasa a hitelbiztositas, amely altalaban egy koltséges konstrukcio, igy

1% in MARTINKO Karoly: Faktoring — a vallalatfinanszirozds hamupipékéje. Saldo Rt., Budapest, 2002.

1% A kovetelés megvasarlas, megelSlegezés harom tipusa a valtoleszamitolas, a faktoralas és a forfetirozas. in
HuszTI Ern6: Banktan. Tas Kft. 1996. 108. o.

320 Bgvebben in SALINGER, Freddy: Factoring: The Law and Practice of Invoice Finance; 3rd Edition, Sweet
& Maxwell, London, 1999. Az 6 elképzelései, torekvései kozé tartozik egy nemzetkdzi faktoralasi szokva-
nyok kodexének a kidolgozéasa és egy Nemzetkozi Faktoralasi Valasztottbirosagi Szervezet felallitasa.

! in GELLERT Andor: Bankiizletek. Kozgazdasagi és Jogi Konyvkiado, Budapest, 1993. 150. o.

22 in SILVERMAN, Herbert R.: Factoring: Its Legal Aspects and Economic Justification. in Law and
Contemporary Problems 1948.: ,, A commercial factor does not /end against accounts receivable. He buys
them outright, with no recourse to the client. ”

37 in NOCHTA — KOVACS — NEMESSANYI: Magyar polgari jog, Kotelmi jog, Kiilonos rész; Dialég Campus
Kiado, Budapest, 2004. 239. o.
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ennek egyik alternativajaként jelentkezett a kovetelések faktoralasa.’** Ezzel a pénziigyi
konstrukcioval a hitelezé a nem-fizetés kockazatat masra, azaz a faktorra telepiti, akit ezért
természetesen ellenszolgaltatas, faktordij illet meg. Rendszerint adéasvételi, szallitasi, val-
lalkozési vagy szolgaltatas végzésére iranyuld jogiigyletbdl harmadik személlyel, szemé-
lyekkel szemben ténylegesen fennallo teljes kovetelésekhez, vagy azok egy részéhez kap-
csolodik. A gyakorlati élet azonban barmilyen mas kotelemhez is kapcsolhatja, illetve a
jovobeli koveteléseket is lehet faktoralni. Mas megkozelitésben egy olyan finanszirozési

% — kintlévésé-

forma, amellyel — foleg — az ipar és a kereskedelem a maga — rovidlejarati’
geit, koveteléseit valamely hitelnyajtonal leszamitoltatja, rdruhdzza, azaz a kdnyveiben
16v6 holt tokét mobilizalja.**® A belfoldi faktoring azért alakult ki, mert a vallalatok nem
gyo6zték a teljesitetlen tigyletek, nyilt szamlak kezelését, mig a nemzetkozi faktoring a ke-
reskedelmi kovetelések finanszirozasanak egyik forméjaként jelentkezett, ugymint az ok-
ményos meghitelezés és mas hasonlé konstrukciok.**’

Az angolszész kultiraban a faktoring klasszikus rendeltetése a kovetelésfinansziro-
zas, azaz a hitelez6 €s az ados kozotti gazdasagi viszony pénziigyi rendezése. Mivel Eur6-
paban késobb indult meg az eredeti tékefelhalmozaés, igy a kontinensen, kiilonosen német
hatésra, sokaig a hitelezés egyik alternativ fajtajat lattdk benne. Méra mindkét felhasznalasi
mod elterjedt, de a (jogi) szakirodalom mindig hangsulyozza az iigylet elemzésekor, hogy
a kozéppontban a koveteléskezelés kell, hogy érvényesiiljon.

Puritan megfogalmazasban: a vallalat hiteleit, kintlévoségeit készpénzre valtja, egy
masik megkodzelitésben a jovobeni pénzkoveteléseit ,, jelenértékesiti ”. Amennyiben a fak-
tor oldalardl kozelitjik meg, akkor diszkontdlasrol vagy leszamitolasrol beszélhetiink, a
hitelez6 altalaban az atruhazott kovetelés 80-90,%*® tagabb hatarok kozott mozogva,* 75-

95 %-at kapja meg.

% in SOMMER, Heinrich Johannes: Factoring, International Factoring Networks and the FCI Code of Inter-
national Factoring Customs in Uniform Law Review 1998.
A faktoring torténelmi elézményei kozott olvashato, hogy a faktoring egy idében az Amerikai Egyesiilt Al-
lamokban komolyan veszélyeztette a hitelbiztositasi piacot.

32 in VERNIMMEN, Pierre — QUIRY, P. — DALLOCCHIO, M. — LE FUR, Y. — SALVI, A.: Corporate Finance —

theory and practice. Jhon Wiley & Sons Ltd, 2006. 513. o.

2% in GYORGY Emé: A kovetelések engedményezése és leszamitoldsa. Tébe Kiadovallalata, Budapest, 1925.

3.0.
327 in GIRSBERGER, Daniel L.: Defences of the Account Debtor in International Factoring in American Jour-
nal of Comparative Law 1992.

2% in STOPPOK, Gerhard: The Factoring Contract — Factoring Handbuch, Frankfurt 1987. 93-94. o.

3% in KONYA Judit: A vdllalkozdsok bankiigyletei; KIK-KERSZOV Jogi és Uzleti Kiadé Kft. Budapest, 2001.

146. o.
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A kovetelés eladasa / vétele tobb célbol torténhet.*

Egyik ilyen eset, ha a hitelez6-
nek altaldban sok kovetelése van €s annak kezelésével nem kivan foglalkozni, ekkor meg-
bizza a faktorcéget, hogy megfeleld dijazas ellenében lassa el az azokhoz kapcsolodo
pénziigyi feladatokat. Masik lehetdség, hogy a hitelezd nem ismeri az adost, vagy nem
biztos a fizetOképességében (pl. kiilkereskedelem soran), ekkor a kockazatat ugy csokkenti,
hogy atruhdzza masra. Harmadrészt, akkor is ezt a megoldast valasztjak a vallalatok, ha
nincs elég pénziik, tokéjiik a megrendeléshez kapcsolodd pénziigyi terhek viselésére (for-
rashiany) és nem jutnak bankhitelhez;’®' leegyszeriisitve: a megrendeld, vevé altal késSbbi
idopontban fizetendd ellenértéket, vagy annak egy részét, mar elére engedményezik a fak-
torra. Hazankban egyes dgazatokban, leginkabb az épitdiparban, sajnos ez az utobbi a jel-
lemzd. Amennyiben a gazdasagi, pénziigyi kulturaltsag foka alacsony, a fizetési magatartas
hanyag, kialakul az gyakorlat, amely szerint mindenki késve fizet a partnereinek, igy meg-
jelenik a korbetartozas. A faktoralas pontosan ez ellen hat, mivel az tligylet keretében min-
denki komolyabban veszi a fizetési hataridoket, mert a faktor hatékonyabban tud fellépni a
tartozds érvényesitésekor. Tehat a finanszirozds e modja kiszadmithatobb pénzmozgést
eredményez,”* 10-15 %-os koltség (veszteség) mellett.

A faktoring ennek kovetkeztében szamos kockazatot tartalmaz. A biztositott faktor-
ing esetében a faktorcég hitelbiztosité bevonasaval csokkenti a vevd nem-fizetésének koc-

kazatat. Ebben az esetben a faktorcég nem ¢élhet visszkereseti jogaval.
5.2. A TERMEK ALAPJAI

Mivel a faktoring tigylet is tobbszereplds (minimum harom), igy a faktoringbiztosités
is szamos szereplot fog O6ssze. Maga faktoring szerzddés a faktor és a hitelezd kdzott jon
létre, ugyanakkor az ados teljesiti a kovetelést. A kedvezményezett a faktor, azaz faktorald
cég, faktorcég, faktorhaz (factor), amely a Hpt. szabalyai alapjan a PSZAF engedélyével
rendelkezd hitelintézet vagy pénziigyi vallalkozas formajaban miikodhet. Nagyobb volu-
meni kovetelések esetében a szindikalt faktoralas is elképzelhetd. Praktikussagi okokbol
sokszor a szerzddo fél is egyben. A biztositott egyben a kdrokozo is: a harmadik résztvevo
az ados, kotelezett, vevo (customer, debtor) barki lehet, aki a hitelezdvel kovetelési jogvi-

szonyba keriilt. Az eredeti hitelez6, mas megkdzelitésben szallito, ligyfél, engedményes,

330 Részletesebben lasd KELLY, Walter M.: Modern Factoring and How It Meets Todays New Financial
Requirements. in American Bar Association Journal 1956.

3! in PETERSEN, M. A. — RAIAN, R. G.: Trade Credit: Theories and Evidence. NBER Working Paper, 1996.
32 in GELLERT Andor: Bankiizletek. Kozgazdasagi és Jogi Konyvkiado, Budapest, 1993. 145. o.
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jogosult, eladd (supplier, fournisseur)®>® személye a kovetelés — jogi felfogastol fiiggéen —
engedményezését vagy atruhdzasat kovetden nem jelentds. Ritka megoldés, amikor 6 a
szerz0do fél, inkabb a faktordijban érvényesitik a biztositasi dijat is.

A biztositas targya az altala — jogi felfogastol fiiggden — engedményezett vagy atru-
hazott kdvetelés. A biztositdsi esemény egyfeldl a faktoralt kovetelés fenndllasa, érvénye-

sithetdsége; masfeldl a kdrokozo nem-fizetése.
5.3. A KOCKAZATKEZELES

A kockézatkezelés Osszetett, egyszerre kell vizsgéalni a biztositott (hitelezd), a ked-
vezményezett (faktorcég) és a karokozé személy(eke)t.

A kovetelések fennallasa és érvényesithetdsége is kockazato(ka)t hordoz. A kdvete-
16s atruhazas kellék- és jogszavatossagot is jelent egyszerre.”* A Ptk. 305. § (1) bekezdése
szerint a kotelezett, jelesiil hitelezd, hibasan teljesit, ha a szolgaltatott dolog (kovetelés) a
teljesités idépontjaban nem felel meg a jogszabalyban vagy a szerzédésben meghatarozott
tulajdonsagoknak (kellékszavatossag). A jogszavatossag pedig azt jelenti, hogy a koteleze-
tett jogilag is hibatlan szolgéltatassal tartozik azaz i) a jogosult olyan jogot szerez, amelyre
6t a szerzddés jogositja; ii) harmadik személy joga nem akadalyozza vagy korlatozza a
jogszerzést. Az eredeti hitelez6 a kovetelés fennallasért felelosséggel tartozik, de az egyes
faktoring tipusoknal eltérd, hogy ez mennyiben terjed ki a behajthatosagra.

A del credere feleldsség a faktoring esetében gyakori. Ez azt jelenti, hogy a hitelezd
nem felel az adés fizetSképességért, csak a kovetelés tényleges fennallasért. Igy a faktor
atvallalja a kovetelés esetleges behajthatatlansagat, azaz az adés nem, vagy nem szerz6dés-
szerl teljesitése esetén nem tamaszthat igényt az eredeti jogosulttal szemben. A klasszikus,
valodi faktoring jelenti a faktor szdmara az igazi kockazatot, mert a kovetelés megvasarla-
saval, annak minden rizikojat atvallalja, igy kiilondsen az érvényesités nehézségeit, elhu-
z6dasat, de kiilondsen az adds nem-teljesitését. A del credere jutalék csak akkor illeti meg
a faktort, ha teljes egészében atvallalta az addsban rejlé nem-fizetési kockéazatot.

A képet tovabb arnyalja az egyes szovevényes faktoring tipusok. Amennyiben a fak-
torcég valamennyi szolgaltatas elvégzésre vallalkozik, akkor full service factoring-rdl be-
sz¢link, igy az adds mentesiil az adminisztracié aldl, és a kockdazatot is atharitja a faktor-

tarsasagra. A lancfaktoring (back-to-back factoring) ligyletben a tobb faktorcég kozott jon-

333 Reiczel Lasz10: A faktoring iigyletrdl. in Jogtudomanyi Koz1ony 1988/1. szamaban még elallitot is emlit.
Emellett BARTA — FAZEKAS — HARSANYI — KOVACS — MISKOLCZI-BODNAR — UJVARINE: Az iizleti élet szer-
zédései. UNIO Kiado, 2002. 493. oldalan még a faktoralé kifejezéssel is talalkozunk.

% Ennek azért van jelentGsége, mert az engedményezésre vonatkozé rendelkezések koziil a Ptk. 330. § (2)
bekezdése az adasvétel és az ajandékozas szabalyaira utal.
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nek létre egymasutan a megéllapodasok, foleg a nemzetkdzi pénziigyi vilagban terjedt el.
Ha a szallitonak rengeteg kis vevdje van, azt bulk factoring-nak vagy teljes forgalmu
faktoralasnak is hivjak, amely a szamldk sokasdgéara utal. Mindegyik szamos komplex
kockazatkezelési kérdést vet fel, kiillondsen, ha nemzetkdzi elem is kapcsolddik az iigyle-
tekbe (crossborder: export, valamint import faktoring).

A kovetelésekkel kapcsolatos értékelés kétszeres, a jogosult benyujtja, a faktor és a
biztositd bekéri a faktoralasi kérelmet, esetleg kiegészitve azt a sziikséges dokumentumok-
kal’*. Ezt kovetSen a faktor — a bels6 szabalyzatai alapjan — minsiti és értékeli az iigyle-
tet, valamint szerepldit, utdna a dontéshozd szerve hatdroz a kérelem elfogadasarol vagy
elutasitasarol. A biztositd és a faktor mindsitési eljarasa harom tényez6t vizsgal: i) a hitele-
z0t; i) a kovetelést és biztositékait; valamint iii) az adds pénziigyi helyzetét, allapotat. A
kovetelés tulajdonatruhdzasa egyértelmiien kockazatot rejt magaban, ez az eredeti ados,
vagy fizetésre kotelezett személy esetleges nem- vagy csak részbeni teljesitése, fizetése.>®
A kockazat valdjaban a fenti tényezdk alapjan meghdrom-négyszerezddik, ezért mindegyik
esetben kelld koriiltekintéssel kell eljarnia a faktornak. A faktorcég és a biztositd alapvetd
érdeke dnmaga megdvasa a tulzott kockazatvallalastol, ugyanakkor, ha ebbdl a gondolat-
menetbdl visszaugrunk a polgari jogi kategoridk vilagaba, maris megkérddjelezddik a
tulajdonatruhazas sziikségessége.>’

A hitelezo mindsitése nem meghatarozo, mivel a faktoralast kovetden Iényegében ki-
kertiil az ligyletbdl. Tehat a faktoring cégek €s a biztositok nem az tigyfeliik hitelképességé-
re kivancsiak, szamukra a vevé (adods, kotelezett, esetleges karokozd) személye meghata-
roz6 fontossdgu, mivel annak nem-teljesitése, nem-fizetése a biztositasi esemény. Az adds
tigyfélmindsitési eljarasanak lényege a megvasarolhatosag elbirdlasa, ami fligg a kdotele-
zett, 1) fizetOképességétdl ii) pénzforgalmanak nagysagatdl iii) fizetési fegyelmétol.

A faktorald cégek és a biztositok altalaban sajat iizletszabalyzatukban elére meghata-
rozzék, hogy milyen tipust kdveteléseket vasarolnak meg, biztositanak. A kockazatkezelés
legnehezebb feladata, ha gy jon Iétre a szerz6dés, amikor a biztositas targya jovoben ke-
letkezd szamlakovetelések finanszirozasa, mert ilyenkor azt a kérdést kell megoldani, hogy
azokat milyen szempontok, mutatok alapjan kalkulaljak. Az egyes kovetelésmindsitési,

elhatarolasi szempontok a kdvetkezok:

333 példaul a faktoralando kovetelés alapjaul szolgald szerzodés, teljesitésrol szol6 szamla, teljesitést igazold
okmanyok, tartozast elismerd nyilatkozat. Itt kiilon érdemes hangstlyozni a formai és tartalmi kovetelmé-
nyek fontossagat.

3% in HuszTi Emé: Banktan. Tas Kft. Budapest, 1996. 109. o.

337 in BOTOS — HALUSTYIK — KOVACS — PETRIK — RUSZNAK — TOMORI: Bankjog. HVG-Orac Lap- és Konyv-
kiado Kft., Budapest, 2003. 292. o.
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i. egyedi kovetelések (ez a gyakoribb) — egész kdveteléscsoportok;
ii. éven beliili — éven tuli esedékességii;
iii. belfoldi — kiilfoldi,
iv. forint — valuta, deviza;
v. aruszallitasbol — szolgaltatdsnytjtasbol eredo;
vi. vitatott — nem vitatott, nem peresitett, és nem eléviilt;
vii. dokumentalt, igazolt teljesitésen (szamla, szallito- fuvarlevél, atvételi elismervény,
tartozas elismerd nyilatkozat) alapul6 kovetelések.
Itt érdemes hivatkozni a hazai polgari korszak fejlett joggyakorlatara, amely szerint a
Magyar Kirdlyi Kuaria nagyvonala €s eléremutaté dontéseket hozott, mivel érvényesnek
ismerte el a jovobeli, sot a kifejezetten még létre sem jott kdvetelések engedményezését,

atruhazasat is (L.G. 93/1896 sz.; LG. 153/1902. sz.; P.K. V 2201/1933. sz.).>**
5.4. A TERMEK PENZUGYI SZERKEZETE

A faktor a biztositéasi dijat altaldban a diszkontalas soran burkoltan érvényesiti, azaz
magasabb diszkontkamatlabbal vagy faktordijjal szamol. igy a biztositasi dijat igazitani
kell a faktoralt és diszkontalt kovetelések (varhatd) értékéhez, illetve a minimal és maxi-
malt dijhoz egyarant.

A faktoralas dija vagy faktordij a faktorcég altal az atruhazott kdvetelés 6sszege és a
faktor altal fizetett ellenérték (ez altalaban a kovetelés 75-95 %-a) kiilonbozete.”” Mas —
példaul a polgari korszakban elterjedt — megkozelités szerint ez a leszamitolas ellenértéke,
vagy diszkontkamatlab,”* amely az elébbi szerint 5-25 % kozott mozog. A leszamitolas,
azaz a diszkontkamat alapja szintén a pénzpiacok helyzetéhez igazodik, igy itt is a LIBOR
vagy BUBOR stb. a kiinduld pont.**' A faktordij mértékét a jutalékkal (commission) —

3% A Legfelsébb Birdsag sajnilatosan inkdbb megszoritd gyakorlatot folytat, mivel tobbszor is kimondta,
hogy a nem létez6 vagy még a létre nem jott kovetelés érvényesen nem engedményezheto.

BH 1996. 380. Az engedményezési szerzédés megkotésének idépontjaban még 1étre sem jott kdvetelés —
érvényesen — nem engedményezhetd.

Osztva Nochta Tibor allaspontjat, vitathato az a bird gyakorlat, amely szerint nem érvényes az engedménye-
z¢€s, ha az az engedményezd Osszes jovoben keletkezo kovetelésére iranyul (globalcesszid). in NOCHTA —
KOVACS — NEMESSANYIL: Magyar polgari jog, Kotelmi jog, Kiilonos rész; Dialog Campus Kiado, Budapest,
2004. 243. o.

% in SZENTIVANYI Ivan: A faktoring és ami mégotte van. in Gazdasag és Jog 1995/1. szam

% in SAMUELSON, Paul A. — NORDHAUS, Willam D.: Kézgazdasdgtan. Kozgazdasagi és Jogi Konyvkiado,
Budapest,. 1987. II. kotet 943-944. o.

**! Fontos megjegyezni, hogy ezek a mutatok az utolag fizetendd betéti kamatokra vonatkoznak, ebbél kell

ugyanarra a futamiddre diszkontkamatlabat képezni. d, = ahol 7 a (betéti) kamatlab, n az évek szdma;

L
@+’
ez példaul 6 %-os LIBOR (i = 0,06) mellett egy évre 5,66 % diszkontkamatlabat jelent.

A diszkonttényez6 képlete: D = tmrams— » ahol n: a tényleges napok szama, #: a tiirelmi napok szama. Ez az
360

elébbi 6 %-o0s LIBOR, azaz 5,66 %-os diszkontkamatlab mellett 0,946.
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amely a kovetelés 0,75 és 1,75 % kozott mozog®* —, és a kockazati elemekkel (a forgalom
nagysagrendje, a szadmlak darabszama, fizetési fegyelem, fizetési hataridd stb.) korrigaljak.

Ha a faktor atvallalja a kovetelés esetleges behajthatatlansdgat, azaz az adds nem
vagy nem-szerzddésszerli teljesitése esetén nem tamaszthat igényt az eredeti jogosulttal
szemben; erre kiilon Un. del credere jutalék kothet ki. Ez tovabb noveli a biztositasi dij,
diszkontkamat mértékét.

A faktordij fogalméhoz kapcsolodik a minimdl dij és a maximalt dij szabalyozasa.*
A minimal dijat arra az esetre koti ki, ha a keretszerzodésben megallapitott faktordij, amely
a hitelez6 és ados kozti forgalom becsiilt nagysagéan alapul, nem éri el a felek altal megha-
tarozott minimalis Osszeghatart. A maximalt dij az el6bbi ellentéte, akkor alkalmazzak,
amikor a tervezett forgalom a hitelezd és adds kozott nagyobb ¢€s ezért az igy kalkulalt fak-
tordij a tényadatokhoz képest kisebbnek mindsithetd. Mindkettd esetében a felek megalla-
podaésatol fligg, hogy a faktorcég jogosult-e a keretszerzodést egyoldalian modositani a
megvaltozott koriilményekre tekintettel. Ez altalaban a minimal vagy maximalt dij meg-

emelését jelenti.
5.5. A BIZTOSITO HELYTALLASA

A biztositod helytallasa és a fizetendd biztositasi dij a faktoralt kdvetelések volume-
néhez igazodik. Kiilonb6z6 valutdk esetében az atszamitdsi szabalyokat eldre kell rogzite-
ni. A biztositasi 0sszeget befolyasolja a diszkontkamat mértéke, az onrészesedés, sz€lsd

hatéra pedig a minimal és maximalt dijhoz igazodik.***
5.6. DOKUMENTACIO

Amennyiben a kiilfoldi irodalomban elterjedt szdmlakovetelés faktoralas elnevezést
(invoice factoring) emeljiik ki,** akkor érthet8, hogy fontos szerepet kapnak a bizonylatok.
A szamlak nyilvantartasa atvezeti a kérdést a szamviteli jog terminologidjaba és kategoria-
rendszerébe, illetve mivel azok valamely termékértékesitésre, szolgaltatdsnyajtasra vonat-
koznak, igy maris az adojogba, az afa térvénybe keriil a kérdés. A szamla fogalma igy
kozponti definicio, a rd vonatkoz6 szabdlyokat a szdmviteli jog mellett az addjogban is

megfogalmazta a jogalkoto.

2 in FOssATI, Giorgio — PORRO, Alberto: Il Factoring — aspetti economici, finanziari e giuridici. Dott. A.
Giuffre Editore, 1974. 39. o.

** in BOTOS — HALUSTYIK — KOVACS — PETRIK — RUSZNAK — TOMORI: Bankjog. HVG-Orac Lap- és Konyv-
kiado Kft., Budapest, 2003. 308-309. o.

*** RUDDY — MILLS — DAVIDSON: Salinger on Factoring. Sweet & Maxwell, 2005. 58. o.

345 SALINGER, Freddy: Factoring: The Law and Practice of Invoice Finance; 3rd Edition, Sweet & Maxwell,

1999. és RUDDY — MILLS — DAVIDSON: Salinger on Factoring. Sweet & Maxwell, 2005.
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5.7. FORFETIROZAS-BIZTOSITAS

A forfetirozas-biztositds a hosszu lejaratll faktoring, a forfetirozas esetén jelentkezd
nem-fizetések ellen nyujt fedezetet. Az elnevezés (forfaiting) a francia ,, a forfait  kifeje-

346 mivel a hitelezé a

z¢ésbol ered, amely lényegében jogokrél vald lemondast jelent,
forfetirozas keretében lemond a kovetelésrdl a forfetor javara.

A faktoralas rovid lejaratu eléfinanszirozas, az esedékessé valasa 4ltalaban nem ha-
ladja meg a 90, 180 napot, mig a forfetirozas egy késdbbi idépontban esedékes, kozép-,
illetve hosszu lejaratu koveteléssorozatok, valtok visszkereset nélkiili megvasarlasat, meg-
elolegezését, finanszirozasat jelenti. Ezek a kovetelések altaldban nem adasvételhez, ha-

nem beruhazasokhoz, fejlesztésekhez kapcsolodnak.*’

Mivel a lejarat hosszabb, ezért a
nyitva-, azaz a bankdri biztositék nélkiili szallitas ritkabb, gyakran kapcsolodik a kovetelé-
sekhez valto, bankgarancia, 6vadék, kezesség stb. Természetesen ekkor a biztositékok ér-
tékelése is a kockdzatkezelés kritériumai kozé tartozik. A valtd esetében a banki elfogadas
avizalast (kezességgel valo ellatast) jelent.

A hosszabb lejarat a kockazatokat is érinti, igy az ados nem-fizetése mellett az or-
szag (politika, habora, allamcsiny), illetve a gazdasagi (arfolyam és kamat), valamint az
atutalasi (tartozas-atiitemezés, fizetési moratérium) kockazatokkal is szamolni kell.**® A
biztositasi dij meghatarozéasakor és a veszélykozosség kialakitasakor figyelemmel kell len-
ni a bevételi és kifizetési Osszhangra, azaz a teljes biztositasi id6szak sordn a kiilonbozd
idopontokban felmeriild biztositasi események bekdvetkeztekor is likvid és szolvens ma-

9

radjon a biztosito. A forfaitdij a kovetelés 2-6 %-a kozott mozog,’* a koltségekkel és

egyéb terhekkel egyiitt a hitelezd a kovetelés 80-85 %-at kapja meg, 5-10 %-os eldleg mel-

lett.>>°

A biztositasi dij a forfaitdijban jelentkezik.

A forfetirozas esetében a forfetirozo cég altalaban visszkereseti jog nélkiil vasarolja
meg véglegesen a kovetelést, oly modon, hogy levonja a megvésarlas és a futamidé lejara-
ta kozotti kamatokat a kovetelés értékébdl. A forfetdr igy egyszerre banki €s biztositasi
szolgaltatasokat is felkindl, valamint a magasabb forfaitdij ellenében mentesiti a hitelez6t

. o fe ala] 351
az orszagkockazat és a nem-fizetés alol.

3 V6. VIGONE, Luisa: Contratti atipici: nuovi strumenti commerciali e finanziari: leasing factoring
Jforfating. Giuffre, 1993.

**"in REUVID, Jonathan: The corporate finance handbook. Kogan Page, 2002. 61.0.

% in SZEKELY Gyorgy: Pénziigyek és bankiizletek. KIK-KERSZOV Jogi és Uzleti Kiado Kft; 2002. 216. o.
%% in KONYA Judit: 4 vdllalkozdsok bankiigyletei; KIK-KERSZOV Jogi és Uzleti Kiado Kft; 2001. 154. o.
% in GELLERT Andor: Bankiizletek. Kozgazdasagi és Jogi Konyvkiado, Budapest, 1993. 167. o.

3V in GYULAFFY Bélané: Vallalkozdsok Pénziigyei. Féiskolai Kiadé 2000. 102.0.
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6. HITELFEDEZETI BIZTOSITAS

A hitelfedezeti biztositasok tipikusan vagyonbiztositasok, karbiztositasok, a hitel fe-
dezeteként lekotott, megterhelt vagyontargy, ingo, ingatlan dolog, értékpapir, kovetelés
(érték)megdrzését hivatott biztositani. Tag értelemben ide sorolhat6 a kezességi és a garan-
ciabiztositas is, azonban a szakirodalomban terminolégiai zavarokkal talalkozhatunk, igy
ezeket a biztositoi kezesség, garancia helyett emlitik, hasznaljak. A kezességi és garancia-
biztositast kiilon fejezet targyalja, tekintettel arra, hogy a biztositasi térvény is kiilon neve-
siti ezeket az dgazatokat a nem-¢letbiztositasi agon beliil.

A hitelfedezeti biztositasokkal érintett biztositékok: 1) a zalog (kiilondsen ingatlan);

i1) az 6vadék; iii) a tulajdonjog fenntartasa, a visszavasarlasi jog és a vételi jog.
6.1. GAZDASAGI SZEREPE

A biztositékok célja a szerzOdések teljesitésének megerdsitése és/vagy biztositasa; ja-
rulékos természetiik miatt nem azok megszerzésén vagy igénybevételén, illetve az értékesi-
tésiikon van a hangsuly (a szerz6dés jogcime). Kiilfoldon a jelzaloghitelekhez gyakran
kapcsolodik szavatossagi, jotallasi, garanciabiztositas.>>>

A biztositék értékmegovasi, értékmegtartasi kockazatdnak csokkentése érdekében,
egyes, foleg vagyontargyak esetében a hitelezd kikotheti, hogy azokra az addés minden kér-
eseményre kiterjed, tn. all risk tipusu, hitelfedezeti biztositasi szerzédést’ kosson.”
Adott esetben az erre szolgald biztositasi szerz0dés megkotése a hitel- vagy kolesonszer-
z6dés alapjan torténd kdleson folyositasanak feltétele lehet. Tovabbi szerzOdéses feltétel,
hogy a hitelfelvevd altal biztositott és biztositékba adott vagyontargyakat ért barmilyen kar
esetén a szamara jaro biztositasi Gsszeget — a toke, illetve jarulékai erejéig — a hitelezd
bankra engedményezi — szintén biztositék gyanant. A biztositasi szerz6dés kdvetelményét

érdemesebb a hitel-kolcson megkotésével egy iddben jelezni, mert igy a jogviszony szerep-

% in SPAHR, R. W.: Mortgage Guaranty Insurance: A Unique Style of Insurance. in The Journal of Risk and
Insurance, 1986. és in GRAASKAMP, J.: Development and Structure of Mortgage Loan Guaranty Insurance in
the United States. in The Journal of Risk and Insurance, 1967. 47. o. (Az angol, amerikai felfogas miatt nehéz
eldontetni, hogy ez garanciabiztositas vagy szavatossagi biztositas, a szovegbdl ugyanis mindkettd kovetke-
zik.)

333 Fontos elhatarolni egymastol a két hasonlé fogalmat. A hitelfedezeti biztositas a biztositékra vonatkozik, a
hitelbiztositas pedig egy biztositéktipus, ami az alapiigyletet érinti.

% Erdekesség, hogy a biztositékok biztositasaval mar SZLADITS Karoly —szerk.: Magyar magdnjog L-VI.
Grill Karoly Koényvkiadé Vallalata, Budapest, 1938. 1940. IV. Kételmi jog kiilonds része 186. oldalan is
talalkozunk. ,, Az ados tartozik a kolcson biztositékat képezo targyakat a szokasnak megfelelden tiiz ellen
biztositani és pedig legalabb is a kolcson dsszegere vagy legfeljebb természetesen a biztositando targy értéke
erejéig.”
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16i (hitelez6 — kedvezményezett, ados — biztositott, biztositd)’>> Gsszhangba tudjak hozni az
egyes szerzddéseket. Azt kovetden bonyolult targyalassorozatok lehetnek sziikségesek,
mivel a mar fenndllo jogviszonyt kell modositani. A biztositasi jogviszony fennallasa alatt
a biztositasi szerz6dést az ados, a hitelezd értesitése vagy — szigorubb szerzddési feltételek
fennallasa esetén — jovahagydsa nélkiil sem modositani, sem megsziintetni nem tudja, an-
nak ellenére, hogy a jogviszonynak az esetek tobbségében a hitelezd bank nem szerz6do
fele.

A biztositdsi piacon a hitelfedezeti biztositdsok egy masik értelmezése is elterjedt: az

¢életbiztositasok hitelfedezetként valo felhasznalésa.
6.2. A TERMEK ALAPJAI

A hitelfedezeti biztositds a biztositottat, pontosabban a biztositékot, fedezetet érhetd
vagyoni hatrany ellen irdnyul, és — dsszhangban a Ptk. 548. §-val — csak az kotheti meg,
aki a vagyontargy megovasaban érdekelt, vagy aki a szerzddést érdekelt személy javara
koti meg. Ebbol kdvetkezik, hogy a szerzédo az alapjogviszonyban meghatarozott feltéte-
lek szerint vagy a biztositott vagy a finanszirozd, mivel ez utobbi is érdekelt az adds va-
gyonanak épségben maradéasara nézve, de csak a hitel-kdlcsonként nyujtott dsszeg €s jaru-
1ékai erejéig.’”® Ha a szerzédést nem a biztositott kototte, a biztositott a biztositdhoz inté-
zett irasbeli nyilatkozattal barmikor a szerz6d6 fél helyébe léphet. Ebben az esetben a folyd
biztositasi idoszakban esedékes dijakért a szerz6do féllel egyetemlegesen felelds. A bizto-
sitott mindig a biztositék, vagyontargy tulajdonosa, jogosultja. A kedvezményezett az alap-
tigylet finanszirozasi pozicidjaban allo személy/szervezet.

A biztositas targya a biztositék, a fedezet, ami barmilyen pénzben kifejezhetd érték-

kel biré dolog, kdvetelés lehet.
6.3. A BIZTOSITEKOKROL

A biztositékok rendszere valtozatos. A nemzetkozi gyakorlat alapulvétele ebben az

esetben kiillondsen veszélyes, mivel az egyes nemzeti jogrendszerek eltéréen szabalyozzak

357

az egyes jogintézményeket.””" Az Eurdpai Unié 2002/47/EK iranyelvének a pénziigyi biz-

%% Természetesen ennél tobb szerepld is eléfordulhat: pl. a biztositasi szerz6dé fél egy kiviilallo harmadik
személy lesz, aki fizeti a biztositasi sszeget.

%% in SZENDE Péter Pal: Hiteljog I. Kereskedelmi torvény. Grill Karoly Konyvkiado Vallalata, 1929. 667-8. o.
¢és in FEHERVARY Jend: 4 magyar kereskedelmi jog rendszere. Grill Karoly Konyvkiado Vallalata, 1944. 460.
0.
37 Rovid izelitd, hogy a zalogjog rendszere is mennyire valtozatos. Az angol jog a zalog négy tipusat kiilon-
bozteti meg: a morigage (biztositéki tulajdonatruhdzas), a pledge (kézizalog), a charge (jelzalog) és a lien
(visszatartasi jog). A német BGB is négy zalogfajtajat szabalyoz: az ingd dolgon alapithatd kézizalogjogot
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tositékokrol sz6l6 megallapodéasokrol célja az, hogy eldsegitse a pénziigyi szolgaltatasok
nyUjtasdnak szabadsagat, a tOke szabad aramlasat és ezeken keresztiil az egységes piac
megerdsodését a készpénzen, a tékepiacokon forgalmazott értékpapirokon és egyéb pénz-
gyl eszkozokon alapitott biztositéki jogok meghatarozott kérdéseinek rendezésével. Az
iranyelvi szabdlyozds nem nevesiti az egyes mellékkotelezettségeket, foleg fogalom-
meghatarozasokat és elméleti csoportositas alapjan néhany altalanos rendelkezést tartal-
maz.>®

A zalogjog a legelterjedtebb forma, mivel igy az adoés megterhelt dolgokat, vagyont
¢s jogokat ugyanugy haszndlhatja. A hitelezd szempontjabol az érvényesithetdség nehéz-
kesebb, mivel a kielégités modja a zalogtargy értékesitése. Ez altalaban végrehajtas tjan
torténik, tehat végrehajtohoz kell fordulnia. A szabalyt lazitja, hogy a felek megallapod-
hatnak a kozos értékesitésben is, a legalacsonyabb eladasi ar rogzitése mellett. Amennyi-
ben a hitelez6 {izletszerlien foglalkozik zaloghitel nytjtasaval vagy a zalogtargynak hivata-
losan jegyzett piaci ara van,” tovabba a felek igy allapodtak meg, akkor maga is értéke-
sitheti. Ha erre nincs lehetdség, a szerzddésben rendelkezhetnek uigy, hogy zalogtargy érté-
kesitésével tizletszertien foglakoz6 harmadik személyt vesznek igénybe. Barmelyik megol-
dast is valasztjak, az értékesitési eljarast le kell folytatni, ami elhuzédhat, sosem olyan egy-
szerl €és gyors, mint egy inkasszo vagy bankgarancia érvényesitése. Az értékesitést kove-
téen el kell szdmolnia a feleknek.

Az ingatlan jelzdalog az egyik legelterjedtebb fajta, ugyanakkor a legproblémasabb is,

mivel i) az ingatlan altalaban lassan értékesithetd, ii) az eljaras hosszadalmas, koriilmé-

(Pfandrecht an beweglichen Sachen), a jogon alapithaté zalogjogot (Pfandrecht an Rechten), az ingatlanon
alapithato jarulékos jelzalogjogot (Hypothek) és az ingatlanon alapithatdé nem jarulékos jelzalogjogot, vagyis
a telekadossagot (Grundschuld). A Code Civil ingatlanok esetében ismeri mind a jelzalogjogot (hypotheque),
mind a kézizalog-jogot (antichrese). Ingdk esetében elvileg csak a kézizalogjog (gage) ismert, valdjaban
azonban szamtalan ingd dolgon alapithato jelzalogjog is (gépkocsin, filmen). Az ingd és az ingatlan kéziza-
logjog (gage ¢és antichrese) 0sszefoglald neve: nantissement. in HANAK Andras: Magyar zalogjog nemzetkozi
kitekintéssel in Gazdasag ¢és jog 7. évfolyam 9. szam. 1999.

Masik érdekesség, hogy a garancia €s a kezesség az angol jogban — guarantee és surety — szinonim fogalmak,
az utobbit a birdi gyakorlat alakitotta ki; a ketté megkiilonboztetése német jogteriiletrdl szarmazik: Garantie
€s a Biirgschaft. in GELLERT Andor: Bankiizletek. Kozgazdasagi és Jogi Konyvkiadd, Budapest, 1993. 170. o.
3% Az iranyelv 3. cikk - Alaki kovetelmények (1) bekezdése érdekes szabalyt tartalmaz: A tagallamok nem
irhatjak eld, hogy a pénziigyi biztositékrol sz6lo6 megallapodas vagy annak alapjan a pénziigyi biztositék
nyujtasa, létrehozasa, érvényessége, teljesiilése, érvényesithetdsége vagy bizonyitékként torténd elfogadhato-
saga barmilyen alaki kovetelmény teljesitésétol fligg.

Ezzel kapcsolatban fontos megjegyezni, hogy az iranyelv egyfeldl a tulajdonjog atruhdzasaval jard biztosité-
kokra vonatkozik, hazai jogunk pedig ilyet nem ismer; masfeldl pedig az értékpapirokbol allo biztositékot
szabalyozza. Ezzel 0sszhangban van a hatalyos Ptk., mivel az 6vadékrol szol6 megallapodast nem kell iras-
ban koétni.

% Ebben a korben a pénziigyi életben csak nemesfémek és energiahordozok johetnek szoba, ugyanis ha a
zalogtargy pénz vagy értékpapir akkor az 6vadék szabalyait kell alkalmazni.
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nyes,’® iii) az ingatlan-nyilvantartasba is be kell jegyezni;*®' iv) valamint az ingatlanpiac
ingadozasaval értéke jelentésen véltozhat.>** Az ondllé zdlogjog a zalog egy szellemes,
kreativ tipusa, egy t6keszolgaltatasra irdnyuld olyan értékjog, amely fliggetlen az alapkdte-
lemtdl, ahhoz nem kapcsolodik, azaz személyes kovetelés nélkiili. Gazdasagi célja egy
(kordbbi) tartozas megsziintetése, kiegyenlitése. Ondllosaga kovetkeztében forgathato, a
kielégités egyszerlibb, ez teszi rugalmasabba a tobbi zalogtipushoz képest. Az 6nalld za-
logjog személyes kovetelés nélkiili, a jogosult nem egy konkrét személyhez fordul kdvete-
1ésével, hanem kizarlag a zalogjoggal terhelt zalogtargybol kereshet kielégitést.’® Abszt-
rakt jellege abban mutatkozik meg, hogy a feleknek nem kell feltdrni az alapul szolgalo
kotelezettségvallalas jogeimét, az elvileg barmilyen gazdasagi vagy jogi cél lehet (vételar-
tartozas, koleson stb.).*®* Az 6nallo zalogjogbol valo kielégitési jog felmondassal (Ptk.
szerint 6 honap) nyilik meg, nincs sziikség kiilon értékesitési eljarasra. Sajnalatosan a ma-
gyar gazdasagi ¢letben egyelére nem tudott meghonosodni, pedig a jelzalog-hitelintézeti
torvény is lehetévé teszi ezt a format.’® Hosszas vitak eredményeként az 6j Ptk. koncepcid
szovegébe is bekeriilt.

Az ovadék tulajdonképpen egy specialis zalog, amelynek targya pénz, bankszdmla-
kovetelés, értékpapir, egyéb pénziigyi eszkdz vagy hitelkdvetelés. Itt is fontos hangsulyoz-
ni, hogy a hitelez6 nem az 6vadék tulajdonat szerzi meg, hanem az értékébdl keres kielégi-
tést. Az idevonatkozo6 jogi rendelkezések egyszertibbek, nem sziikséges a biztositott kove-
telés mértékének meghatarozasa. Ez a szabdly azonban pénzkdtelem esetében nehezen ér-

telmezhetd. Az értékpapirok értéke és a valuta-arfolyamok valtoznak, erre kiilon figye-

%0 in BOKAY Judit: Kovetelések biztositékai, kiilonos tekintettel a jelzdlogra. in Gazdasag és Jog 1998/1.

szam

1 GK BH 1998. 290. Nincs jogi akadalya annak, hogy az adés és a hitelez6 a kolcsonszerzédésiiket és/vagy
a jelzalogjog alapitasara vonatkozé megallapodasukat modositsak, ezért a hitelezonek az egyes jogairol valo
lemondasa - még akkor is ha ennek foldhivatali bejegyzése még nem tortént meg - jogszerii. Az ilyen megal-
lapodas utan a végrehajtasi eljarasban arverésen kiviili értékesitésre kotott szerz6dés nem semmis.

%% A gazdasagi és az ingatlanvalsag hatésara egésziilt ki a Ptk. is, igy a 261. § (4) Természetes személy - ide
nem értve az egyéni vallalkozot - devizaban nyilvantartott, vagy nyajtott (deviza alapti) kdlcsonszerzodésé-
bdl keletkezo hitelezoi kovetelés biztositasara, természetes személy tulajdondban all6 ingatlanon, vagy ingat-
lannak természetes személy tulajdonaban 1év6 tulajdoni illetdségére jelzalogjog nem alapithato, a felek ettdl
eltér6 rendelkezése semmis.

% in GELLEN Klara: Az 6ndllé zdlogjog alkalmazdisa a jelzilog-hitelezés gyakorlatdban. in Jogelméleti
Szemle 2002/4.

%% Ezzel kapcsolatban felmeriil, hogy német mintara nalunk is ki kellene alakitani az 6nallo zélogjog céljat
rogzitd biztositéki szerzodés vagy célmeghatdrozd nyilatkozat intézményét. V6. BALOGH Zsigmond: Az
ujonnan szabalyozott onallo zalogjog a néemet tapasztalatok tiikrében. in Magyar Jog 2002. évi 7. szam. 474-
475. o.

3651997, évi XXX. torvény a jelzalog-hitelintézetrdl és a jelzaloglevélrél 3. § (1) Jelzalog-hitelintézet pénz-
kolcsont nytjt Magyarorszag, az Eurdpai Unié mas tagallama vagy az Eurdpai Gazdasagi Térségrol szolo
megallapodasban részes mas allamnak (a tovabbiakban: EGT-allam) teriiletén 1év6 ingatlanon alapitott jelza-
logjog, ideértve az 6nallo zalogjogként alapitott jelzalogjogot is (a tovabbiakban egyiitt: jelzalogjog) fedezete
mellett, amelyhez forrasait alapvetOen jelzaloglevél kibocsatasaval gyijti.
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lemmel kell lenni a mindsitésekor, ugyanis a kiegészitd biztositék alkalmazéasa bonyolitja a
felek kozotti — kiilondsen az elszamolasi — viszonyokat. *° Az dvadék rugalmatlansagit az
atadas eredményezi,’®’ az adés igy — ellenkezé megallapodas hianyaban — az dvadékba
adott pénzeszkdzeit nem hasznélhatja, mig zalog esetében igen: lehetdség van a zalogtargy
igénybevételére. A névre szold értékpapirok atadasa lires forgatmannyal torténik, egyéb
értékpapiroké €s takarékbetétkonyveé pedig letétbehelyezéssel. Itt érdemes kitérni arra, ha
az értékpapir valtod; ugyanis ennek az igényérvényesités soran van jelentdsége, mert a Pp.
alapjan a valtoperekre eltérd, egyszeriisitd szabalyok vonatkoznak.’®® Sajnos a gyakorlati
¢letben a biztositék céljabol adott valtok gyors érvényesithetdsége sokszor akadalyba {itko-
zik, mert az adds altali kifogas elbiralasa i) jogkérdés; ii) szakértd igénybevétele sziiksé-
ges.”® A készpénz-atadas ritka, altaldban ezt is a hitelfelvevd betéti szamlajan helyezik el,
azzal a megkotéssel, hogy a szdmlaszerz0dést az ados nem sziintetheti meg, illetve az adott
osszeggel nem rendelkezhet. Erdemes lenne az dvadék atadasi szabalyat részben lazitani,
mert igy fedezetként sokkal konnyben lehetne a magannyugdijpénztarban kezelt Gsszeget,
illetve tézsdetermékeket, kiilsnosen a derivativakat (swap, future) is igénybe venni.*”

A tulajdonjog fenntartisa,’’" a visszavdsdrldsi jog és a vételi jog az elmult évtized

finanszirozési gyakorlatdban siirlin eléfordulod, eltérd intenzitast, egymastol kiilonbozo

3% k. 270. § (7) A felek megallapodhatnak abban, hogy az 6vadék targya vagy a biztositott kovetelés érté-
kének valtozasakor a kotelezett kiegészitd biztositék nyujtasara, illetve a jogosult a tilzott biztositék kdotele-
zett részére valo kiadasara koteles. A kiegészitd biztositék az dvadék eredeti targyanak sorsat osztja.271. §
(3) A jogosult minden esetben koteles a kotelezettel ésszerli idon beliil elszamolni, és a kdvetelését és annak
jarulékait meghalado fedezetet, illetve - értékesités esetén - a kovetelését, annak jarulékait és az értékesitéssel
kapcsolatos koltségeket meghalado bevételt a kotelezett részére kiadni.

GU BH 2006. 331. I. A hitelintézet képvisel8jének kell tekinteni az {igyintézés helyén dolgozé alkalmazottat,
ezért az ados eleget tesz az Ovadék-kiegészitési kotelezettségének, ha a készpénzt, illetve az értékpapirok
transzferalasara vonatkozé megbizast az alkalmazottnak atadja.

%7 ptk. 270. § (2) Atadasnak kell tekinteni minden olyan eljarast, amely alapjan az 6vadék targya egyértel-
mien azonosithatd modon a kotelezett hatalmabol a jogosult hatalmaba keriil vagy a kotelezett korlatlan
rendelkezése alol egyébként kikeriil, kiilondsen a bankszamlan, értékpapirszamlan, értékpapir-letéti szamlan
valo jovairast, ideértve a kotelezett vagy harmadik személy szamldjan a jogosult javara torténd jovairast is.
Ha az 6vadék targyat nem adtak at, a zalogjog szabalyait kell alkalmazni.

%% Pp. 38. § A valtora alapitott per a valto fizetési helyének birosaga elétt is megindithato.

125. § (2) A targyalast ugy kell kitiizni, hogy a keresetlevélnek az alperes részére valo kézbesitése a targyalas
napjat ... valtoperben pedig legkésébb harom nappal megeldzze. A targyalasi idokozt az elndk siirgds eset-
ben megroviditheti. (4) Valtoperben a birosag soron kiviil jar el. A targyalast legkésobb a keresetlevélnek a
birésaghoz érkezésétdl szamitott nyolcadik napra kell kittizni. 217. § (4) Valtoperben a teljesitési hataridét
harom napban kell megallapitani. 234. § (1) A fellebbezés hatarideje a hatarozat kozlésétol (219. §) szami-
tott tizendt nap, valtoperekben harom nap. 319. § (1) A fizetési meghagyas ellen a kotelezett annak kézbesi-
tésétdl szamitott tizendt nap — valton alapuld kovetelés esetében harom nap — alatt a fizetési meghagyast
kibocsato birdsagnal irasban ellentmondassal élhet.

3%9 Részletesebben in BERES Istvan: Gyorsak-e a vdltéperek, ha lizingiigyletekkel fiiggnek dssze? in Magyar
Jog 2008/3. szam

°7% Jelenleg ezek biztositékként valé lekotése ugyanis jogilag nem teljesen rendezett.

7l Bévebben in SZEIBERT Orsolya: A tulajdonjog-fenntartis mint hitelbiztositék. in Polgéri jog kodifikacio,
2000/4. szam
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joghatassal biré hitelbiztositék formak.’’> A visszavasarlasi jog esetében az ados a dolog
tulajdonjogat adasvételi szerz0dés keretében at is ruhdzza a hitelezére, de magéanak — gya-
korlatilag a vissz-lizing gazdasagi funkciojaval egyezé céllal’” — visszavasarlasi jogot kot
ki. A masik konstrukciéban az ados biztositékként vételi jogot (fiduciarius vételi jog),”””
opciot enged valamely ingé vagy ingatlan dolgan a hitelezének.”” Az a tény, hogy a tulaj-
donjog megszerzésére iranyuld vételi jog biztositéki szerepet tolt be, nem eredményezi
egyuttal azt is, hogy ez az intézmény a tulajdoni biztositékokkal esne egy megitélés ala.””
Tehat még a Ptk. 373. § (3) bekezdése®’ is a biztositéki vételi jogot csak abszolit vagy
dologi hatalytiva teszi, de nem valtoztatja 4t dologi joggd. A szerzddésben rogzitett vételar,
vagy annak meghatdrozasanak moddja, valamint a korrekt elszamolasi kotelezettség nem

sérti a maganjog alapelveit, szabalyait, dinamizmusat.
6.4. A KOCKAZATKEZELES

A mellékkotelezettségekkel kapesolatban hangsulyos kérdés azok mindsitése’™ A
biztositékokat a finanszirozo6 intézmény €s a biztositod sajat eljarasaban és sajat szabalyzata
alapjan mindsiti, adott esetben bizonyos biztositékokat Gjra értékelhet, vagy azok értékelé-
sét megvaltoztathatja. Ehhez kapcsolodhat azok kiilon biztositdsa, tovabba az ellendrzés. A
finanszirozo/biztositd egyik legfontosabb joga, hogy az altala nyujtott kdlcson fedezetéiil
szolgalo biztositék meglétét, annak megfeleldségét ellendrizze, amelynek részletes feltét-
eleit rogzitik a szerz6désben. A biztositék-ellendrzési jog nem zavarhatja a finanszirozott

szokasos gazdasagi tevékenységét; az ellendrzés nem terjedhet ki szélsdséges esetekre,

372 PK BH 2002. 182. Nincs jogszabalyi akadéalya annak, hogy a felek a kolcson visszafizetésének biztosité-
kaként fliggd hatalyt ingatlan-adasvételi szerzodést kdssenek.

A BH 2001. 573. is elismerte a fedezet céljabdl visszavasarlasi joggal kombinalt kdlcsonszerzodést. Az alpe-
res 1997 jiniusaban Sz. A.-t6l 2 000 000 forint 6sszegli kolcsont vett fel négy honap hataridore havi 10%-os
kamat kikotése mellett. A koleson fedezete a felperes tulajdonaban 4ll6 m.-i ingatlan volt, melynek tulajdon-
jogat a felperes Sz. A.-ra ruhazta at visszavasarlasi jog kikotésével, amelyet az alperes volt jogosult gyako-
rolni harminc napos hatarido alatt.

" in Az ij Polgdri Torvénykonyv —javaslat — normaszéveg és indokolas. 2006. 164. o.

37 Bévebben in GARDOS Istvan — GARDOS Péter: Az engedményezés és a vételi jog biztositéki célii alkalma-
zasa. in Gazdasag ¢és Jog 2004/4. szam

373 Részletesebben in HALMAGY!I Csaba: Féljiink-e, ha gépjarmiiviinkre nem tipikus biztositéki jogot enge-
diink a banknak, avagy vételi jog a banki gyakorlatban. in Hitelintézeti Szemle 2008/3. szam

37 in LESZKOVEN Lasz10: A biztositéki célii vételi jog néhdany kérdésérdl. in Gazdasag és Jog. 2004/12. szam
cikkében tovabba részletesen kifejti, hogy a fiducidrius vételi jogot nem a zdlogjog szabalyai alapjan kell
megkdzeliteni, ezért példaul nem jelenti a lex commissoria [Ptk. 255. § (2)] tilalmanak megkeriilését. Vala-
mint hangstlyozza, hogy csak a tulajdonszerzési modok kore zart, a tulajdonatruhazo jogiigyletek valameny-
nyi lehetséges jogcimét a Ptk. nem sorolja fel.

77 Ptk. 373. § (3) Ha az elévasarlasi jogot az ingatlan-nyilvantartasba bejegyzik, az mindenkivel szemben
hatélyos, aki a bejegyzést kovetéen az ingatlanon valamely jogot szerez.

78 Hpt. 78. § (1) A hitelintézetnek a kihelyezésrdl torténd dontés elétt meg kell gyézddnie a sziikséges fede-
zetek, illetéleg biztositékok meglétérdl, valds értékérol és érvényesithetdségérdl. A dontés alapjaul szolgald
iratokat az iigyletre vonatkoz6 szerzddéshez, illetSleg a leszamitolt valtohoz kell csatolni.
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helyzetekre vagy iddre; a koleson felhasznaldsadnak ellendrzése nem jarhat egyiitt az iizleti
titkainak megismerésére valo koveteléssel.’”” Ugyanakkor, ha az adés nem teszi lehetdvé
az ellendrzést, vagy azt akadalyozza, a finanszirozo (de a biztosité is) ex lege azonnali ha-
tallyal felmondhatja a szerz8dést.’*

A gyakorlat a biztositékul kikothetd targyak vagy jogok piaci értékét, értékelését ve-
szi alapul. Problémaként jelentkezhet a nem megfelelden értékelt biztositékok érvényesité-
si nehézségei és annak lehetséges jogkdvetkezményei. Az értékelést mindenképpen a fi-
nansziroz6/biztositd végzi, ez azonban megbizott vagy mas kdzremiikodd igénybevételén
keresztiil is torténhet. A biztositékok értékelésének eljarasa és mddja az iigyfélmindsités-
hez hasonlo. A fobb szempontok: azok piaci értéke, értékallosaga, elfogadési sorrend, vég-
rehajthatosag, forgalomképesség stb. Amennyiben a biztositék mértéke meghaladja a fi-
nanszirozasi alapligylet 0sszegét, a tobblet és az érvényesithetdség kérdésében kiilon kell a
szerzOdésben megéllapodni.

A kockazat a biztositékként adott/lekotott targy jellege szerint valtozik.

Az ingatlan kedvelt fedezet, mivel értékallonak, értékmegdrzének mondhato, tekin-
tettel arra, hogy megsemmisiilésére kivételes esetekben keriil sor. Azonban immobil tulaj-
donséaga jol érzékelteti, hogy tokeforgési sebessége is alacsony; nehézkes az értékesitése.
Masik veszély a diverzifikdlatlansag, amely kovetkeztében a pénziigyi szektor tulzott
aranyban tdmaszkodik erre a megoldasra, igy az ingatlanpiac recesszioja esetében a bedolt
hitelekre sem nyujt kelld fedezetet. Magyarorszagon a Vht. 2010-ben elfogadott modosita-
sa szerint a lakoingatlanokbol torténd kilakoltatasokat elhalasztottak 2011. aprilis 15-ig,*®!
ez hatassal lehet az érzékeny lejarati 6sszhangra a likviditas, szolvencia tekintetében.

Az értékpapirokban, valutakban tézsdei kockéazatok, arfolyam ingadozéasok jelennek
meg. {gy az 6vadék bar gyorsan érvényesithetd, de fedezeti értéke akar jelentdsen is val-
tozhat, kdvetve a (vilag)piaci tendencidk mozgdsat. A kovetelésekben rejlé kockazatok a
faktoringbiztositas soran is jelentkeznek, a (faktoralt) biztositékként adott koveteléseket és

azok adosait, valamint jogosultjait is rendkiviil koriiltekintden kell mindsiteni. Mindegyik-

3" in BOTOS — HALUSTYIK — KOVACS — PETRIK — RUSZNAK — TOMORI: Bankjog. HVG-Orac Lap- és Konyv-
kiadé Kft., Budapest, 2003. 221. o.

%0 ptk. 525. §. (2) ¢) pont.

#¥12010. évi LXXXI. torvény a birésagi végrehajtasrol szolo 1994. évi LIIL torvény médositasarol. Az Or-
szaggytlés a kilakoltatassal fenyegetett adosok lakhatasi feltételeinek ideiglenes biztositasa érdekében a
kovetkezo torvényt alkotja: 1 § (1) A végrehajto a lakoingatlan kiiiritésének foganatositasat ... 2010. évben a
lakoéingatlan kiiiritésének a renddrség kozremitkodésével torténd kikényszeritését elrendeld végzés vagy az
arverési vevo (ingatlant atvevo) altal eldterjesztett kérelme kézhezvételét kovetd naptol a 2011. aprilis 15-¢ig
terjedd idészakot kovetd idészakra halasztja el. 2. § (3) E torvény és a Vht. 303. §-a 2011. aprilis 16-an a
hatélyat veszti. A legfrissebb hirek szerint ez kitolodik 2011. junius 30-ig.
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6l elmondhato, hogy a kiilfoldi elemek esetében az orszdgkockazatok sulyozott kezelést,
figyelmet igényelnek.

Utobbi idOben kedvelt befektetés és ennek kdvetkeztében jo mindsitésti fedezet, biz-
tositék a befektetési arany (eziist); vilagpiaci ara uncidnként tobb mint 300 £-tal emelkedett
csak az elmult évben.”™

A biztositdé mentesiil fizetési kotelezettsége alol, amennyiben bizonyitja, hogy a kart
jogellenesen’®

i. a biztositott, illetdleg a szerz6do fél,
ii. veliik kozos haztartasban €16 hozzatartozojuk,
i. a biztositottnak a szabalyzatban megallapitott munkakort betdltd alkalmazottai, ille-
téleg megbizottai,
iv. a biztositott jogi személynek a szabalyzatban meghatarozott tagjai vagy szervei
szandékosan vagy stlyosan gondatlanul okoztak.

gy

i

A szabdlyzat a biztositd mentesiilését csak vezetd, tovabba a biztositott vagyontar-
gyak kezelésével egyiitt jar6 munkakort betoltd alkalmazottak, megbizottak, tagok, illetd-
leg szervek magatartasdhoz fiizheti. Ezeket a rendelkezéseket a karmegel6zési és karenyhi-

tési kotelezettség megszegésére is alkalmazni kell.
6.5. A TERMEK PENZUGYI SZERKEZETE

A biztositasi dij és a biztositasi 6sszeg mértéke kihatassal bir a vallalt kockazat nagy-
sagara. A tulbiztositas altalanos tilalma a hitelfedezeti biztositasok kérében fokozottabban
érvényesiil. A biztositasi 6sszeg nem haladhatja meg a biztositott vagyontargy valdésagos
értékét. A vagyontargy valosagos értékét meghaladd részében a biztositasi 6sszegre vonat-
kozd megéllapodas semmis, s a dijat megfelelden le kell szallitani.*®* Tekintettel a fedeztek
(értékpapir, valuta) értékének jovobeni valtozasara, biztositasi szerz6dést lehet kotni vala-
mely vagyontargy varhat6 értéke, tovabba helyredllitasanak, illetéleg uj allapotban vald
beszerzésének értéke erejéig.
kivéve, ha a szerz6do fél az évi dijat megfelelden kiegésziti. Ha a biztositasi dsszeg a va-

gyontargy értékénél kisebb (alulbiztositds), a biztositd ellenkezé megéllapodés hianyaban a

kart olyan ardnyban koteles megtériteni, ahogy a biztositasi dsszeg a vagyontargy értékeé-

2 Az uncia az angolszasz orszagokban elterjedt tomeg-, illetve Girmérték; 1 uncia (oz. GB) arany tomege
31.10348 g. Finomsaga: 999,9 %o szinarany.

% pik. 556. §

% ptk. 549. §.
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hez aranylik. Amennyiben az esedékes dijnak csak egy részét fizették meg, a szerzddés —
valtozatlan biztositasi 0sszeggel — a kifizetett dijjal aranyos id6tartamra marad fenn.

A felmondas esetében a biztositd a szabdlyzat szerint kdvetelheti annak a dijenged-
ménynek a megfizetését, amelyet a szerz6dés hosszabb tartamara tekintettel a biztositott-
nak nyujtott (tartamengedmény). Ha a szerz0dés a dij nem fizetése miatt szlinik meg, a
biztosito a szabalyzat szerint kdvetelheti a tartamengedmény megfizetését.

A nagyobb értékli vagyontargyak, kiilondsen ingatlanok esetében fontosak a karvé-
delmi, karmegelozo intézkedések kérdésének rendezése. A karenyhités koltségei akkor is a
biztositot terhelik, ha a karenyhités nem vezetett eredményre. Ha a biztositasi Osszeg a
vagyontargy értékénél kisebb, a biztositd a karenyhités koltségeit olyan aranyban koteles
megtériteni, ahogy a biztositasi 6sszeg a vagyontargy értékéhez aranylik.

Amennyiben a biztositott alapligylet célja ingatlanszerzés vagy —€pités, tovabba az a
biztositék (jelzalog), a helyszini szemlék dija is kiilon koltség. A hitelfedezeti biztositas

soran biztositékokkal kapcsolatban jelentkezhet az értékbecsiési és az ujraértékelési dij.
6.6. A BIZTOSITO HELYTALLASA

A biztosito helytallasa a szerz6dés fennallasahoz igazodik. A hatarozatlan idére ko-
tott hitelfedezeti biztositast a felek barmikor felmondhatjak. A felek a szerzédésben a fel-
mondasi jogot legfeljebb hdrom évre kizérhatjadk. Ha a szerz6dés harom évnél hosszabb
idOre sz, és a felek nem kototték ki, hogy az a megallapitott idStartam eltelte el6tt is fel-
mondhato, a negyedik évtdl kezdve a szerzédést barmelyik fél felmondhatja. A szerzédést
irasban, a biztositasi idészak végére kell felmondani. A felmondasi idé harminc nap.

A biztositasi esemény bekdvetkeztekor a biztositd a szabalyzatban megallapitott idén
beliil koteles szolgaltatasat teljesiteni. Ezzel kapcsolatban a Ptk. 555. § (1) bek. szerint
torvényi kotelezettség a biztositott részére a kar tdle telhetd enyhités. A felek megéllapod-
hatnak a biztositott karmegel6zési és karenyhitési teenddiben. A biztositasi esemény beko-
vetkezte utan a biztositott vagyontargy allapotaban a biztositott a szabalyzat 4ltal megalla-
pitott hataridon beliil csak annyiban valtoztathat, amennyiben ez a karenyhitéshez sziiksé-
ges. Amennyiben a megengedettnél nagyobb mérvii valtoztatas kdvetkeztében a biztositd
szamara fizetési kotelezettsége elbirdlasa szempontjabol 1ényeges koriilmények tisztazasa
lehetetlenné valt, kotelezettsége nem all be.

A kar megtéritését kovetden a biztositora harulnak azok a jogok, amelyek a biztosi-
tottat illették meg a karért felelds személlyel szemben, kivéve, ha ez a biztositottal kozos

héaztartasban €16 hozzatartoz6. Eléfordulhat, hogy a biztositora a kar megtéritésére iranyuld
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jog csak részben szall at, és a biztositd a karért felelés személy ellen keresetet indit, ekkor
a biztositott kivansagara koteles egyszersmind az 6 igényét is érvényesiteni. A biztositott
igényének érvényesitését a biztositd a koltségek eldlegezésétdl teheti fliggdvé. Amennyi-
ben a biztositd €s a biztositott ugyanabban az eljarasban érvényesiti igényét, és a kartéri-
tésként befolyt érték mindkettdjiik kovetelését nem fedezi, a biztositott elsdbbséget élvez.
Ha a biztositott vagyontargy megkeriil, a biztositott arra igényt tarthat; ebben az esetben

azonban a kartalanitasi 0sszeget vissza kell fizetni.
6.7. KOMMUNIKACIO ES DOKUMENTACIO

A hatékony és szerzddésszerli karenyhités, illetve karmegel6zés érdekében az egyes
cselekmények, torténések bejelentése hangsulyos.

A biztositasi kétvényt altaldban a hitelszerzodés tartamara el kell helyezni a hitelinté-
zetnél azzal, hogy a szerzOdéses Osszeget a bankra kell engedményezni, vagy azt kell ked-
vezményezettként megjeldlni. Az engedményezéshez a biztositonak irasban hozza kell
jarulnia.

A dokumentécié szempontjabol az egyes jog(osultsag)ok kézhitelii nyilvantartasba
torténd bejegyzése fontos és lényeges. Kozhitelli nyilvantartasok példaul a cégbirdsagnal a
cégnyilvantartas (2006. évi V. torvény), a foldhivatalnal az ingatlan-nyilvantartas (1997.
évi CXLI. torvény), a Magyar Orszagos Kozjegyz0i Kamaranal a zalognyilvantartas (Ptk.
262. §, Ptké. 47. és 47/A. §).** Ezek mellett szerepet kaphatnak mas, specialisabb jellegii
nyilvantartasok is, igy pl. a gépjarmi-nyilvantartas, az Uszolétesitmények lajstroma ¢és a

légi jarmii lajstrom.

¥ HuszL Zsuzsanna: 4 gazdasagi adatszolgaltatdsi kotelezettség torvényi ténydlldsanak modositdsa, biinte-
10 jogi védelem a fantomizalodas ellen. in Adovilag 2007/13-14. szam
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7. KEZESSEG

A kozvetlen és kozvetett kezesség (suretyship) viszonylag fiatal nem-¢életbiztositasi
agazatnak tekintheté hazankban, a szakma ugy fogalmazott, hogy a tiirelem rézsat te-
rem.”*® Ez azzal magyarazhaté, hogy szinte egyetlen hazai jogszabaly sem nyitotta oly tag-
ra a ,,biztositékokkal kapcsolatos kapujat”, hogy azon a bankok mellett a biztositok is be-
fértek volna. A magyar (magéan)jogi terminologiaval a kezesi biztositas — ilyen elnevezés-
sel — nincs kelld 6sszhangban; nem értelmezhetd tigy, ahogy az az EU tagallamaiban funk-
cional. Megkockaztathat6: a kezesi biztositas helytelen forditas kdvetkeztében keriilt be
ezzel a szohasznalattal a Bit.-be. A német ,, Kautionsversicherung ”, illetdleg az angol ,,
caution-, security-, guarantee-insurance ~ a magyar polgari jog terminologiajaban a ,,ga-
rancia-vallalas”, tovabba az ,,6vadék™ jogi biztositékai, illetdleg ezek biztositasi megfele-

u: 38
161,

¢s nem mint kezesi, hanem éppenséggel mint ,kezességet kivaltd” biztositasként
értelmezhetd.’*® A Bit.-ben szereplé un. kezesi biztositas tehat valojaban nem az, hanem a
szerzddés teljesitésének biztositékaul szolgald dvadék-biztositds, amelyben az adds a biz-
tositotol kauciot vasarol és bocsat a hitelezd rendelkezésére a biztositasi szerzodést, kot-
vényt megtestesitod ,,értékpapir” formajaban, arra az esetre, ha szerz6dési kotelezettséget
nem-, vagy nem szerzGdésszertien teljesitené.’® A valodi kezesi biztositas a kezes nem-
fizetését biztositja.A kezesség esetében a biztositd a biztositasi dij megfizetése ellenében
szerzOdés alapjan kidllitott kotelezvényben arra vallal kotelezettséget, hogy a kedvezmé-
nyezett minden olyan pénziigyi veszteségét megtériti, mely abbol szarmazik, hogy a bizto-
sitoval szerzddo fél a kedvezményezettel szemben nem teljesitette valamely szerzédésen
alapulo, vagy egyéb jogi kotelezettségét. Azaz: kezességet vallal a biztositott tartozasaért a
kedvezményezett felé, és amennyiben a biztositott nem teljesit, a biztositasi szerzodésben
¢és a szerzOdés alapjan kiallitott kotelezvényben meghatarozott feltételek szerint teljesit
helyette a kedvezményezettnek. Tekintettel a kezesség magéanjogi 0sszefliggéseire, a Ptk.
vonatkoz6 rendelkezései hangsulyos szerepet kapnak.

A kezesség jarulékos kotelezettségvallalas, amely lehet sortartod (egyszeri, kozonsé-
ges, kozvetett) vagy készfizetd (kdzvetlen), illetve korlatozott, azaz meghatarozott 6sszeg

erejéig terjedd. A kozvetett és kdzvetlen elnevezés mas értelemben is hasznalhatd, kozve-

% in LAMPERT Gyorgy: Kezesi biztositds Magyarorszagon, avagy a tiirelem rozsdt terem. in Biztositasi

Szemle, 2005. januar

¥ A kezesség és garancia 6sszehasonlito tablazatat 1asd 3. melléklet

¥ in LANGMAID, S.L: Some Recent Subrogation Problems in the Law of Suretyship and Insurance. in Har-
vard Law Review, 1934. Vol 47.

% in LABADY Tamas: A kezesi biztositdsrél és a "kozjogi feleldsség” biztosithatésdagdrdl. in Biztositasi
Szemle, 1996/11-12. szam
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tett kezesség esetén a biztositd egy masik biztositot is megbizhat annak nyujtasaval, ennek
kovetkeztében masra telepiti at a kockéazatot, a biztositasi eseményt, a helytallast.

Mind a finanszirozo6, mind az adds szemszogébdl nézve eldnyos, a jogosult egysze-
rlien érvényesitheti kovetelését, a finanszirozottnak viszont nem kell lekStnie pénziigyi
eszkdzeit, vagyontargyait, ezaltal konnyebben tudja kigazdalkodni a finanszirozas ellenér-
tekét.”” Az ,, elsé felszolitasos » készfizeté kezesség a fentiek alapjan a készfizet kezes-
ség azon specialis fajtaja, amikor a kezes a készfizetd kezességen tul azt is vallalja, hogy a
kedvezményezett ,,elsd irasbeli felszolitasara” fizetést fog teljesiteni, s ebbdl fakadoan ér-
demi, részletekbe mend vizsgalatot csak esetlegesen és ezt kdvetden folytat le. A nemzet-
kozi terminolédgia szerint az ilyen kezesi kotelezvényeket az on demand, vagy first demand
jelzovel illetik.*”!

A kezességhez hasonlo szerz0dés a hitelezési megbizds, amelynek 1ényege, hogy va-
laki méast megbiz, hogy sajat nevében és sajat szamlajara harmadik személynek hitelezzen,
a hitelvevd kotelezettségéért a megbizottnak kezesként felel; egyébként a szerzddés a

megbizas szabalyaihoz idomul. >

A biroi gyakorlat egyébként a kezes teljesitését a zalog-
jog ardnyos csokkentésével is dsszekapcsolja.>”

A Szerzddéses Kotelezvények Egységes Szokvanya, ICC Uniform Rules for
Contract Bonds (ICC 525-URCB) lényegi eleme, hogy a kotelezvények nem egy absztrakt
garanciavallalo nyilatkozatot tartalmaznak, hanem a biztosité készfizetd kezességet vallal,
amelynek eredményeként a jogtalan lehivasok (unfair calling) veszélye elenyészik, az érin-
tett felek érdekei pedig a bankgarancidkhoz képest sokkal kiegyensulyozottabban keriilnek

figyelembevételre. A szokvany teljesen egyenrangu felekként jeloli meg a bankokat és a

biztositokat, semmiféle kiillonbséget nem téve a két szektor kozott.
7.1. GAZDASAGI SZEREPE

A kezesség keretében a biztositott altal igénybevett finanszirozas (tipikusan hitel-

koleson) megfizetésére vallal a biztositd fedezetet arra az esetre, ha a biztositott nem képes

3% GK BH 1998. 546. Készfizetd kezesi szerzédés esetén a birdsag nem koteles vizsgalni, hogy a kezeseket
milyen okok késztették a kezességvallalasra, a kolcsonado a hitelnyujtas soran szakszertien jart-e el, és kép-
viselte-e a kezesek érdekeit a hitelszerzodés megkotésekor. A birosag altal vizsgalandd viszont az, hogy a
hitelt nyujto az tigyletet biztosité valamely jogarol nem mondott-e le. Nem mindsiil a biztositék jellegii vételi
jogrol valo ,lemondasnak™ az, hogy ezt a jogot az érintett nem gyakorolta.

*I'in BERTRAMS, Roeland 1. V. F.: Bank guarantees in international trade. Kluwer Law International, 2004.
48. és 53. o.

%% in SZLADITS Kéroly: 4 magyar magdnjog vdzlata; Grill Karoly Kényvkiadé Vallalata, Budapest, 1933. 11.
Rész 144. o.

% GU BH 2005. 188. 1. A kezes fizetése a hitelezd kovetelésének csokkenésével aranyosan csokkenti vala-
mennyi zalogkdtelezett helytallasi kotelezettségét — A kezes pedig ugyanilyen aranyban szerez a hitelezdvel

egysorban valamennyi zalogtargyon zalogjogot.
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a pénziigyi intézmények visszafizetni az osszeget.”" A biztositas a finanszirozasi tigylet-
ben valdjaban a kezest helyettesiti, azaz a biztositd mas kezes helyett vallalja a kezességet,
biztositas formajaban.

A kezesség, mint biztositds gyakori alkalmazési lehetdsége vambiztositékként valo
felhasznalasa. A 2003. évi CXXVI. torvény a kozosségi vamjog végrehajtasarol 45. § (1)
bekezdése szerint a vambiztositék — a készpénz letétbe helyezésén vagy a kezességvallala-
son tul — az annak nyujtasara kotelezett valasztasa szerint lehet: 1) hitelintézet altal vallalt
bankgarancia, vagy ii) b) banki fedezetigazolas, vagy iii) biztositasi szerz0dés alapjan kial-
litott kdtelezvény. A kedvezményezett ebben az esetben a vaimhatosag, NAV. Vambiztosi-
tékként azt az eredeti biztositoi kotelezvényt kell elfogadni, amely tartalmazza a meghata-

rozott kellékeket.>’

Ha a vamhatosag biztositoi kotelezvényt vambiztositékként elfogad,
az arrdl sz616 okmanyok eredeti vagy kozjegyz6 altal hitelesitett masolati példanyat bevon-
ja, és nyilvantartdsa mellékleteként kezeli. A biztositd a kotelezettségének hataridd elotti
visszavonasi szandékarol tértivevényes levélpostai kiildeményben koteles értesiteni a ked-
vezményezett vamhatdsagot. A visszavonds az arrol sz610 értesités atvételétdl szamitott 16.
napon lép hatalyba. A biztositd kotelezettségvallalasa alol akkor mentesiil, ha megsziinik a
biztositéknyujtds indokoltsdga. A kezességvallalo mentesiil a fizetési kotelezettség alol,
amennyiben annak a vameljarasnak a lezarasatol szamitott 60 napon beliil, amelyre a ke-
zességi nyilatkozat biztositékként szolgal, azt a vamhatdsag nem érvényesiti. Az EFTA
orszagban alkalmazott Egységes Arutovabbitasi Eljarasrol sz616 Egyezményhez (Tranzit-

egyezmény) Magyarorszag 1996. julius 1-jén csatlakozott. A Tranzitegyezmény rendelke-

zéseit a 83/1996. (VI. 14.) Korm. rendelet hirdette ki, egyezményben hasznalt ,, guarantor

% in CZEGLE Tibor: Biztositdsi ismeretek. PSzF (Phare), 1998. 81. o.

932003, évi CXXVL torvény a kozosségi vamjog végrehajtasarol 45. § (2) és (3) bekezdésében foglaltakat
értelemszertien kell alkalmazni. (2) A vambiztositékként elfogadhatd bankgarancia meghatarozott osszegre
sz6l, melynek lejarata az okmanyon megjeldlt végsd idopontot kovetd hatvan nap, kedvezményes elbanas
igénye esetén a fizetett vam ¢és nem-ko6zosségi adok és dijak kiillonbozetének biztositasa esetén tiz honap, a
vamérték vizsgalatanal a vam és nem-kozosségi adok és dijak biztositasa esetén tizenkét honap. A garanciat
vallalod a lejaraton beliil benyujtott és a garancia kezdd és végsd idopontja kozott keletkezett fizetési kotele-
zettségekrdl szolo igénybejelentéseket fogadja el. (3) Vambiztositékként azt az eredeti bankgaranciat kell
elfogadni, amely tartalmazza: a) a garanciat nyujto hitelintézet megnevezését, bankszamlaszamat, b) a meg-
bizd nevét, cimét, pénzforgalmi szamlaszamat és addszamat, ¢) a megbizo altal képviselt harmadik személy
neveét, cimét és adoszamat, d) annak a tevékenységnek (célnak) a megnevezését, amelynek alkalmazasaval
kapcsolatban a garancianyilatkozatot kiadtak, e) a garancia 0sszegét szammal €s betiivel, f) a kedvezménye-
zett vamhatosag megnevezését, g) a garanciavallalo feltétel nélkiili kotelezettségvallalasat arra vonatkozodan,
hogy a kedvezményezett els6 irasbeli felszolitasara - az alapjogviszony vizsgalata nélkiil - a kézhezvételtdl
szamitott harom banki munkanapon beliil az igénybejelentésben megjelolt allamhaztartasi szamlara megfizeti
megbizoja, illetve megbizoja altal képviselt harmadik személy lejart tartozasat. Az irasbeli felszolitasnak,
igénybejelentésnek tartalmaznia kell a fizetésre kotelezett azonositd adatait - név, cim, adoészam, a jogutod-
lassal kapcsolatos adatok - a kiszabott tartozas Osszegét, az eldirt és nem teljesitett fizetési hataridot, a tevé-
kenységi engedély tipusat és a hatarozat szamat, /) kiilfoldi hitelintézet altal kibocsatott garancia esetében a
jogvita felmeriilésekor alkalmazando joggal, illetve a joghatosaggal kapcsolatos kikotést.
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” fogalmat pontositja a hivatalos kommentar, amely értelmében a biztositéknyujtd szerepét
jellemz6en bankok vagy biztositok toltik be.>”®

A készfizetd kezességvallalast tartalmazo biztositoi kotelezvények tobb EU munka-
csoport és szakmai szervezet allasfoglalasai alapjan nagy segitséget nytjthatnak a vallala-
toknak, kiilondsen a kis- és kozépvallalatok részére. Specialis esetei a biztositdi kezesség-
nek a fuvarozdknak, taxisoknak és autobuszsoféroknek kinalt konstrukcio, mely elégséges
az engedélyiik kivaltasahoz sziikséges megfeleld pénziigyi teljesit6képesség igazolasara.>’

8. szamu grafikon
A biztositdi kezesség és garancia dgazat alakuldsa (Mrd Ft, ezer darab)
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—4— dijbevétel 0,385 | 0,433 | 0,728 | 0,447 | 0,482 | 0,672 | 0,834 | 1,366 | 0,78 | 0,786 | 0,616
—fi= kar és szolgaltatas kifizetés | 0,061 | 0,029 | 0,155 | 0,169 | 0,137 | 0,041 | 0,030 | 0,083 | 0,490 | 0,019 | 0,013
A szerzédésallomany 4,049 | 5,929 | 8,977 | 9,857 |10,332(17,875|11,813|12,233|11,611|12,206| 10,035

Sajat szerkesztés a PSZAF éltal kozétett idésorok alapjan
http://www.pszaf.hu/bal_menu/jelentesek statisztikak/statisztikak/pszaf idosorok/idosorok

A Bit. kozOsen egy dgazatnak tekinti kezességet €s garanciat, igy a statisztika is csak
Osszesitett adatokat tartalmaz. A dijbeveétel 2007-ig kisebb visszaesés mellett szerényen
novekedett, ekkor haladta meg az 1,3 milliard Ft-ot, azdta a 2005-es szintre csokkent. Az
atlagos dijbevétel évenként 0,68 milliard Ft, a szoras (o) 0,276, a valtozas abszolut atlagos

mértéke (d) a csokkenés miatt csak 0,02 milliard Ft, a novekedés relativ atlagos titeme (/) 4

% Transit Manual — Part III — Guarantees 3.2.4.2. The guarantor Article 6 (4), Appendix I - Convention,
Article 195 (2) (3) - CCC The guarantor must be established in the country where the guarantee is furnished,
and approved as a guarantor by the competent authorities of that country in accordance with its laws.
Examples of suitable guarantors are credit institutions (banks) and insurance companies since they are likely
to be able to pay in full and on time any debt incurred in the form of duties and other charges.

37 http://vallalatibiztositas.com/penzugyi-biztositas.php
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%. A korabbi évek azonban jobban teljesitettek, de 2007 utan a felére zsugorodott a bevé-
tel. A kar és szolgaltatas kifizetés alakulasa ingadozo, 2002-t61 2007-ig folyamatosan mér-
séklodott, 2008-ban megdtszorozodott, de ekkor sem érte el a dijbevétel mértéktét. Az at-
lagos kifizetés nagysaga évenként 0,11 milliard Ft, a szoras (o) 0,13, a valtozas abszolut
atlagos mértéke (d) -0,004 milliard Ft. 2008 érintette leginkdbb a biztositok helytallasi ko-
telezettségét. A szerzodesallomany 2000-ben meghaladta a 4000 darabot, 2005-re viszont
megnégyszerezddott, kdzel 18000 volt a szerzodések szama. 2006 a 2004-es szintre esett
vissza, és 2010 a 2004-es értéken allt. 2006 ota visszaesés tapasztalhato, a biztositok ova-
tosabba valtak, a keresletet kisebb kitorésekkel, de elmaradt. Az atlagos szerz6désszam
¢vente 10 447, a szoérés (o) 2005 miatt 3 587, a valtozas abszolut atlagos mértéke (d) a je-
lentds (tobb mint 7 000) visszaesés miatt 598.

Gazdasagi szerepével kapcsolatban érdemes kitérni a Gazdasagi Versenyhivatal vé-
leményére, amely szerint: a bankgarancia, valamint a kezesi és/vagy garanciabiztositas
egyarant alkalmas eszkoz arra, hogy az addssal megkotott szerzodés alapjan a jogosult
javara a fizetési kotelezettség teljesitésre keriiljon, kovetkezésképpen a biztositék fenti két
formaja egymast helyettesité termékek lehetnek, igy a szoban forgd szolgaltatast nyhjtd
bankok ¢és biztositok ezen a piacon egymas versenytarsai. A kétféle vallalkozoi kor kozott

kialakulo versenyt nem célszerii jogszabalyokkal indokolatlanul korlatozni.**®
7.2. A TERMEK ALAPJAI

A biztositasi szerzddésben a szerzodé vagy a biztositott vallalat, vagy pedig a finan-
szirozo, esetleg a biztositékot nyujté harmadik személy. A biztositott a kdzvetlen (adds)
és/vagy kozvetett (kezes) fizetésre kotelezett. A kedvezményezett az alapligylet jogosultja
(hitelezd bank, vamhatdsag) szamara a biztositék tehat nyilvanvaléan nem az a biztositasi
szerzOdés, amelyet a biztositd megkot az ligyfelével, hanem az a kotelezettségvallalast
tartalmazd dokumentum (kotvény), amelyet a biztositd ennek a szerzédésnek alapjan allit
ki. A kedvezményezett szempontjabol a készfizeté kezességvallalast tartalmazé kotelez-
vény a bankgarancidval teljesen azonos biztonsdgot nyujtja, a biztositoval szerzddd fél
szamara azonban e konstrukci6 sok szempontbol kedvezObbnek mindsithetd. A vallalatok
igy nem csupan egy banknal rendelkeznek hitelkerettel, hanem a kezesi biztositdjukkal is

megallapodhatnak egy keretdsszegre vonatkozoan, amelynek terhére sziikség esetén a ga-

% in Kezesi kotelezvény, mint biztositék a pdlydzati rendszerben. Nyugat-dunantili Regionalis Fejlesztési

Ugynokség, 2006.
http://www.westpa.hu/cgi-bin/westpa/index.cgi?view=hir keres&kw=kezesi+biztos%EDt%E 1s&x=0&y=0
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3% Ennek kovet-

rancialis kotelezettségeik megoldéasa céljabol a biztositot veszik igénybe.
keztében a vallalatok mozgastere megnd, mert elsdédlegesen védelmezik a bankjuknal ki-
harcolt hitelkereteiket, amelyeket valoban a legsziikségesebb célra tudnak haszndlni; és a
garancialis kotelezettségeik biztositasara pedig — legalabb részben — a kezesi biztositd se-
gitségét veszik igénybe.

A biztositd valojaban két szerzodéssel vallal kotelezettséget, egyrészt a biztositas
megkdtésével a szerz0dd biztositottal, masrészt az aval (kezesi) szerzddéssel a harmadik
személlyel szemben. A biztositott kartalanitasara vald kotelezettség nem kezdddik el mar a
biztositasi szerz0dés megkdtésével. Még egy tovabbi biztositasi szolgaltatast kell teljesite-
ni, mégpedig az avalszerzddést kell megkdtni. A biztositasi szerz6dés csupdn jogot ad a
szerz0do biztositottnak arra, hogy erre a szerzddéskotésre igényt tartson. A két szerzddés-
nek tehat sajatos jellege, elkiiloniilé fennéllta és szabalyozasi tartalma van. E16bb a biztosi-
tasi szerzddés jon létre. A harmadik személyre kotott avalszerz6dés masodik szolgaltatas-
ként funkcional, mégpedig az elsé meghosszabbitasaként és annak kifejez6déseképpen.*”’

A biztositasi esemény az, amikor a kezesi kotelezvényben foglalt feltételek bekovet-
keznek, ¢és ennek alapjan a kotelezvény kedvezményezettje — a biztositott nem teljesitésére
tekintettel — a biztositoval szemben keletkezett igényét érvényesiti. Ennek kovetkeztében a
biztositas valodi targya a pénziigyi intézmény kovetelése, az altala nyujtott finanszirozas.
A kedvezményezett a kotelezvényben meghatarozott dokumentumok hianytalan benyu;ta-
saval igazolja a biztositasi esemény bekovetkezését a biztositonak.

A biztositoi kezességi szerz6dés — a felek kozds elhatarozasa alapjan — egyarant kot-
het6 hatarozott vagy hatarozatlan idotartamra. Az id6tartamot a felek modosithatjak, ekkor
célszerll, ha a biztositd ujabb kockazatelemzést végez, és ez alapjan modositja a biztositasi
dij mértékét. Az egy évnél hosszabb tartamra kotott biztositasi szerzédések esetén a bizto-
sitasi évforduld napja a biztositds hatdlyba Iépésének idOpontja. A biztositasi évfordulot a
biztositasi szerzédés (ajanlat, adatkdzld, kotvény) tartalmazza. Ebbol kovetkezik, hogy ha
a biztositasi iddszak egy év, akkor annak elsé napja megegyezik a biztositasi évforduld
napjaval, utols6 napja a kovetkezd biztositasi évforduld napjat megel6z6 nap. A biztositasi
szerzOdés alapjan kiallitott kezesi kotvény is tartalmazza a kockézatviselés elsd és utolsd

napjat.

3 in LAMPERT Gyorgy: Kezesi biztositds Magyarorszdagon, avagy a tiirelem rézsdt terem. in Biztositasi

Szemle, 2005. januar
0 in KosseN, Klaus G.. Die Kautionsversicherung. in Peter Lang: Europaeischer Verlag der
Wissenschaften, Frankfurt am Main 1996. 147, 148. o.
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7.3. A KOCKAZATKEZELES

A biztositd szamara fontos az alap finanszirozasi jogviszony, a fizetési kotelezettség
vizsgalata. Ennek érdekében alapos és széleskorli elemzést végez, amelynek célja, hogy a
biztositéki mértéket minél alacsonyabban allapithassa meg, ezzel is segitve a vallalatok
gazdalkodasat. gy értheté a bankgarancia, mint fedezet emlitése is, hisz sok esetben a vél-
lalatnak a mar amugy is meglévd bankgarancia-keretébdl csak egy részt kell biztositékként
felajanlania a biztositd részére. Erdekes megemliteni, hogy tobb alkalommal is lehetett
konferenciakon hallani, sét Gjsdgokban is olvasni - féleg banki - nyilatkozatokat arra vo-
natkozoan, hogy amennyiben a biztositok az alapjogviszony vizsgalata nélkiili fizetést val-
lalnak, akkor ez tartalmilag bankgarancianak mindsiil, de ilyen dokumentum kiallitasara
biztosité nem jogosult.*"!

A kockazatelbiralds soran a biztositott adds és a kezes ligyfélmindsitése is egyarant
szerepet kap. A biztositd valdjaban abban érdekelt, hogy szolgaltatasa csak a helytallasra

szoritkozzon, azaz az adds az finanszirozasi alapiigylet ellenértékét (t6ke és kamatok, juta-

lekok, koltségek) képes legyen visszafizetni.
7.4. A TERMEK PENZUGYI SZERKEZETE

A biztositoi kezesség specialis jellege abban is megmutatkozik, hogy — hasonloéan a
banki gyakorlathoz — az iigyfeleknek dijfizetésen feliil jellemzden biztositéknytjtasi kote-

%2 Fedezeteként az alabbiakat fogadhatok el: készpénz, allampapir, in-

lezettségiik is van.
gatlan, tulajdonos személyes kezessége, garancia.

A biztositasi dij — hasonloan a bankgarancidhoz — fligg az alapiigylet futamidejétdl, a
projekt jellegétdl (pl. KKV gépbeszerzés, dnkormanyzati beruhazas), az iigyfél pénziigyi
helyzetétdl, gazdalkodasatol. A konkrét dijtétel az adott vallalat, véllalkozas elemzését
kovetden allapithatd meg.

A biztositasi osszeg megegyezik a biztositott alapligyletben meghatarozott kezesi
biztositék mértékével. A klasszikus biztositasoktol eltérden a kezesnek (biztositonak) alta-
laban visszakovetelési joga van a fizetett 6sszeg erejéig.

A banki garancidkhoz hasonldan a kdtelezvénynek is alapvetden két koltsége van: 1)

a kotelezvény fedezete kozvetett koltségként; ii) a kotelezvény éves dija pedig kdzvetlen

koltségként jelenik meg.

1 in LAMPERT Gyorgy: Kezesi biztositds Magyarorszdgon, avagy a tiirelem rézsdt terem. in Biztositasi

Szemle, 2005. januar
4.(.)2 in Kezesi kotelezvény, mint biztositék a palydzati rendszerben. Nyugat-dunantli Regionalis Fejlesztési
Ugynokség, 2006.
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7.5. ABIZTOSITO HELYTALLASA

A biztositasi esemény a biztositott adds nem-fizetés, €s ennek kovetkeztében kozve-
tett vagy kozvetlen biztositéki, kezesi helytallds, a szerzdésben vallat 6sszeg megfizetési
kotelezettsége. A kifizetett biztositasi 6sszegnél figyelembe kell venni a kdtvényben meg-
hatarozott onrészesedés mértékét.

A biztositoi kezesség esetében jelentkezik a biztositék(ok) szerepe. Ennek oka, hogy
a biztositonak a helytallaskor viszonylag magas 0sszeget kell kifizetnie. Az ezzel aranyos
biztositasi dij tulzottan magas lenne, ezért a fedezetet vagy egy részét biztositék forma;ja-
ban kell nyajtani. Ez az 6nrészesedés mértékének kozvetett megemelését jelenti.

A kétvények lejarata vagy visszaszolgaltatasa esetén a biztositd feloldja és vissza-
szolgaltatja a kotelezvényekre vonatkozd biztositékot, amennyiben biztositdsi esemény
nem tortént, és a kedvezményezett lemond6 nyilatkozata a kotelezvény alapjan fennalld
igényérvényesitésrdl a biztositohoz benyljtasra keriilt. Az egyes kotelezvényekben vallalt
kezességek a kotelezvényben meghatarozott lejarati napon megsziinnek, a kotelezvény
alapjan kizardlag e jogvesztd idépontig érvényesithetok.

A biztositd kezességvallaldsa a kotelezvényen szerepld lejarati iddpontban minden
egyéb kiilon intézkedés nélkiil megsziinik. A biztositd nem tartozik fizetési kotelezettséggel
a mar lejart kotelezvények alapjan, ha a lejarat napja eldtt a kezességvallalas alapjan igényt
nem nyujtottak be. A biztositd kezességvallalasa megsziinik, ha a kotelezvényt fenntartas
né¢lkiil visszaszarmaztattak, illetve a biztositd feltétel nélkiili felmentést kapott a kedvez-
ményezettel szembeni kezességvallalas alol.

A biztositas megsziinése esetén a biztositd alapvetden két lehetdség koziil valaszthat.
Egyik esetben a biztositott mentesiti a biztositot a kezességvallalasokbdl eredd kotelezett-
ség alol és a kiallitott kotelezvényeket részére visszaszolgaltatja vagy készpénz letét for-
majaban atad egy olyan 0sszeget, amely megegyezik a biztositas megszlinéséig vallalt ke-
zességvallalasoknak a kiallitott kotelezvényeken szerepld Osszegével, illetve rendelkezésre
bocsat egy olyan biztositékot, amit a biztositd megfelelonek tart. A masik megoldés szerint
a biztositas megsziinése utan felmentést ad a biztositonak a kotelezvényekbdl eredd fizetési
kotelezettsége alol, valamint a felmentvény kiallitasa elétt a biztositd kérésére készpénz
fedezetként elhelyez a biztositonal egy olyan Osszeget, amely megegyezik a felmentvény
kiallitasaig nem torolt kotelezvények Osszegével, vagy a biztosité rendelkezésére bocsat

egy olyan biztositékot, amelyet a biztosité6 megfelelének tart.
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8. GARANCIA

A garanciat és a garanciabiztositast a pénziigyi gyakorlat nem kovetkezetesen hasz-
nalja, ezért ilyen termékekkel taldlkozunk, mint utazési garanciabiztositds, hasznaltauto
garanciabiztositas, gépjarmi kiterjesztett garanciabiztositas stb., utobbiak valojaban CAS-
CO biztositasok. Oka, hogy a szavatossag, jotallas és a garancia fogalmat keverik az tizleti
¢letben, ami alapvetden egy elterjedt forditasi hibara vezethetd vissza, ugyanis az angol
guarantee magyarul inkdbb jotallas, vagy szavatossag (warranty). A Ptk. ugyanis a garan-
ciat bankgaranciaként ismeri, igy a 249. § szerint ennek keretében a bank (pénziigyi intéz-
mény) kotelezettséget vallalhat arra, hogy meghatarozott feltételek — igy kiilonosen bizo-
nyos esemény bedllta vagy elmaradasa, illetéleg okmanyok benyujtasa — esetében és hatar-
idon beliil a kedvezményezettnek a megéllapitott dsszeghatarig fizetést fog teljesiteni. A
valodi (biztositasi) garancia erre a szerzddésszegésre, nem-fizetésre (biztositasi esemény)
vonatkozik,*” mig a garanciabiztositas esetében a garantdr nem-fizetése a biztositéasi ese-
mény.

A biztositoi garancia érdekében kertilt sor a Bit. mellékletének modositasara, mert a
korabbi szovegezés azt a hamis latszatott keltette, mintha a biztositok nem lennének jogo-
sultak garancia vallalasara, noha a nemzetkozi kitekintés alapjan is aligha lehet vitathato,
hogy a biztositoi kezesség keretei koz¢ az ilyen biztositéki szolgaltatas nyhjtasa is beletar-
tozik. Sziikséges tehat, hogy a biztositok tevékenysége a kezesség mellett garanciavallalas-
ra is iranyulhasson.*** Anndl is inkabb indokolt ez, mert az egyes dgazati jogszabalyok —
példaul a vamtorvény, annak eldirasaival, hogy a biztosité kotelezettségvallalasa alapjog-
viszony vizsgalata nélkiili fizetést kell, hogy jelentsen — ezt mar a korabbiakban is lehetdvé
tették. A Bit. modositasa egyébként 6sszhangban van a kezességet nyujtd biztositok iizleti
gyakorlataval is, hiszen a biztositoi kezesség szerzddési feltételek altalanos jelleggel rogzi-
tik azt a tényt, hogy a biztositd — ligyfelének igénye szerint — kezességet, garanciat, illetve

egyéb kotelezettségvallalo dokumentumot allit ki.**

Nem véletlen, hogy egyes orszdgok-
ban — szemben a tulbiztositasra torekvd hazai gyakorlattal — a garancia helyett a kezesség
intézménye az elterjedtebb.

Azokban az esetekben, ahol a kedvezményezett elsé felszolitasra fizetendd garanciat

igényel, az ICC altal kidolgozott szokvany, a Feltétel Nélkiili Garancidk Egységes Szokva-

93 in LAl Son Van — GENDRON, Michel: On financial guarantee insurance under stochastic interest rates. in
The Geneva Papers on Risk and Insurance - Theory Vol. 19, No. 2 1995.

0% A kezesség és garancia osszehasonlito tablazatat 1asd 3. melléklet

5 in LAMPERT Gyorgy: Kezesi biztositds Magyarorszagon, avagy a tiirelem rézsdt terem. in Biztositasi
Szemle, 2005. januar
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nyanak, ICC Uniform Rules for Demand Guarantees (ICC 458-URDG) alkalmazasa java-
solt. A szokvany teljesen egyenrangu felekként jeloli meg a bankokat €s a biztositdkat,
semmiféle kiilonbséget nem téve a két szektor kozott.

Tekintettel arra, hogy a Bit. egyiitt kezeli a garanciat a kezességgel, ezért az agazat

mutatoinak alakulasat az eldzo, kezesség cimii pont 7.1. alpontja tartalmazza.
8.1. GAZDASAGI SZEREPE

A biztositoi garancia esetében biztosito vallalja, hogy a kockazatviselés tartama alatt
a biztositasi esemény kozvetlen és kizardlagos kovetkezményeként eldallo azon kart,
amely a szerz6dd fél nem-fizetésébdl ered, a biztositdsi szerz6désben meghatarozott felté-
telek szerint a biztositott részére a garancia lehivas formajaban megfizeti. Masik megkdze-
litésben valdjaban a bankgaranciaval egyenértékii biztositasi fedezetet nyujt.*’° Ebben a
biztositasi tipusban a biztosito arra vallal fedezetet, hogy a kedvezményezett szamara meg-
tériti azokat a pénziigyi veszteségeket, melyeket a biztositott szerzodésben vallalatokkal,
allami hatosadgokkal szembeni nem-teljesitése okozott.

A garancia nyuQjtasdnak az igénybevétel modja szerint két tipusa ismert: az egyik az
egyszerli, amely egy esemény bealltdhoz vagy annak elmaradashoz kapcsolodik;*”” a mésik
az okmanyos, amelynek eldfeltétele dokumentumok, nyilatkozatok, hatarozatok bemutata-
sa. A Bit. szerint, a biztosité helyzete alapjan lehet kézvetlen vagy kozvetett. A kdzvetlen
garancia esetében a kedvezményezett altali igénybevétel sordn a biztositoé a kedvezménye-
zett részére tovabbitja a garanciadsszeget. A kozvetett garancia a garancia-megbiz6 ren-
delkezése alapjan jon létre, ugy hogy az elsd biztositdé garancia-megbizast ad egy — példaul
a kedvezményezett székhelye szerinti — biztositonak, banknak, amelyet az sajat joga szerint
koteles végrehajtani. Az elsd biztositd csupan kdzvetett modon, a masodik intézmény utjan
nyujt garanciat a kedvezményezett részére. A konzorcial vagy egyiittbiztositasi garancidnal
a biztositasi 6sszeg olyan magas, hogy ésszerlitlen az egyediili a rizikovallalas, ezért tobb
biztositd all ossze. Egy tovabbi felosztds szerint lehet implict (hallgatolagos, beleértett,

vélelmezett) vagy explicit (kifejezett).**®

9% SpAHR, R. W.: Mortgage Guaranty Insurance: A Unique Style of Insurance. in The Journal of Risk and
Insurance, 1986. (Az angol, amerikai felfogas miatt nehéz eldontetni, hogy ez garanciabiztositas, vagy szava-
tossagi biztositas, a szovegbdl ugyanis mindkettd kovetkezik)

*7 Ennek altipusai: a fizetési garancia, az elleg-visszafizetési garancia, a jolteljesitési garancia, a tenderga-
rancia és az ajanlati garancia.

%% in LAI, Son Van — GENDRON, Michel: On financial guarantee insurance under stochastic interest rates. in

The Geneva Papers on Risk and Insurance - Theory Vol. 19, No. 2 1995.
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A finanszirozoi oldalrdl kedvelt forma, mivel 6nallo kotelezettségvallalas, igy érvé-
nyesithet0sége gyors, €s a nem-fizetés kockazata csekély. Adosi oldalrol nézve azonban
draga, koltséges, ugyanis a visszatorlesztés mellett a garancia dijat is meg kell fizetni. Saja-

409
L,

tos biztositéki forma, mert valojaban onallo, fliggetlen az alapiigylettd illetve a kotele-

zettségvallalas egyoldalu nyilatkozattal torténik.*'® Természetesen a megsziint szerzédés-

411

hez kapcsolodéan mar nem lehet kovetelni a bankgarancia kiadasat.” A teljesitésnél a

garanciat vallalo vizsgalhatja az ados torlesztésének mértékét.*'?

A nemzetkozi garancidk
szabalyait a Nemzetkozi Kereskedelemi Kamara (ICC) ICC 325 — Uniform Rules for
Contract Guarantees (szerzOdéses, feltételes garancidk) és ICC 458 — Uniform Rules for
Demand Guarantees (els6 felszodlitasra, egyszerli lehivassal, feltétel nélkiil fizetendd ga-
ranciak) szokvanyai tartalmazzak.*"’

A biztositoi garancia ugyanolyan szerepet tolt be (vambiztositék) a nemzetkdzi aru-
forgalomban mint a biztositoi kezesség.*'* Fontos hangsulyozni, hogy a kezességvéllalas
jelenti a kezesi biztositok 0 tevékenységét, garancia vallalasara jogosultak ugyan, de ezt
igen ritkdn teszik, standardizalt, a KKV-k gazdalkodasat leginkabb eldsegitd terméket pe-
dig jellemzden nem dolgoznak ki olyan rendszerekre vonatkozdan, amelyek a garanciaval-
lalast kovetelik meg. Erdemes megjegyezni, hogy az USA-ban mar az 1950-es években
kapcsolodott biztositoi garancia a jelzaloghitelekhez.*'® Az angol, amerikai felfogas miatt
nehéz eldontetni, hogy ez garanciabiztositds, vagy szavatossagi biztositas, a szovegbdl

ugyanis mindkettd kovetkezik.
8.2. A TERMEK ALAPJAI

A biztositott az ados, garanciat igénybevevd vallalat. A kedvezményezett a biztosités-

tol és/vagy az alapjogviszonytol fiiggden lehet a garantdr hitelintézet, pénziigyi vallalko-

9% GK BH 2003. 473. 1. A bankgarancia a garantor 6nallé kotelezettségvallalasa. A jogviszony alanya a bank
¢és a kedvezményezett, ezért a bank megbizdja érdekét, annak fizetést megtiltd nyilatkozatat nem veheti fi-
gyelembe. A fizetési feltételek igazolasa esetén a fizetés nem tagadhaté meg.

"9in A Magyar Koztarsasag Polgdri Torvénykonyvérdl sz6lo 1959. évi IV. torvény kommentdrja. Magyar
Ko6zl6ny Lap- és Konyvkiado. (Hivatalos Jogszabalytar CD) 249. §.

1 GK BH 1996. 541. A bankgarancia szerz6dést biztositd mellékkotelezettség, ezért megsziint szerz6déshez
kapcsolddoan — tin. szandéknyilatkozat alapjan — mar nem lehet bankgarancia kiadasat kovetelni.

12 GK BH 1999. 267. A vallalt bankgarancia alapjan a garantdr csak a foados altal mar kifizetett dijrészletek
levonasa utan fennmarad6 Osszeget koteles - az ados teljesitésének elmaradasa esetén - megfizetni. A
garantOr ezért jogosult vizsgalni az ados teljesitését

13 Mindkettérol részletesen lasd KONYA Judit: 4 vdllalkozdsok bankiigyletei; KIK-KERSZOV Jogi és Uzleti
Kiad6 Kft. Budapest, 2001. 218-230. o.

14 Lasd ,, Kezesség ” fejezet ,, A biztositis gazdasagi szerepe ” pontjat.

15 in GRAASKAMP, J.: Development and Structure of Mortgage Loan Guaranty Insurance in the United
States. in The Journal of Risk and Insurance, 1967. 47. o.
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zas, amely az alapiigyleti szerzOdéshez kapcsoloddan az 1996. évi CXII. Tv. 3. § (1) f)
pontjaban meghatarozott bankgarancidt nyujtja; illetve maga az alapiigyleti finanszirozo.

A biztositas targya alapjogviszonyhoz, szerzddéshez nyujtott i) ajanlati bankgaran-
cia, ii) eléleg-visszafizetési bankgarancia, iii) (jol)teljesitési bankgarancia, iv) szavatossagi
bankgarancia, v) tendergarancia, vi) vimgarancia valamint vii) egyéb garancia (a kotvény-
ben rogzitett, a biztositott altal a kedvezményezett szamara nyujtott olyan garancia, amely
az exportiranyu kiilkereskedelmi szerz6dés teljesitéséhez kapcsolodik).*'

A biztositd kockazatviselése a kotvény kibocsatasa alapjan a biztositasi dij biztositd
szamldjara torténd megfizetését kovetd napon kezdddik, és a biztositas targyat képezd ga-

rancia lehivasakor vagy lejaratakor szlinik meg.
8.3. A KOCKAZATKEZELES

A garancia jellegébdl adodéan amennyiben a szerz6do felek igy allapodnak meg, ak-
kor a biztositd az absztrakt bankgarancidhoz teljesen hasonlo feltétel nélkiili, visszavonha-
tatlan, az alapjogviszony barmilyen elézetes vizsgalatat kizdrd kotelezvény kiallitasat is
vallalhatja. Ez meggyorsitja a kereskedelmi, valamint a hitelforgalom nagysagat, és tovabb
erdsiti annak biztonsagat.

A kizarasok értelmében a biztositasi védelem nem terjed ki:

i. a bankgarancia dijara;
ii. a kotbérbdl, a szerzddéses birsagbol, a késedelmi kamatbol és a kartéritésbol eredd
kovetelésekre;
iii. aszamviteli bizonylattal nem igazolhat6 kdltségekre;
iv. a kozvetett karokra, ideértve az elmaradt hasznot is;
v. azokra a karokra, amelyek mas biztositoval kotott vagy kotheté mas tipusa vagyon-
biztositasi szerzddéssel biztositottak vagy biztosithatoak.

8.4. A TERMEK PENZUGYI SZERKEZETE

A biztositéi kezességhez hasonléan az ligyfelet dijfizetésen tulmenden biztositék-
nyujtasi kotelezettség is terheli. Fedezeteként az alabbiakat fogadhatdk el: készpénz, al-
lampapir, ingatlan, tulajdonos személyes kezessége, garancia.

A biztositasi dij — hasonléan a bankgarancidhoz —az alapiigyleti kondicioktol és az
iigyfél pénziigyi helyzetétdl, gazdalkodasatol fiigg. A konkrét dijtétel az adott vallalat, val-

lalkozas elemzését kovetden allapithatd meg.

#1° V6. BERTRAMS, Roeland 1. V. F.: Bank guarantees in international trade. Kluwer Law International,
2004. 37-45. o.
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A banki garancidkhoz hasonldan a kotelezvény két koltsége: 1) a kotelezvény fedeze-
te kozvetett koltségként; ii) a kotelezvény éves dija pedig kdzvetlen koltségként jelenik
meg.

A biztositasi 6sszeg megegyezik a biztositott bankgarancia 6sszegével. A garant6r
(biztosito) altalaban a szerz6désben kikoti, ennek kovetkeztében megilleti a visszakdvetele-

si joga a fizetett 6sszeg erejéig.
8.5. ABIZTOSITO HELYTALLASA

A biztositasi esemény a biztositott ados nem-fizetése, €s ennek kovetkeztében a ga-
rancia jogszerll lehivasa. A szerzddési gyakorlatban tovabbi esemény lehet a bankgaran-
cia(k) jogalap nélkiili lehivasa is. A biztositasi esemény bekovetkeztének idopontja az a
nap, amelyen a bankgaranciat lehivtak.

A karfizetés alapja a bankgarancia lehivasa alapjan teljesitett kifizetés, amelybdl le-
vonasra keriil az onrészesedés mértékének megfeleld 0sszeg. A biztositasi kezeséghez ha-
sonldan a megtériilés, regressz igény fedezete a biztositasi szerzOdésben eldre megjeldlt

biztositék.
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9. EGYEB KAPCSOLODO BIZTOSITASOK

Amennyiben a finanszirozast tdgan értelmezziik, akkor ez a legpraktikusabb értelem-
ben pénzzel torténd ellatast jelent, amely értelmezhetd az egyes veszteségekbdl eredd for-
rasnehézségek kezeléseként is. gy ez a pont néhany fontosabb, a hazai vallalatok életében
sajnalatosan egyeldre csak marginalisan jelentkezd egyes, biztositdsokat mutatja be rovi-

den.
9.1. UZEMSZUNETI BIZTOSITAS

Az lizemsziineti biztositasi termék (business interruption insurance) meghatarozott
vagyonbiztositasi események miatt bekdvetkezd lizemsziinet miatti veszteségekre és kolt-
ségekre nyujt fedezetet.

Az lizemsziinet biztositds altalaban kiegészito jellegii biztositas, amely azt jelenti,
hogy kizarolag egy olyan alap vagyonbiztositassal egylitt értelmezhetd, amely tliz- és elemi
kar biztositas, all risk vagyonbiztositas, vagy géptorés biztositas stb. Tobb alapbiztositas-
hoz is egyetlen lizemsziinet-biztositas tartozik.

Az lizemsziinet-biztositas keretében biztositott az alapbiztositdsi szerzédésben is biz-
tositott jogi személy, vagy jogi személyiség nélkiili szervezet lehet. A nagyobb valla-
lat(csoport)ok esetében fontos a biztositott székhely, telephely, fidktelep, lizem pontos
meghatdrozasa.

A biztositd kockadzatviselésének kezdete nem lehet korabbi idépont, mint az alapbiz-
tositas kockazatviselésének kezdete. Amennyiben az alapbiztositds hatarozott tartamu, ak-
kor a jelen lizemsziineti biztositas is csak hatarozott tartami lehet.

A biztositasi esemény az alapbiztositasban meghatarozott biztositasi esemény bekd-
vetkezése miatt vagy azzal kozvetlen okozati Osszefliggésben bekovetkezett lizemsziinet,
ha az alapbiztositdsban meghatdrozott esemény a kockazatviselési helyen 1év6 vagyontar-
gyakban kovetkezett be, €s a biztositd szolgaltatas teljesitésére koteles, tovabba az lizem-
sziinet miatt {izemsziineti koltségek*'” vagy tizemsziineti veszteség®'® meriilt fel, amelyeket
tovabb novelnek az egyéb koltségek. Az iizemsziinet — meghatarozasa fontos kérdés — a
biztositott tevékenység teljes vagy részleges sziinetelése az alapbiztositdsban meghatéro-

zott biztositasi esemény miatt. Az lizemsziinet legfeljebb az alapbiztositassal fedezett do-

7 Uzemsziineti koltségek: az iizemsziinettel Gsszefiiggésben felmeriilt koltségek, amelyek az iizemsziinet
alatt is terhelik a biztositottat.

18 Uzemsziineti veszteség: az lizemi (iizleti) eredmény csokkenése (fedezeti Gsszeg) a tényleges kartéritési
iddszak alatt a tervezett és biztositasi dsszegre feladott lizemi (lizleti) eredményhez képest.
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logi kar bekovetkezését kdzvetleniil megeldzo allapot miiszaki helyredllitasaig tart, feltéve,
hogy a miiszaki helyreallitas lehetové teszi a tevékenység karesemény el6tti szinten torténd
folytatasat.

A biztosithato kozvetlen vagy kozvetett iizemsziineti koltségek azok az lizemsziinettel
Osszefliggésben felmeriilt, megnevezett koltségek, amelyek az lizemsziinet alatt is terhelik
a biztositottat.*"’ Az iizemsziineti koltségek és biztositasi osszegiik az alabbiak: i) alkalma-
zotti bérkoltség; ii) fuvardijak és raktarozasi koltségek; iii) koziizemi rendelkezésre allasi
(alap) dijak, tavkozlési eldfizetési dijak; iv) a biztositdsi esemény bekovetkezte eldtt, a
biztositott tevékenység lizemszerii végzése céljabol megkotott hitel- vagy lizingszerzédés
idOaranyos kamatai, terhei stb.

420

Az iizemsziineti veszteségre™ kotott biztositas a fedezeti 0sszeghez igazodik. A fe-

dezeti 6sszeg a vallalat nettd vagy bruttd eredménye.*!

A biztositasi Osszeget a biztositott
eredmény kimutatdsanak adatai (mérlegadatai) alapjan kell meghatarozni. A fedezeti 6sz-
szeg biztositasi 0sszege a biztositott vallalatnak a folyd biztositasi id6szakra tervezett lize-
mi (iizleti) eredményének** és a kozvetett koltségeinek az 6sszege. Az lizemsziineti vesz-
teség megallapitasanal figyelembe kell venni az iizleti tervhez képest az lizletmenet valto-
zasait, a trendeket, az lizletmenetet befolyasolo kiilonleges tényezdket; valamint mindazo-
kat a koriilményeket, amelyek az izem menetét és nyereségét a tényleges kartéritési ido-
szak alatt kedvezden vagy kedvezdtleniil befolydsoltdk volna, ha az alapbiztositasban
meghatarozott biztositasi esemény nem kdvetkezett volna be.

A tobbletkoltségek alapvetden a karenyhitéshez kapcsolodnak, példaul 1) lizemszii-

neti karenyhitési koltségek ii) fuvardijak, melyek az iizemsziinet csokkentése érdekében

meriiltek fel; iii) a biztositott tevékenység folytatasa céljabol ideiglenesen bérelt ingatlan

M9 A kozvetett kiltségek a termelés, tevékenység koltségviselkre fel nem oszthaté altalanos koltségei. Nagy-
saga fliiggetlen a forgalom valtozasatol, és a biztositottat egy esetleges lizemsziinet alatt is terhelik. Az alkal-
mazotti bér a altalaban teljes egészében kozvetett koltségnek mindsiil.

A kozvetlen koltségek azok — a termék eldallitasa kapcsan és az értékesités soran felmeriilt — a koltségek,
amelyek a termék (kalkulacios egység) terhére elszamolhatok, és a termelés és értékesités mértékének valto-
zasaval egyiitt valtoznak. Kozvetlen kdltségnek mindsiilnek az értékesitett termékek és teljesitett szolgaltata-
sok, tovabba a kereskedelmi tevékenység kozvetleniil elszamolt koltségei, az aruk beszerzési értéke, valamint
a tovabbszamlazott alvallalkozoi teljesitmények értéke.

20 Az iizemsziineti veszteség az alapbiztositasban megnevezett biztositasi eseményekkel kozvetlen okozati
Osszefiiggésben bekovetkezett fedezeti Osszeg csokkenés, amely magéban foglalja a biztositott vallalkozas
arbevétel-csokkenése miatti lizemi (iizleti) eredmény csokkenést, valamint azokat a biztositott kozvetett kolt-
ségeket, amelyek az lizemsziinet alatt is terhelik a biztositottat.

21 A fedezeti 0sszeg kétféle modon szdmithato: i) a nettd arbevétel és a kozvetlen koltségek kiilonbsége,
illetve ii) az egyéb bevétellel csokkentett, és egyéb raforditassal novelt lizemi (iizleti) eredmény és a kdzve-
tett koltségek Osszege.

22 Az iizemi (iizleti) eredmény a nettd arbevételnek a kozvetett és a kozvetlen koltségekkel, valamint az
egy¢b raforditasokkal csokkentett, és egyéb bevételekkel novelt része, a forgalmi koltség eljarassal késziilo
eredmény-kimutatas szerint.
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vagy egyéb targyi eszkoz bérleti dija, lizembehelyezési, lizemeltetési koltsége; iv) az ¢€j-
szakara vagy munkasziineti napra soron kiviil elrendelt munkavégzés munkabérkoltségei.
A biztosito a felek kiilon megallapodésa alapjan, dijfizetés ellenében megtériti a biztosito
¢és a biztositott altal kdzosen valasztott és megbizott fliggetlen konyvvizsgalonak azon, a
biztositasi szerz6désben meghatarozott és szamlaval igazolt koltségeit, melyek az lizem-
szlineti karigény érvényesitéséhez és szamszerlisités¢hez sziikségesek.

A biztositasi esemény bekdvetkezése esetén a biztositd a biztositdsi szerzOdésben
foglaltak szerint az ilizemsziineti koltségeket, vagy az lizemsziineti veszteséget és egyéb
koltségeket tériti meg, az onrészesedéssel csokkentve. A biztositasi osszeg felsd hatara
igazodik az alapbiztositasban meghatarozott biztositdsi esemény bekovetkeztének esetére

, 423
meghatarozott maximalis kartéritési iddszakra

megallapitott értékhez. Ha a biztositasi
idOszak alatt tobb biztositasi esemény kovetkezik be, a biztositd szolgaltatasi kotelezettsé-
ge ez esetben is e felsd hatérig all fenn.

Az lizemsziinet-biztositas onrészesedését vagy %-osan vagy napokban lehet megha-
tarozni. A napokban meghatarozott 6nrész esetén az adott iddszak alatt keletkezett barmely
veszteséget (pl. bruttd nyereségkiesés, koltség) a biztositott maga viseli. Amennyiben az
lizemsziinet idétartama nem haladja meg az onrészesedési iddszakot, a biztosité szolgalta-
tasi kotelezettsége nem all fenn. A biztositd a levonandd onrészesedés Osszegét tigy hata-
rozza meg, hogy az egy napra jutd atlagos fedezeti 6sszeget megszorozza az dnrészesedési
iddszak napjainak szamaval.

Az lizemsziineti biztositasok is tartalmaznak kizdrdsokat, amelyek értelmében a biz-
tosito kartéritési kotelezettsége nem 4ll fenn, ha az lizemsziineti veszteség €s/vagy koltsé-
gek

i. nem az alapbiztositdsban meghatarozott biztositasi események bekdvetkezése miatt
meriiltek fel;
ii. az alapbiztositds kockazatbOvitd zaradékaiban és kiegészitéseiben meghatarozott
biztositasi események miatti lizemsziinet miatt keletkeztek;
iii. hatdsagilag elrendelt épitési vagy helyredllitasi tilalom, (lizem)korlatozas kovet-
kezményei,

A maximalis kartéritési idészak a biztositd helytéllasi kotelezettségének a jelen iizemsziinet-biztositasi
szerz6désben (ajanlat, adatkozld, kotvény) meghatdrozott maximalis iddtartama. A biztositd legfeljebb a
maximalis kartéritési idoszak alatt felmeriilt izemsziineti koltségeket, illetve lizemsziineti veszteséget és
egyéb koltségeket tériti meg. A maximalis kartéritési idoszak az alapbiztositasi karesemény bekovetkeztének
idopontjaval kezdddik, vége az lizemsziinet-biztositas hatdlydnak a megsziinését kovetd idopontra is eshet.

A tényleges kartéritési idoszak az alapbiztositasban meghatarozott kadresemény bekovetkeztének idopontjaval
kezdddik, és az lizemsziinet megsziinésének napjaval, de legkésobb a maximalis kartéritési idészak végével
sztinik meg.
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iv. a karosodott vagyontargyak helyreallitasanak, utanpotlasanak késedelmessége vagy
nem az eredeti dllapotnak megfelelden tortént helyredllitas miatt keletkeztek;

v. a biztositott mulasztasa, késedelme miatt meriiltek fel;

vi. pénz, betétkonyv, értékpapir, értékcikk, okmany, okirat, lizleti konyv, terv, rajz,
szamla, egyéb irat, program, szoftver, adathordozé megsemmisiilése, eltulajdoni-
tasa, elveszése, hidnya vagy megrongalodéasa miatt keletkeztek;

vii. szerzddésbol adddo kotelezettségek nem vagy nem megfeleld teljesitése miatt alltak
eld;

viii. kedvezmények, tdmogatasok elvesztésébodl adodtak;

ix. az Onrészesedési idoszak alatt meriiltek fel;

x. a maximalis kartéritési id6szakon tal meriilnek fel,

xi. vis maiorbdl, havariabol erednek.

A biztositd mentesiilési elemeket is beépit a szerzddésbe. Egyrészt amennyiben a biz-
tositd mentesiil az alapbiztositas szerint, gy ¢s legalabb olyan mértékben mentesiil a jelen
lizemsziinet-biztositasi szerz0dés alapjan fennallo fizetési kotelezettsége alol is. Masrészt,
ha a biztositottnak lehetdsége lett volna lizemsziineti veszteségeinek mérséklésére, de ezen
intézkedések megtételét elmulasztotta, a biztositdé a mulasztasa aranyaban mentesiil a mu-
lasztasbol eredd veszteség megtéritése alol.

A kozlesi és tajékoztatasi kotelezettség szabdlyaira egyszerre iranyadok az lizemszii-
neti biztositdsban, de az alapbiztositdsban meghatarozott rendelkezések. A biztositot tajé-
koztatni kell altalaban az alabbiakrol: 1) ) tevékenység, 11j technologia beinditasa, 0j anya-
gok alkalmazésa; ii) miiszakszam valtozas; iii) termelés/szolgéltatas egy honapot meghala-
do, nem idényszerti leallitasa; iv) iizleti forgalom, a foglalkoztatottak 1étszdmanak jelentds
valtozésa stb. Az lizemsziineti veszteség pontos meghatarozasadhoz sziikséges a mérleg- és
az eredménykimutatas benyujtasa, amely forgalmi koltség eljarassal*** vagy osszkoltség
eljarassal*> késziil. A biztositott koteles az alapbiztositasban meghatarozott karesemény
bejelentésével egy idoben, de legkésdbb annak felmérésének megkezdésekor a biztositoval
irasban k6zolni, hogy az lizemsziinet-biztositasi szerzdés alapjan milyen koltségek megté-
ritését igényli, vagy a fedezeti Osszegre igényt tart-e, tovabba milyen koltségek megtérité-
sére tart igényt. Ezen kiviil tdjékoztatnia kell a biztositot azok varhat6 tipusarol, tartamarol

¢és Osszegérdl, a mar megtett és a tervezett intézkedésekrol, igy pl. a kdrmegeldzési, kar-

enyhitési programjat, mint alternativ, atiranyitott termelés, szerzddés- ¢&s, szallitas-

24 forgalmi kéltség eljdrds modszere: Az iizleti évben elszamolt értékesités nett6 arbevételének és az értéke-

sités kozvetlen koltségei, az értékesités kozvetett koltségei kiilonbozetének, valamint az egyéb bevételek és
az egy¢eb raforditasok kiilonbozetének dsszevont értékeként vezeti le az eredményt.

5 Gsszkoltség eljdards modszere: Az iizleti évben elszamolt értékesités nettd arbevételének, az eszkozok ko-
z6tt allomanyba vett sajat teljesitmények értékének, az egyéb bevételeknek, valamint az tizleti évben elsza-
molt anyagjellegli raforditasok, személyi jellegli raforditasok, értékcsokkenési leiras és egyéb raforditasok
Osszegeének kiilonbozeteként vezeti le az eredményt.
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atlitemezés, koltségesokkentés. A biztositott a karigény elbiralasa érdekében koteles a biz-
tositd irasbeli kérésére atadni az dsszes olyan konyvviteli nyilvantartast, eredmény kimuta-
tast és egyéb dokumentumot, bizonyitékot, informaciot és minden olyan adatot, amelyek az
lizemsziineti veszteség €és az lizemsziinettel Osszefliggésben felmeriilt koltségek mértéké-
nek megallapitasdhoz sziikségesek.

Az lizemsziinet biztositasi szerz6dés megsziinik: 1) az alapbiztositds megsziinésével
egyidejiileg, ha a jelen lizemsziinet-biztositdsi szerz6dés hatdlya alatt az alapbiztosités
megsziinik; ii) ha a szerz6dd vagy a biztositd a tobb évre kotott hatarozott idétartamu, to-
vabba a hatarozatlan idore kotott lizemsziinet-biztositasi szerzddést az alapbiztositastol

fiiggetleniil felmondja.
9.2. MUNKAVISZONNYAL OSSZEFUGGO BIZTOSITASOK

A munkaadoi felelosségbiztositas alapjan a biztositd minden olyan munkahelyi iize-
mi baleset vagy foglalkozasi megbetegedés esetén teljesit a munkaltatd helyett, amikor
nincs kimentési lehetésége. Ennek masik része, hogy a munkaltatdé a munkavallalonak
munkaviszonyaval 0sszefliggésben okozott karért vétkességére tekintet nélkiil teljes mér-
tékben felel. A munkaltaté mentesiil a felelosség alol, ha bizonyitja, hogy a kart miikodési
korén kiviil esd elhérithatatlan ok vagy kizardlag a karosult dolgozé elharithatatlan maga-
tartdsa okozta. Harmadik elem, hogy a munkaltato felelés a munkavallaloja altal harmadik
személynek okozott karért, amennyiben az alkalmazott munkaviszonyéaval 0sszefliggésé-
ben harmadik személynek kart okoz. A munkavallalo visszafizetési kotelezettségének fel-
tétele, hogy a munkaviszonybol eredd kotelezettségét vétkesen megszegi. A munkaltato
bizonyitja a munkavallalo vétkességét, a kar bekovetkeztét, a kar mértékét, az okozati 6sz-
szefliggést.

A munkaltatok a csoportos biztositds esetében olcsobban veszik meg a biztositast
(mert a koltségek a kockézatelbirdlasi folyamat leegyszerlisodése miatt alacsonyabbak).
Egyes biztositok nem szivesen kinalnak csoportos biztositdsnak unit-linked biztositast,
masok kiilon vallalati igényre szabva dolgozzak at termékiiket. Az allam tudatosan tamo-
gatja a vallalati- és az dngondoskodast. Az employee benefit forma magéaban foglalhatja a
csoportos ¢€let-, baleset- és betegségbiztositasokat, amelyek kdzvetleniil vannak pozitiv
hatéssal a cég miikodésére, mivel plusz jutatast jelentenek a munkavallalok részére, ndvel-
hetik a munkavallalok lojalitasat, csokkentve a cég fluktuacio altal generalt kockazatat.

A magan rehabiliticio és a magan-egészségbiztositasok Magyarorszagon sajnos

kezdeti szakaszban vannak, szerepiik limitalt, nem jelentds a magyar egészségbiztositas-
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426
ban.

Ebbdl kovetkezden a kettd kozotti kapcsolat pedig még lazdbb. A magyarorszagi
rehabilitaciot fejleszteni kellene, a komplex rehabiliticié elvétve akad. A hazai rendszer
pénzbeli és természetbeni ellatdsai egyarant kiilon-kiilon is sokelemiiek, azok mégsem
épiilnek egymasra, gyakran hosszt id6 telik el az orvosi és a foglalkozési, valamint a fizi-
kai (testi, szervi) és mentalis (lelki) rehabilitdcio kozott. Ez id6 alatt az ismeretek meg-
kopnak, a készségek leépiilnek, a munkavégzd képességiik is csokken.

A gazdasagi tarsasagok vezetd tisztségviseloi, menedzserei is kothetnek kiilon fele-
16sségbiztositast. A vezetd tisztségviselok a gazdasagi tarsasag ligyvezetését az ilyen tiszt-
séget betoltd személyektdl altaldban elvarhaté gondossdggal — és ha jogszabaly kivételt
nem tesz —, a gazdasagi tarsasag érdekeinek elsddlegessége alapjan kotelesek ellatni.*”’” A
vezetd tisztségviselok a polgari jog altalanos szabalyai szerint felelnek a gazdasagi tarsa-
sdggal szemben a jogszabalyok, a tarsasagi szerz0dés, illetve a gazdasagi tarsasag legfobb
szerve altal hozott hatarozatok, illetve ligyvezetési kotelezettségeik felrohaté megszegésé-

vel a tarsasagnak okozott karokért.**®

A hatalyos magyar jogszabalyok alapjan — a tarsasag
méretétdl flggetleniil — a vallalatok vezetdi teljes kartéritési kotelezettséggel tartoznak
(magéanvagyonuk terhére is) a vallalat fel¢, amennyiben a polgari jog alapjan a hibas donté-
sért 0k felelnek, és ennek oka a vezetdi tisztségiikben elkovetett személyes hibajukra ve-
zethetd vissza. Szamtalan ok eredményezheti a vezetd (és egykori vezetd) tisztségviseld
felelosségre vonasat (pl.: a befektetok ugy érzik, félrevezették dket; a hitelez6k tgy gon-
doljak, a vezetés nem a nekik legkedvez6bb mddon jart el, mikor a cég fizetésképtelen lett,
stb.),"” amely esetben az érintett vezetének sajat vagyonabol kell fizetnie az esetleges kar-
téritést. " A gazdasagi tarsasag csddkozeli helyzetbe jutdsa esetén a vezetd tisztségviselok

az ligyvezetésiikkel nem sérthetik a hitelezok érdekeit, feladatukat a hitelezok érdekeinek

els6dlegessége alapjan kotelesek ellatni. Ilyen a helyzetre nytjt megoldast ez a tipusu biz-

26 BGvebbenin VERTESY Laszlo: A magdnbiztositds lehetséges szerepe a megvaltozott munkaképességii sze-
mélyek rehabilitaciojanak eldsegitésében. in PULAY Gyula —szerk.: 4 megvaltozott munkaképességii szemé-
lyek tamogatdsi rendszere tarsadalmi-gazdasdgi hatékonysdgdnak vizsgdlata. Allami Szamvevészék Kutatd
Intézete 20009. 6. fejezet

7 V6. YOUNGMAN, lan: Directors’ and officers' liability insurance: a guide to international practice.
Woodhead Publishing, 1999. 6. o.

28 A Gt-ben talalhato sajatos megoldas a felmentvény. Gt. 30. § (5) A tarsasagi szerzédés eldirhatja, hogy a
tarsasag legfobb szerve évente tlizze napirendjére a vezetd tisztségviselok el6zo iizleti évben végzett munka-
janak értékelését, és hatarozzon a vezeto tisztségviselok részére megadhatod felmentvény targyaban. A fel-
mentvény megadasaval a legfobb szerv igazolja, hogy a vezetd tisztségviselok az értékelt idészakban munka-
jukat a gazdasagi tarsasag érdekeinek elsddlegességét szem elott tartva végezték. A felmentvény hatalytalan-
na valik, ha utolag a birésag jogerdsen megallapitja, hogy a felmentvény megadasara alapul szolgalo infor-
maciok valdtlanok vagy hidnyosak voltak.

2% in CHEW, Donald H.: Corporate risk management. Morgan Stanley, 2008. 279. o.

9 Bgvebben in WERTAN Balazs: 4 gazdasdgi tdrsasdgok vezetd tisztségviseldinek felelGssége. ELTE Elekt-
ronikus akadémia. 2009.
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tositas, amely korbol kizart kockazatok 1) a szerzédésben vagy egyoldala jognyilatkozat-
ban, a jogszabalyban el6irtnal szigorubb feleldsség vallalasa; ii) befektetési vagy tdzsdei
iigyletek soran okozott karok.

A jovedelemkiesés-biztositas (unemployment insurance) keretében a biztosité arra
vallal kotelezettséget, hogy munkanélkiilivé vagy keresdképtelenné valas esetén — a bizto-
sitasi feltételekben foglaltak szerint - havonta fizeti a biztositasi kotvényben elére megha-
tarozott Gsszeget (4ltalaban 50-250 ezer forint, de havi nett6 fizetésének a 70%-at nem ha-

1A munkanélkiilivé

ladhatja meg) kiesé jovedelmeink poétlasara, legfeljebb 9 honapig.
valaskor a biztositd a munkavallald sajat hibajan kiviil bekovetkezett rendes munkaltatoi
felmondas esetén fizet karteritést. Ezek mellett a jovedelemkiesés-biztositas még egy jelen-
t0s baleseti elemmel is rendelkezik, amely baleseti halal és 50%-ot meghalad6 baleseti
rokkantsag esetén nyujt millids szolgéltatast. A biztositast minden 22 és 54 év kozotti ma-
gyarorszagi lakohellyel rendelkezd, a Magyar Munka térvénykonyve hatalya ala tartozo,
jelenlegi munkaltatdjanal legalabb 1 éve folyamatos, legalabb heti 30 6ras alkalmazasban
allo, hatarozatlan munkaviszonnyal rendelkezé személy megkotheti, aki megfelel a Bizto-
sitasi Feltételek altal tdmasztott egyéb kovetelményeknek.

432 r
esete-

Egyes vallalkozasok, szakmak (bizonyos termékekkel vald kereskedelem)
ben kotelezd a jogszabaly alapjan eldirt szakmai felelosségbiztositast kotni a gondtalansag,
mulasztas; illetve a tévedés, hiba esetére. Errdl csak egy rovid attekintést adunk.

Az egészségiigyi intézmények, maganorvosok, orvosok felelosségével kapcsolatban
a betegek jogai: egészségligyi ellatdshoz vald jog, emberi méltosdghoz vald jog, kapcsolat-
tartas joga, tajékoztatashoz vald jog, orvosi titoktartdshoz vald jog. A kezeldorvos joga,
hogy a tudomanyosan elfogadott vizsgélati és terdpias modszerek koziil szabadon vélassza
meg az alkalmazando eljarast, feltétele a beteg beleegyezése és az, hogy a beavatkozas
kockéazata kisebb legyen az alkalmazas elmaraddsdnak kockazatatol, illetve a kockazatval-
lalasra alapos ok legyen. A biztositds alapjan megtériti a kart a biztositd, ha példaul 1) az
orvosi szolgaltatast nem megfelelden végezték; ii) az orvosi szolgaltatas targyi és személyi
feltételei nem alltak fenn; iii) téves diagndzist allitottak fel; iv) korszertitlen eljarast alkal-
maztak; v) indokolatlan kisérleti eljaras; vi) szovodmények keletkeztek gondatlan eljaras

miatt, vii) jogosulatlan beavatkozast végeztek; viii) elmaradt a t4jékoztatas. A kifizetett

kartérités visszafizetésének van helye, ha engedély nélkiil folytatott tevékenységgel vagy a

1 http://www.biztositas.hu/Jovedelemkieses-biztositas.html
2 V5. KUMARASWAMY, Sharada: Corporate insurance: a primer for business managers, CEOs and CFOs.
Tata McGraw-Hill, 2007. 295. o.
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vonatkoz6 eléirasok figyelmen kiviil hagyéasaval okoztak kart, vagy a biztonsagi eldiraso-
kat megszegték. Hasonl6 felelsség terheli a gyogyszerészeket.

Az iigyvédek, jogtanacsosok, kozjegyzok kotelezd felelosségbiztositasakor a biztosi-
tott lehet az ligyvédi iroda vagy a magéaniigyvéd. A kényvvizsgalok, addtanacsadok, gazda-
sagi tandcsadok szamara is kotelezd feleldsségbiztositast kotni. A biztositds nem terjed ki:
1) a megbizasi szerzddésben vallalt kitelezettségek nem teljesitése, vagy késedelmes telesi-
tése miatt felmeriilt karokra ii) a befektetési (ingatlan, t6zsde) tanacsadassal, illetve a tevé-
kenységgel okozott karokra. Az orvosok esetében csak kdzvetlen praxis esetében kotelezd
a biztosités, kozintézetek esetében altalaban az egészségiigyi szolgaltato koti.

A tervezoi felelosségbiztositas esetén a biztositott lehet a tervezdvallalat, magéanter-
vez0, tervezd miivezetd, mérnok, épitész stb. . A kockazatviselés kezdete a megbizas nap-
ja, lejarata a tervdokumentacidhoz igazodik. A biztositas a tervezett és kivitelezett épiile-
tek, szerkezetek hibdja miatt bekdvetkezd kozvetlen és kdzvetett karokra nyujt védelmet.

A szaktandcsadok, alkuszok, ligynokok, brokerek feleldsségbiztositasanal a biztosit-
hato kockazatok: 1) téves tanacsadas; ii) az ligyfél részére rossz vagy nem a sziikségletei-
nek megfeleld kockazatokra sz616 biztositasi szerz0dés megkdtése; iii) szabalytalan dijke-
zelés; 1v) az tigyfél altal befizetett dij késedelmes tovabbitasa; v) jognyilatkozatok hatér-
idon tali tovabbitasa illetve tovabbitas elmulasztasa. A kamarai, szovetségi tagsag is eldir-

hatja a szakmai feleldsségbiztositast kotelezo jelleggel.
9.3. JOGVEDELMI BIZTOSITAS

A jogvédelmi biztositas 1ényege a biztositott vallalat jogi érdekeinek megdvasa, azaz
a jogi eljarasi és tanacsadasi koltségek viselésére €s a biztositasi fedezetbdl fakadd mas
szolgaltatisok nytjtasara vonatkozé kotelezettség elvallalasa dij ellenében, ™’ igy kiilono-
sen 1) a biztositott altal elszenvedett kér peren kiviili egyezséggel vagy polgari, illetve biin-
tetOeljaras soran torténd megtériilésének biztositdsa, ii) a biztositott polgari, biintetd-, koz-
igazgatési hatosagi vagy egyéb eljarasban, illetve a biztositottal szemben tamasztott karté-
ritési igény esetében valdo védelme vagy képviselete. Az angol legal expenses insurance
kifejezés jol érzékelteti a termék 1ényegét.™* A szolgaltatds azonban nem egyszerii kolt-

ségviselést takar, hanem jogi segitségnyujtast is: ligyvéd, tanacsadas, jogi képviselet stb.

% YOUNGMAN, lan: Directors’ and officers’ liability insurance: a guide to international practice. Woodhead
Publishing, 1999. 46 .o.
B4 A témarol atfogd irodalom: FELDMAN, Michael: Legal Expenses Insurance. CLT Professional, 1998.
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keretében.”> A magyar biztositasi piacon egyre tobb biztosité jelenik meg jogvédelem-
biztositasi szolgaltatasokat tartalmazé termékkel, egyeldre nem eléggé elterjedt, a kereslet
alacsony.

A biztositd harom, az érdek-0Osszeiitkdzés lehetdségét csokkentd megoldas koziil va-
laszthat, amelyet a szerz0dési feltételekben is fel kell tiintetni: 1) a jogvédelmi karok rende-
z6sét a biztositd egy elkiiloniilt szervezete végzi;*® vagy ii) egy név és székhely szerint
megjelolt kiilsé szervezetet biz meg ezzel;™’ esetleg iii) lehetévé teszi a biztositott szama-

ra, hogy a biztositasi esemény bekovetkezését kdvetden egy altala szabadon megvalasztott

143

jogi képvisel6t bizhat meg érdekei védelmével.”® A biztosité ezek koziil egyszerre kettot

vagy harmat is kdvethet azzal, hogy egy biztositasi jogviszony esetében csak egy megoldas

alkalmazasa lehetséges.

A szerz6dési feltételek altalaban az alabbiakat tartalmazzak:*’

i. a biztositott azon joganak elismerését, hogy barmely birdsagi vagy hatdsagi eljaras-
ban vagy az ilyet megeldzden, illetve az eljaras elkeriilését eldsegitd eljaras soran
szabadon megvalaszthatja jogi képviseldjét;

ii. egy olyan partatlan egyeztetd eljards meghatarozasat, amelyet a biztosito és a bizto-
sitott kdzott a biztositd szolgaltatasaval kapcsolatban keletkezett véleményeltérés
esetén a feleknek kovetniiik kell;

iii. a biztositott azon joganak elismerését, hogy amennyiben az el6z6 pontban jelzett el-
jaras nem vezet eredményre, akkor a biztositasi szerzddéssel kapcsolatos érdekei
védelmében szabadon megvalaszthatja tigyvéd;ét;

iv. a biztositott tdjékoztatasat arr6l, hogy a biztositoval keletkezett véleményeltérés
esetén megilletik a fenti pontokban meghatarozott jogok;

v. azon eljaras szabdlyait, amelyet abban az esetben kovetnek a felek, ha a biztositd
szolgaltatasi kotelezettsége bealltanak alapjaul szolgdlé esemény soran két vagy
tobb ellenérdekii fél ugyanannal a biztositonal rendelkezik jogvédelmi vagy fele-
16sségbiztositassal;

vi. a biztositonak tdjékoztatast kell nyujtani arrél, hogy harom miikddési mod koziil
melyiket valasztja.

% V6. BARTA — FAZEKAS — HARSANYT — KOVACS — MISKOLCZI-BODNAR — UIVARINE: Az dizleti élet szerzo-
dései. UNIO Kiado, 2002. 390. o.

% Ez esetben fontos szabaly, hogy a jogvédelmi biztositasi tevékenység végzése soran a jogvédelmi agazat
kéarainak rendezésével, illetve az ezzel kapcsolatos jogi tanacsadassal foglalkozo alkalmazottai ugyanilyen
vagy hasonlo tevékenységet nem folytatnak a biztositd altal mivelt masik agazat részére vagy mas, az 1.
szamu melléklet 4) részében meghatarozott barmely dgazatot miiveld mas biztositd szamara, illetve a biztosi-
toban az ezen alkalmazottak felett utasitasi joggal rendelkezd vezetd allast személy nem rendelkezhet utasi-
tasi joggal mas biztositasi 4gazatba tartozo karok rendezésével kapcsolatban. (Bit. 103. § (1) a) pont)

7 E megoldas valasztasa esetén a karok rendezésével csak részvénytarsasag, korlatolt felelésségii tarsasag
vagy egy kilfoldi székhelyl, jogvédelmi biztositasi karok rendezésével foglalkozo vallalkozas fioktelepe
bizhat6é meg, feltéve, hogy a biztositoval nem all semmilyen pénziigyi, kereskedelmi vagy adminisztrativ
kapcsolatban, illetve egyéb olyan kozvetlen vagy kozvetett kapcsolatban, amely a karrendezés partatlansagat
befolyasolhatja, illetve egyéb tevékenysége nem veszelyezteti a karrendezési partatlansagat.

% Osszhangban a Bit. 103. §-val

% www.eduline.hu
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Kiilon meghatalmazas alapjan a biztositonak a jogvédelmi dgazat karainak rendezé-
sével és/vagy az ezzel kapcsolatos jogi tandcsadassal foglalkozé alkalmazottai, illetve az
erre megbizott vallalat képviseletére jogosult személyek barmely kozigazgatasi hatosagi
vagy birdsagi eljarasban ellathatjak a biztositott képviseletét. Ha a jogvédelmi biztositas
mas kockazatokat is fedezd biztositasi szerz0dés részét képezi, akkor a jogvédelmi biztosi-
tasnak kiilon, az tigyfelek szdmara felismerhetden elkiiloniild részt kell képeznie a biztosi-
tasi szerzodésen beliil. A biztositd az ligyfeleinek atadasra keriilé valamennyi dokumentu-
mon kdteles felhivni a figyelmet a jogvédelmi biztositasi fedezet 1étére, illetdleg a biztositd
a biztositasi dij meghatdrozasa soran kiilon is koteles feltiintetni a jogvédelmi biztositasi
fedezet dijat, abban a pénznemben, amelyben a szerz6dd fél a biztositasi dij megfizetésére
koteles. A vallalati jogvédelmi biztositasbol kizart események

i. az egyazon szerzddésben biztositott vallalatok érdekeinek védelme egymassal
szemben,;

ii. kapcsolt véllalatok, vallalatcsoportok tagjai egymassal szembeni igényeinek képvi-
selete;

iii. jogutddlasi eljarassal kapcsolatos jogvitaban;

iv. olyan kovetelések tartozdsok miatti jogérvényesités, amelyeket a biztositottra en-
gedményeztek, illetve amit a biztositott mastol atvallalt;

v. a biztositottal vagy jogi képviseldjével szemben a biztositasi eseménnyel kapcsola-
tos eljarasban rosszhiszemii pervitel vagy mulasztas miatt kiszabott birsag, illetve
a fenti magatartas miatti tobbletkoltség.

A biinozés elleni biztositasok nem jogvédelmi biztositasok, de érdemes egy rovid
emlitést tenni réluk. A bilincselekmények elleni biztositdsok tetszés szerint varidlhatok,
kombinalhatok,* a véllalatok finanszirozasi életében alabbi biincselekmények a relevan-
sak: (hitelezési) csalds, csdd biintett, fedezetelvonds hamisitas, lopas, sikkasztas, rablas,

széfteltorés, munkavallaloi visszaélés kockazata, szamitogépes csalas stb.
9.4. VALLALATI UNIT-LINKED

A unit-linked biztositasok Osszetett termékek, amelyek kétfajta alapvetd kockazatot
hordoznak magukban, a biztositasi kockazat mellett a befektetési kockazat is megjelenik,
amely utobbi az ligyfél kockazata. A befektetési egységekhez kotott (BEK) biztositas olyan
biztositasi termék, amelynél a biztosité a biztositdsi szerzodés alapjan képzett biztositas-
technikai tartalékot az altala 1étrehozott, 6nalld befektetési politikaval rendelkezd, elkiilo-
nitetten kezelt — azonos értékii, elméleti elszamolasi részekbdl (befektetési egységekbol)

allo — eszkozalloméanyokba (eszkdzalapokba) vagy mas, befektetési alapkezelésre jogosult

*"in CzEGLE Tibor: Biztositdisi ismeretek. PSzF (Phare), 1998. 186. o.
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tarsasag altal kezelt befektetési alapokba helyezi befektetés céljabol, a szerz6dd valasztasa-
tol fiiggben, elére meghatarozott szabalyok szerint.**! A biztositok az éles verseny miatt
egyre ujabb konstrukcidkkal, innovativ termékekkel allnak eld, igy olyan termék(elem)ek
is megjelennek a biztositasi piacon, amelyeket tiszta formaban a befektetési alapok és ban-
kok értékesitenek, pl. lombard hitel lehetdséggel kombinalt biztositas.

A vallalati BEK biztositas egy szellemes megoldast kindlna kiilondsen a KKV szek-
tornak, mert egyszerre nyujthatna all risk tipusu biztonsagot, illetve befektetési lehetdséget.
A befektetési felhalmozas hasonloan tdrténne, mint a unit-linked életbiztositasok vagy
kombihitelek esetében.

A biztosito a BEK termékek bevezetésekor vagy kiilsé szervezet von be, vagy a
praktikussag céljabol a sajat tokébol kiilonit el pénzt a unit-linked termékek mogotti esz-
kozalapok feltoltésére; és az ligyfelek a dijak befizetésével folyamatosan ,, vasaroljak ki a
biztositot. Technikailag a kivasarlds soran az ligyfél altal befizetett, Giton 1¢v0 pénz, be nem
azonositasig a biztositd technikai (matematikai) tartalékaba keriil, és arra hozamot szamol
el.*** A szokatlan — nem a fiiggé szamlan tartas — gyakorlat az iigyfél szempontjabol ked-
vezOnek mondhato, hiszen a matematikai tartalékba keriilés miatt hozamot fizet(het)nek,
mig a fliggd szamlan tartva az ligyfél elesne ettdl.

Ehhez érdemes egy hitelfedezeti zdradeékot is kapcsolni, igy amennyiben a biztosi-
tottnak valamely pénzintézettel vagy maganszeméllyel szemben hitel- vagy kolcsontarto-
zasa van, illetve mas jellegli finanszirozasra szorul, a vallalati unit-linked hitelfedezetként
(kezességként) felhasznalhat6. A finanszirozas szempontjabol a biztositasra kért hitel-
kolecsonnek van kiemelkedd szerepe. Természetesen a kdlcson nem jar automatikusan, ha-
nem a biztositd lizletpolitikdjanak megfeleléen mérlegeli, hogy ad-e vagy nem, hasonléoan
a bankszektorban alkalmazott hitelbirdlathoz. Az esetleges kolcson alapja a dijtartalék (és
nem az addig befizetett 6sszes dij), ezzel az iigyfél atmeneti pénzzavarat, forrashianyat a
szerzGdés megsziintetése nélkiil lehet kezelni.*” Ezzel kapcsolatban érdemes lenne a jogi
szabalyozas modositasa, jelenleg ugyanis a hitel-kdlcsonnyujtasara kizardlag a pénziigyi
intézmények jogosultak, igy kénytelenek a biztositok vagy — holdingszeriien — pénziigyi

intézményt alapitani, vagy kiilsé pénziigyi intézmény(eke)t igénybe venni.

1 in Scotr, Hal. S.: International Finance — Transactions, Policy and Regulation. 14™ Ed., Foundation

Press, 2007. 757. o.

*2 in Gonda Laszl6 Péterné ROZINKA Edina: A unit-linked biztositdsok elméleti és gyakorlati vonatkozdsai.
in Biztositasi szemle, 2005/oktober

3 Az életbiztositasi unit-linked esetében a koleson futamideje adozasi problémék miatt maximum egy év
lehet, és ezt kovetden azt kamatokkal egyiitt vissza kell fizetni. A biztositd altal nydjtott koleson viszonylag
alacsony Osszegl €s aranylag magas kamatozasu. http://biztositasilx1.hu/
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A finanszirozasi elem masik igénybevételi lehetdsége a visszavdsdroltatas, amelyre
szintén akkor keriilhet sor, amikor az iigyfél jelentdsebb forrashidnyba, pénzzavarba keriil.
Ez azt jelenti, hogy a biztositd a dijtartalék (nem a teljes befizetett dijak!) %-ban eldre

meghatérozott részét a visszavasarlasi tablazat™**

szerint kifizeti az ligyfélnek, a biztositott
pedig tokéhez, forrashoz jut, amely eldnydsebb lehet, mint a pénziigyi piaci finanszirozasi
feltételek. A visszavasarlasi érték fligg: 1) a terméktdl ii) a biztositasi 0sszegtdl, iii) a bizto-
sitott vallalattol, vallalkozastol, iv) a biztositas tartamatol, v) a kiegészitd biztositasoktol,
vi) a visszavasarlasig eltelt idotdl, vii) a dijfizetés litemétdl. A teljes visszavasaroltatast
kovetden tobbé nem kell dijakat fizetnie, és a biztositd az egész dijtartalékkal koteles a
szerz0do felé elszamolni, és a szerz6dés megsziinik. A visszavasarlassal megsziint szerzo-
dés nem léptethetd jra hatdlyba. Masik lehetdség a biztositasi szerz0dés megsziintetése
(felmondésa) vagy a dijfizetés elmaradasa miatt az elszamolas kotelezettség miatt keriil sor
a visszavasarlasra. A biztositoé — az életbiztositasi dgazatot figyelembe véve — altalaban erre
a tartam '/jo-e, de minimum 2 biztositasi év eltelte utan ad lehetdséget; mert altaliban az
els6 év dija a jutalék.

Az ligyfél kérheti a biztositas dij-mentesitését, ha tartds pénzzavarba keriil, nem tudja
tobbé fizetni a biztositas dijat, ¢s a mar osszegyilt dijtartalékdhoz sem akar hozzanytlni. A
biztositd a biztositas dijtartalékat ugy kezeli, mint egyszeri befizetést egyszeri dijas biztosi-
tasra, aminek tartama az eredeti tartambol még hatralévé idd. Az 10j biztositasi 0sszeg ter-
mészetesen kisebb lesz, mint az eredeti.

A dijemelés lehetdsége a befektetés értékét gyarapitja tigy, hogy az ligyfél a biztosi-
tas dijat évente novelheti. A dij emelkedésével a biztositasi 6sszeg (szolgaltatas) is no, te-
hat a dijemelés ebben az esetben nem (puszta) indexalas, és nem is dremelés.**® Technikai-
lag ugy torténik, hogy a tobbletdijon a szerz0dd a hatralévd tartamra ugyanolyan fajtaji
biztositast és befektetési egységeket vasarol, majd ennek az 0j biztositdsnak a befektetési
egységeit a biztositd hozziadja a korabbi biztositas befektetési egységeihez. Az un.
revalorizacios technika esetében a biztositasi 6sszeg ndvekedése aranyos a dij novelésével.
Ennek érdekében a biztositd megallapitja a befektetései altal elért tobblethozam mértékét,
¢és a dijnovelést az ligyfélnek visszajuttatott tobblethozam mértékében kéri az tigyfeltdl.

A tébblethozam a dijtartalék befektetésébdl a technikai kamaton feliil elért nyereség.

A tobblethozam-visszatérités két modja: 1) amikor a szolgaltatast (vagyis a biztositasi 0sz-

4 A biztositas visszavasarlasi tablazata a kotvény melléklete, a szerzodés része. A visszavasarlasi tablézat az
adott biztositasi év végén teljesithetd visszavasarlasi osszeget mutatja meg.
5 Az aremelés azt jelentené, hogy a biztositd ugyanazt a szolgéltatast a késébbiekben egy magasabb dijért

nyujtja.
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szeget) emelik; ii) amikor egy kiilon nyereségszamlan irjak jova az ligyfélnek. Az elsd
modszer azt jelenti, hogy miutan az elért nyereségbdl a biztosité levonja a technikai ka-
matnak megfeleld mértékli hozamot, a tobbleten a biztositd megosztozik az ligyféllel va-
lamilyen aranyban (altalaban 80-90% az {igyfélé, és 10-20 % a biztosit6é).*** Az iigyfél
részEt azutan a biztositd gy tekinti, mint egy ugyanolyan tipusu, egyszeri biztositas dijat
(amely ugyanakkor jar le, mint az eredeti biztositas). Miutan a biztosité kiszamolja az uj
biztositasi 0sszeget, ezzel megnoveli az eredeti szolgaltatas nagysadgat. A masodik modszer
esetén az elért nyereségbdl a biztositod tigyszintén levonja a technikai kamatnak megfeleld
mértékii hozamot és a tobbleten pedig megosztozik az tigyféllel, de az ligyfél részét ezutan
kiilon nyereségként tartja nyilvan, és esedékességkor fizeti ki.

Az ligyfél szempontjabol a maradékjogok is szerepet kapnak, ennek oka és alapja a
dijtartalékkal vald elszamolasi kotelezettség. A dijtartalékot a biztositd azért képezi, hogy
késébb ebbdl valamilyen szolgaltatast nyujtson. Tulajdonképpen tilbiztositasrol is lehet
besz¢élni, azonban a biztositasi dsszeg tobblete befektetésként realizalédik. A maradékjog
lehet 1) koleson, ii) visszavasarlds, iii) dijmentesités, iv) dijemelés, v) tobblethozam-
visszatérités. A biztositottat (kedvezményezetett) védi a Ptk. 565. §-a abban az esetben
is,*” ha a befektetés nem nyereséges, ugyanis — az ¢életbiztositasokkal kapcsolatban — ki-
mondja, hogy amennyiben a szerz6dés barmely okbdl a biztositasi dsszeg kifizetése nélkiil
szinik meg, a biztositd koteles a befizetett dijaknak a szabdlyzatban megallapitott részét
(visszavasarlasi 0sszeg) vagy a dijtartalékot kifizetni. Ez a szabaly a véllalati unit-linked
esetében is hasznalhato lenne.

A vallalati igények jelenleg arra korlatozodnak, hogy nagy szamban véasarolnak unit-
linked életbiztositast és fizetnek pénzt az 6nkéntes nyugdijpénztarakba a vallalati dolgozok
szamara. A vallalatnak szamos érdeke flizodik ezek vasarlasahoz: mindenek elott, noveli
az image-at az ilyen juttatdsok adomdnyozdsa. Kedvezd poziciot jelent a kivald6 menedzs-
ment és a szakképzett munkaerd megszerzéséért, illetve megtartasaért vivott versenyben;
sOt hosszabb tdvon a céghez koti a dolgozdkat vele.

A unit-linked piacon érdekesség, hogy a MABISZ a PSZAF bevonasaval és timoga-
tasaval Osszedllitotta Teljes Koltségmutato (TKM) szabalyzatat a biztositasi piac iranti fo-

14

gyasztoi bizalom erdsitése és fenntartasa céljabol.**® Az egységes mutaté a befektetési egy-

ségekhez kotott ¢let- és nyugdijbiztositasok koltségszempontll 6sszehasonlitasat segiti eld.

4 http://biztositasilx1.hu/

7 A rendelkezést az 0j Ptk. tervezete is tartalmazza.

8 BGvebben in 4 Magyar Biztositék Szovetségének Szabdlyzata a Unit Linked Teljes Koltségmutaté (TKM)
Szamitasarol és Alkalmazasarol. MABISZ, 2010.
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A TKM egy elméleti koltségszint, amely szézalékos érték vagy értéktartomany.**” Ennek
segitségével minden terméket (a beépitett biztositasi kockazati fedezetekkel egyiitt) azonos
paraméterek szerint szamolnak a biztositok, atlagos feltételekkel, atlagos életkoru férfi
tigyfélre, atlagos dijfizetési gyakorisaggal.™” A TKM nem az egyetlen lényeges pontja a
befektetési egységekhez kotott biztositasoknak, hiszen fontos tovabbi szempontok i) az
ajanlatban szerepld biztositasi fedezet jellege és nagysdga, ii) mennyire likvid az adott
szerzOdés, iii) milyen tovabbi kényelmi megoldasokat kinal a biztositd (pl. befektetések
online atcsoportositasanak lehetdsége), illetve iv) milyen kiegészité fedezettel bovithetd a
biztositas, vagyis a termék mennyire testre szabhat6. Eddig 18 biztositd csatlakozott a
TKM Chartéhoz.*"

Erdemes lenne azonban ezt — a THM-hez hasonléan — jogszabélyi formaban kotele-
zden bevezetni. Ugyancsak hasznos lenne a vallalati unit-linked piacon is alkalmazni majd.
Az ,, atlagos ¢életkoru férfi tigyfél ” kifejezéssel kapcsolatban utalni kell arra, hogy az Eu-
ropai Birosag 2011. marcius 1-jei itéletével™* 2012. december 21-ével hatalyon kiviil he-

lyezte az ugynevezett Gender Directive 5. cikk (2) bekezdését,*

amely lehetové tette a
tagallamok szdmdra a nemek szerinti megkiilonboztetést a biztositasi dijakban, illetve
szolgaltatasokban. A termékek atdrazasa €s az Uj rendszerre vald attérés egyes becslések
szerint akar tobb tizmilliard forintos raforditdssal is jarhat a magyar biztositasi szektor

szamara.

9 A Szabalyzat bonyolultabb megfogalmazasaban: A TKM-mutaté az iigyfél altal viselt, az V. pont szami-
tasi modja szerint bemutatott koltségeket egy belsé megtériilési rata szamitas segitségével minimalis elérendd
hozamként mutatja be, melynek soran azt az 4tlagos bruttd éves hozamot keressiik, melyet az érintett termé-
kek mogott allo és a befektetéseket tartalmazo eszkozalapokat alkoto befektetési eszkozoknek, illetdleg be-
fektetési alapoknak a biztositasi szerz6dés tartama alatt mindvégig allandé hozamnagysagot feltételezve
brutté modon (azaz a vagyonkezelési koltségek levonasa eldtt) legalabb el kell érniiik ahhoz, hogy az ligyfél
lejarati, illetve élethosszig sz6l6 biztositasok esetén visszavasarlasi szolgaltatasként nominalisan visszakapja
a befizetett dijak 6sszegét. Erre azonban nincs garancia.

% Ha évente 10 szazalék a hattérbefektetés hozama, példaul egy eurdpai részvényekbe fektetd unit linked
alap 10 éven at évente ezt a remek hozamot biztositja, akkor 3 szazalékos TKM mellett, az tigyfél a befizetett
pénzén 7 szazalékos nettd hozamot ér el. Valdjaban nem egy konnyen kiszamithatdé mutatorol van szo. A
biztositott: egy 6, 35 éves férfi. http://www.fn.hu/penzugy/20091209/mit_mutat meg_teljes/

1 http://www.mabisz.hu/images/stories/docs/tkm/csatlakoz%20biztosttrsasgok.pdf

2 C-236/09. sz. iigy (elézetes dontéshozatal irdnti kérelem) Association belge des Consommateurs Test-
Achats ASBL, Yann van Vugt, Charles Basselier v. Miniszterek Tanacsa
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CELEX:62009J0236:HU:HTML

33 A Tanacs 2004/113/EK iranyelve a nok és férfiak kozotti egyenlé banasméd elvének az arukhoz és szol-
galtatasokhoz valdhozzaférés, valamint azok értékesitése, illetve nytjtasa tekintetében torténd végrehajtasa-
rol 5. cikk Biztositdsmatematikai tényezok (1)A tagallamok biztositjak, hogy legkésobb 2007. december 21.
utan kotott valamennyi 0j szerzédésben a biztositasi, illetve azzal kapcsolatos pénziigyi szolgaltatasok alkal-
mazasakor a biztositasi dijak és juttatasok szamitasaban a nemi hovatartozas tényezéként torténd szambaveé-
tele az egyének biztositasi dijaiban és juttatdsaiban nem eredményez kiilonbséget. (2) Az (1) bekezdéstol
eltérve a tagallamok 2007. december 21. el6tt donthetnek ugy, hogy megengednek aranyos kiilonbségeket az
egyének biztositasi dijaiban és juttatasaiban, ha a vonatkozo és pontos biztositasmatematikai és statisztikai
adatok alapjan a nemi hovatartozas alkalmazasa a kockazatelemzésben meghatarozo tényezo. ...
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OSSZEFOGLALAS

Az Osszefoglalas az értekezés rovid, atfogd dsszegzését adja, illetve a téziseket rend-

szerezi, mutatja be.
OSSZEGZES

A hazai finanszirozasi biztositasok spektruma széles skalan mozog. A klasszikusként
emlithetd hitelbiztositas mellett az eszkoz- és kovetelésalapt finanszirozashoz, a lizinghez,
faktoringhoz is kiilon biztositasi termékek kapcsoldodnak. Napjainkra a biztositéki, fedezeti
biztositasok sem szoritkoznak csupan a mellékotelezettségként megterhelt dolgok biztosi-
tasara, hanem 6nall6, a belfoldi és a nemzetkdzi kereskedelmi életet egyarant serkentd ke-
zesség ¢s garanciavallalds formajaban is jelentkeznek. Tag értelemben az {izemsziinet, a
munkaviszonyok, a jogvédelem, de akar a lehetséges vallalati unit-linked biztositas is
hangsulyos lehet.

A magyar biztositasi szektorral kapcsolatban megallapithato, hogy technikdjaban 1¢-
pést tart a nemzetkozi tendencidkkal, kultarajaban az tigyfelek visszafogott, dvatos biztosi-
tasi keresleti hajlandosaga miatt viszont jellemzd az idébeni és volumenbeli lemaradas. A
biztonsagérzet tudata és értéke még nem elég elterjedt, sokan, fdleg a tékeszegény KKV-k
a biztositasi esemény be nem kdvetkezése esetén értelmetlen, sziikségtelen kiadasnak te-
kintik a biztositasi dijat. E tekintetben talan az elmtlt gazdasagi valsag hoz(ott) attorést.

A pénziigyi és jogi innovaciok eredményeként az tligyletek szerepléi kozotti jogvi-
szonyok szovevényesek, az alapiligylet €s a biztosités, a szerzodési feltételek szorosan kap-
csolodnak egymashoz, egységes szerzddési, kotelmi rendszert alkotva. A bank- biztositas-
¢és tokepiaci Osszefonddasa nemcsak a fermékekben jelentkezik, az alternativ kockdzati
transzfer egyik leggyakoribb formaja az értékpapirositas, amely a biztositok tokehelyzeté-
nek kiegyensulyozéasaban is szerepet jatszik.

A kockazat kezelése sokrétl, a bankszektorhoz hasonléan mar az tigyletek megkotése
eldtt is fontos szerepet kap. Az objektiv kockazati keretek stabil, kiszamithatd tdmpontot
adnak, de csak az iigyfelekben rejlé szubjektiv elemekkel egyiitt eredményeznek valos
szamokat. Ez utdbbiak részletes elemzése, pontos meghatdrozdsa a nehezebb, kockazato-
sabb feladat. A vallalati ligyfelek értékelésekor objektivitasra torekednek, cél, hogy a ka-
pott értékek alapjan kockézati csoportokat, veszélykozosségeket képezzenek.

A piacgazdasag és a jogallamisag altalanos jellemzdin tul a kozgazdasagtani méd-

szerek, megoldasok a jogtudomanyi kategdridkban is jelentkeznek. Az allami, kdzjogi be-
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avatkozds, szabalyozas minimum standardeket ir eld, amelyekt6l nem lehet eltérni. Az
tigyfélmindsités és a termékek a szerzddési szabadsag elvének megfelelden a kockazatfel-
mérés és kockazatoptimalizalas érdekében kockazatkezelési részeket is tartalmaznak, és
mint individudlis normak, kotik a feleket. Ezek vizsgélata, alkalmazasa rendkiviil érdekes
¢s hangsulyos, mert a pénziigyi szektorban altalanosan elterjedtek, az ligyfelek szamara

tulajdonképp ,, kotelezébbek ” mint a kdz- és magéanjogi eldirdsok.
EREDMENYEK

Az eredmények az értekezés és a kutatds tudomanyos jdonsagai, eredeti megallapi-
tasai.

i. A bank ¢és a biztositd a kockdzatkezelés eredményeként alakitja at, értékesiti az elofi-
nanszirozasi kockazatot és a profit egy részét az utdfinanszirozas soran. Az alternativ
kockazati transzferek alkalmazasaval a tOkepiacot is igénybe veszi a biztosito.

ii. A finanszirozasbol eredd objektiv és szubjektiv kockazatok biztositdsa kozvetett mo-
don a pénziigyi szektor, pontosabban a — normative szabalyozott — prudens miikédés
(likviditas €s szolvencia) biztositasat jelenti. Az egyes pénziigyi szektorok ennek
megfeleléen valdjaban ,, lathatatlan keziikkel ” segitik egymast. A biztositdssal fede-
zett banki kihelyezések eltérd, fokozottabb stlyozdsa indokolt a pénzintézetek
tOkemegfelelési mutatdjanak szamitasa soran.

iii. A kockazatkezelés egyik kozponti eleme kell legyen a valorizacio termékbeli vagy
jogszabalyi megoldasa is, amely példaul a valuta, a fedezet, az exportalt dolog, szol-
galtatas értékének valtozasabol adodik. Fontos tovabba, hogy az alkalmazott indexd-
las ne korlatozddjon pusztan az inflacid, a fogyasztoiar-index és néhany gazdasagi
mutaté mechanikus kovetésére.

iv. A vallalati unit-linked, BEK biztositds egy szellemes megoldést kinalna kiilondsen a
KKV szektornak, mert egyszerre nyujthatna all risk tipust biztonsagot, illetve befek-
tetési lehetdséget. Ehhez érdemes egy hitelfedezeti zdaradékot is kapcsolni, igy
amennyiben a biztositottnak valamely pénzintézettel vagy magdnszeméllyel szemben
hitel- vagy kolcsontartozasa van, illetve mas jellegli finanszirozasra szorul, a biztosi-
tas hitelfedezetként (kezességként) felhaszndlhat6. A finanszirozasi elem masik
igénybevételi lehetdsége a visszavasdroltatas, amelyre szintén akkor keriilhet sor,
amikor az ligyfél jelentésebb forrashianyba, pénzzavarba kertil.

v. A véllalati biztositasok iranti keresletet kedvezden befolydsolhatja az occurrence

technika ismételt, sz¢éleskor alkalmazasa, amelynek lényege, hogy a kotvények évek
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mulva is fedezik a biztositasi id0szak alatt bekovetkezett biztositdsi eseményekre
(karokra); példaul az eléviilési idon beliili igényérvényesitések soran (jogvédelmi
biztositasok) vagy olyan pénziigyi veszteségek esetén, amikor a biztositasi esemény
még a biztositasi idszak alatt kdvetkezett be, de csak késobb lett tapasztalhatd ked-
vezOtlen hatasa. Egy nagyobb volumenti, hosszl tavl beruhdzas, finanszirozas eseté-
ben ugyanis elképzelhetd, hogy csak késdbb deriil ki, vagy jelentkezik egy esetleges
utolagos ellendrzés sordn, hogy az adott régebbi kar biztositasi eseménynek mindsiil.

vi. A vallalati dontéshozatali mechanizmusokban tudatositani kell, hogy a finanszirozasi
biztositasok csokkentik a beruhazasokhoz, befektetésekhez sziikséges toke, fedezet
mértékét, igy ugyanakkora pénziigyi erdvel, sokkal nagyobb volumenti projektek le-
hetségesek. Tovabbi elony, hogy a biztositasi dijban egyéb szolgaltatdsok benne fog-
laltathatnak, példaul vallalati kiils6 szakmai monitoring.

vii. A magas forrasigényi kutatas, fejlesztési projektek és innovéciok (K+F+I) esetében a
kockazati téke megbrzésében a finanszirozasi biztositasok is hatékony eszkdzoknek
bizonyulnak.

viii. A pénziligyi szektor értékaranyosabb ¢s felelosségteljesebb mitkddése érdekében ha-
zankban, de altalanos jelleggel az Eurdpai Unidban is érdemes lenne bevezetni a
peénziigyi ombudsman (financial ombudsman) intézményét.

ix. A Teljes Koltsegmutato (TKM) éaltalanos, akar jogszabalyi (rendeleti) bevezetése és
kidolgozéasa valamennyi termékre, a jobb dsszehasonlithatosag és -mérhetdség ered-
ményeként a vallalati finanszirozasi stratégiaalkotas soran javitana a biztositas iranti
igényt.

x. Az uj Alaptorvény értelmében a helyi onkormdnyzati hite-kdlcsonfelvétel rendszere
szigorubba ¢és ellendrzottebbé valik, illetve volumene csdkkeni fog. Ennek hatdsara a

finanszirozasi biztositasok is visszaszorulnak ezen a teriileten.
TEZISEK

A kovetkeztetések ¢és az észrevételek altalanos megéllapitdsokat tartalmaznak, illetve
konkrét javaslatokat fogalmaznak meg a biztositasi szektor, a vallalatok és a jogalkotas,
illetve a jogalkalmazas részére.

Altalanos megallapitasok

i. A finanszirozéasban ¢és a biztositdsban kézds elemek, hogy a bank és biztositasi szektor

is egyarant a kockézatkezeléssel termel profitot eld- és/vagy utodfinanszirozési szol-
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galtatdsok nyhjtasaval, tipikusan tokekihelyezés, illetve pénziigyi helytallas kereté-
ben. A bank- és a biztositdsi szektor rendkiviil szoros kapcsolatot mutat, amelynek
kovetkeztében a hatarok egyre inkabb elmosodnak, a kiilonbségek megsziinnek.

ii. A kutatas szdmos, a szakirodalomban — sajnalatosan — elterjedt, terminologiai félreér-
tést, zavart tapasztalt:

- afinanszirozasi biztositas (igy a hitel-, lizing-, faktoringbiztosités) elnevezés fél-
revezetd, mert valojaban nem a nem-finanszirozas a biztositasi esemény, hanem
a vissza-nem-fizetés, tehat tipikusan szerzodéses, (alap)iigyletbdl szarmazo,
szerzddésszegésbal, hibas teljesitésbol eredd karok;

- a vallalat egy szabalyozott szervezeti egység, ezzel szemben a vdllalkozas egy
gondolkodas- és cselekvésmad;

- a hitel pénzteremtést (hitelkeret fenntartds) a kolcson pénzijraelosztast (kol-
csOnnyujtas) jelent, de mivel a gyakorlatban tobbnyire keverednek, ezért a hitel-
biztositast mindkét fogalomra egyarant hasznaljak;

- a hitelbiztositas nem kizardlag kereskedelmi hitelezéshez kapcsolodhat, és egyik
sajatos altipusa az exporthitel-biztositas;

- a lizingbiztositas a lizingdij nem-fizetésére nyujt helytallast, a lizingtargy bizto-
sitasa pedig all risk, CASCO karbiztositas;

- a biztositoi kezesség és garancia pénziigyi fedezet nyljtasa; a kezesi és garan-
ciabiztositas félrevezetd, mert ez utdbbi esetekben valojaban a biztositd a kezest,
illetve a garantdrt biztositja, nem-fizetésiik a biztositasi esemény; a biztositdsi
kezesség / garancia, pedig egy biztositasi termékhez kapcsolodd mellékkotele-
zettség.

iii. Az el6z6 pontbol kovetkezik, hogy kozgazdasagtani és jogtudomanyi képzésben egya-
rant hangstlyosabb szerepet kell adni — a globalizalt gazdasagi rendszer egyik koz-
ponti elemének — a kockazatkezelés (risk management) elméleti és gyakorlati oktata-
sdnak. A modszerek és a szabalyozas egyiittes ismerete és gyakorlata eredményezhet
hatékony, tudatos kockazatkezelést a pénziigyi és vallalati szektorban. Ezzel kapcso-
latban Kuncz Odén polgari korszakbol vald gondolata még ma is id6tallo: ,, ... a kéz-
gazdak nem méltatjak elég figyelemre a jogi szempontokat, a jogaszok pedig nem
akarnak tudomdst venni a biztositds kozgazdasdgi szerkezetérdl. Es végre mindketten
figyelmen kiviil hagyjak a biztositdas belso szervezetét, technikai, iizemgazdasagi fel-

téeteleit.”
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Biztositok

i. A hazai vallalati szektor szerkezetére — azaz a gyenge KKV-k magas aranyara (99,8
%) — figyelemmel, érdemes lenne ezt a szegmenst olcsobb és komplex termékek be-
vezetésével bevonni a biztositasi piacra.

ii. A vallalati tigyfélkor novelésének egyik eredményes megoldasa a — lappang6, hazai —
piaci rések kiaknazasa uj termékek bevezetésével, példaul vallalati unit-linked, all
risk, kockazati toke biztositasok keretében.

iii. Az altalanos szerz6dési feltételek kozott érdemes a (pénziigyi) szakeérto igénybevétel-
ének ¢€s tevékenységének rendezése, a késdbbi — akar tobb évig is elhuzodo, hosszas,
nehézkes — esetleges (jog)vitak, bizonyitasi eljarasok, félreértések elkeriilése érdeké-
ben.

iv. A biztositasi termékekben részletesen és dsszeszedetten kell szabdlyozni azokat az ese-
teket, amikor a biztositasi szerz6dés hatalyat vesziti, megsziinik, az igények érvénye-
sithetdsége eléviil.

. A Teljes Koltsegmutato (TKM) szélesebb korben elterjedt alkalmazasa érdekében erd-

<

sebb, hatékonyabb MABISZ fellépés sziikséges, ugyanis egyelére csupan 18 biztosi-
to csatlakozott a TKM Chartéhoz.

Vallalatok

i. A véllalatokban, elsdsorban a vezetékben novelni kell a biztositottsag igényét és érte-
két, hogy a biztositasi esemény elmaradasakor ne tekintsék a biztositdsi dijat felesle-
ges kiadasnak. Ennek érdekében kockazatkezelést ismertetd, népszeriisitd eldadaso-
kat (vallalkozasi akadémia), tajékoztatd forumokat, oktatast kell szervezni, kiillonos-
képpen a KKV szektor szamara. Ezt egészitheti ki a kapcsolodo, informativ direkt
marketing tevékenység.

ii. A KKV szektor szamara vallalati, finanszirozasi biztositasokat dszténzo programokat,
kedvezd bevezetd aru termékeket kell kidolgozni; amely megvalosulhat allami tdmo-
gatasok, adojovairas formdjaban, illetve akar allami tulajdonu, profitra szakosodott

biztosito alapitasaval is, a MEHIB-hez hasonléan.
Jogalkotas, jogalkalmazas

i. A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete és a Nemzeti Fogyasztovédelmi Hatosag
Osszetettebben vizsgalja meg az ligyfélmindsitési eljarasokat és az alkalmazott dlta-

lanos szerzodesi feltételek tisztességtelenségét, kiillondsen a kizardsok és mentesiilé-
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sek tekintetében. A tulzott Onrészesedés feltling értékaranytalansdgot, semmisséget
eredményez.

ii. A fogyaszto fogalméaba indokolt a kis- és kozépvallalatok beépitése, vagy legalabbis
szamukra kedvezObb, védettebb helyzet kialakitasa.

—

iii. Az uj Ptk. kodifikacidja sordn érdemes a pénziigyi garancia intézményesitése, azaz
nemcsak bankokhoz kapcsolddna a jogi szabalyozas, hanem mas finanszirozok, biz-
tositok is aktivabban vehetnének részt a fedezeti, biztositéki piacon a kezesi és ga-
rancia biztositas keretében.

iv. A maganjogi jogfejlesztés soran egységesen kell rendezni a biztositasi szerzédésbol
ered6 igények altalanos eléviilési hataridejét. A gyakorlatban nehézkes, hogy ugya-
nolyan vagy hasonl6 termékekben — a hatdlyos Ptk. rendelkezéseivel 6sszhangban (!)
— szamos megoldassal (1, 2, 3, 5 év) lehet talalkozni.

v. A biztositasi szektor legatfogdbb kozjogi szabalya a biztositasi torvény (Bit.), a nem
eletbiztositasi agban is meg kell teremteni a BEK (unit-linked) elemek alkalmazésa-
nak lehetdségét, ezzel 6sszhangban kell médositani a Ptk-t is.

vi. A unit-linked biztositasok finanszirozasi fedezetként valo felhasznalasa gyakori, azon-
ban ezzel kapcsolatban érdemes lenne a jogi szabdlyozas modositasa. Jelenleg ugya-
nis a hitel-kélcsonnyujtaséra, lizingre, finanszirozasi miiveletekre kizarélag a pénz-
iigyi intézmények jogosultak, igy kénytelenek a biztositok vagy — holdingszerlien —
pénziigyi intézményt alapitani, vagy kiilsé pénziigyi intézmény(eke)t igénybe venni.
Meg kell azonban jegyezni, hogy a sajat értékpapirok (biztositdsi kdtvények) fede-
zetként valo elfogaddsa nem szerencsés, az EU-konform Hpt. is tiltja; ugyanakkor
mivel az az ligyfél altal befizetett befektetés, ezért valos pénziigyi erét képvisel. (A
bankok is hiteleznek sajat betéteseiknek a szamlaegyenlegiikre tekintettel.)

vii. Az egységes TKM bevezetése fokozna a biztositasi piac szerepldinek és termékeinek —
kiilonosen a unit-linked — §sszehasonlithatdsagat, illetve versenyzését.

viii. Erdemes a pénziigyi szolgaltatok prudens szabdlyozdsanak fejlesztése soran figye-

lemmel lenni arra, hogy a finanszirozasbol eredd lejarati €s visszafizetési kockazat

biztositasa kozvetett médon a — Hpt-ben is hangstlyos — likviditasi és szolvencialis

kovetelmények biztositasat jelenti. Ezt érvényesiteni kell magyar és unids szinten is a

Basel III. folyamatban a tOkemegfelelési mutatd (jelenleg 8 %) szdmitasi modszeré-

ben.

164



SUMMARY

SUMMARY

The PhD dissertation presents and analyses the theoretical and practical problems
and solutions relating to certain products and the financial, regulating questions concerning
the role of the insurance in the financing transactions of enterprises in a systematic meth-
od. One of the major common elements of the regulated financial industries is the risk fac-
tor. Therefore, an efficient risk management bears outstanding importance both in the in-
surance and banking sector. The recent economic crisis (2008 — ?) played a primordial role
in its revaluation.

The financial and insurance services have become increasingly complex; bank, in-
surance and the stock market have created almost a coherent unified system where the
transactions merge into one another. Subtle relationships between the parties to the men-
tioned transactions, the basic financing contract and insurance, the terms and conditions are
closely linked together forming single contractual and obligational relationships. Beyond
the general characteristics of market economy the economical methods and solutions
emerge in the jurisprudential categories. Hence, certain transactions and related regulatory
and operational issues referring to the theoretical and practical problems need to be exam-
ined and evaluated in the light of the economics and jurisprudence. Unfortunately, only
few recapitulative publications appeared on these subject matter — especially corporate,
financing — insurance themes; basically the studies mostly deal with individual products.

In addition to the classical credit insurance, as a result of financial innovation, insur-
ance services already links to asset and debt, invoice based financing such as leasing and
factoring insurance. Nowadays the collateral insurance is not confined only to ensure the
burdened movable or immovable object, but it also occurs in separate form: suretyship and
guarantee insurance which can stimulate the domestic and international commercial envi-
ronments. At large, financing insurance with regards to business interruption situations,
employment, and legal expenses notwithstanding the corporate unit-linked insurance may
all result in enhancing the marketplace.

The Hungarian insurance sector keeps pace with international trends. However, the
restrained and cautious attitude of the potential clients causes regression in time and dimi-
nution in volume. The sense and worth of security is still not widespread yet, especially
SMEs with poor capital consider the premium a pointless, unnecessary expenditure if the
insured event does not happen. In conclusion, probably the recent economic crisis can/may

bring a favorable breakthrough.
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JOGFORRASOK

Magyar

1875. évi XXXVII. torvénycikk — Kereskedelmi torvény
1923. évi VIIL térvénycikk a biztositd maganvallalatok allami feliigyeletérdl és egyes koz-

hiteli kérdések rendelkezésérol

1927. évi X. torvénycikk a biztositasi dij fizetésével kapcsolatos egyes kérdésekrol
1992. évi LXIIL. torvény a személyes adatok védelmérdl és a kdzérdeki adatok nyilvanos-

sagarol sz616 (Avtv.)
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1994. évi LIII. torvény a birdsagi végrehajtasrol

1997. évi XXX. torvény a jelzalog-hitelintézetrdl és a jelzdloglevélrdl

1999. évi CXXI. torvény a gazdasagi kamarakrol

2001. évi CXX. torvény a tékepiacrol

2003. évi LX. torvény a biztositokrol és a biztositasi tevékenységrol

2003. évi CXXVI. torvény a kozosségi vamjog végrehajtasarol

2004. évi XXXIV. torvény a kis- és kozépvallalkozasokrol, fejlodésiik tamogatasarol

2006. évi IV. torvény a gazdasagi tarsasagokrol

2007. évi CLIX. torvény a viszontbiztositokrol

2007. évi CXXXVIIL. torvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatok-
r6l, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyair6l

2009. évi CXLVIII. torvény a pénziigyi kozvetitérendszer feliigyeletének hatékonyabba
tételéhez sziikséges egyes torvénymodositasokrol.

2010. évi CXXII. torvény a Nemzeti Ado- és Vamhivatalrdl

2010. évi LXXXI. torvény a birosagi végrehajtasrol szolo 1994. évi LIII. torvény modosi-
tasarol.

312/2001. (XII. 28.) Korm. rendelet a Magyar Exporthitel Biztosité Részvénytarsasag altal
a kozponti koltségvetés terhére, a Kormany készfizeté kezessége mellett vallalhato
nem piacképes kockazatu biztositasok feltételeirdl

4520/1943. M. E. rendelet az allamkincstar biztositasi tevékenységérol

18/1999. (II. 5.) Korm. rendelet a fogyasztoval kotott szerzédésben tisztességtelennek mi-
ndsiild feltételekrol

83/1996. (VL. 14.) Korm. rendelet az Egységes Arutovabbitési Eljarasrél sz616 Egyezmény
kihirdetésérol

BH 1990. 268.

BH 2008. 148.

GK BH 1996. 541.
GK BH 1998. 290.
GK BH 1998. 546.
GK BH 1999. 267.
GK BH 2003. 473.
GU BH 2005. 188. 1.
GU BH 2006. 331. L.
PK BH 1994. 425.
PK BH 1996. 257. 1.
PK BH 2002. 182.

Magyar Kiralyi Ktria 755/1884 sz.
Magyar Kiralyi Karia 13877/1889 sz.
Magyar Kiralyi Ktria 886/1890 sz.
Magyar Kiralyi Kuria I.G. 93/1896 sz.
Magyar Kiralyi Karia 1096/1901 sz.
Magyar Kiralyi Karia I.G. 153/1902. sz.
Magyar Kiralyi Kuria 210/1902. sz.
Magyar Kiralyi Karia 1088/1902 sz.
Magyar Kiralyi Karia 1237/1902 sz.
Magyar Kiralyi Kuria 65/1904 sz.
Magyar Kiralyi Kuria Elvi Jelentdségli Hatarozata 673. sz. 2332/1916 sz.
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Magyar Kiralyi Karia P.K. V 2201/1933. sz.
Budapesti Kiralyi [télétabla 20/1901 sz.

Kiilfoldi

73/239/EGK els6 iranyelv az életbiztositas korén kiviil esé kdzvetlen biztositasi tevékeny-
ség megkezdésére és gyakorldsara vonatkozd torvényi, rendeleti és kozigazgatési
rendelkezések dsszehangolasarol

88/357/EGK masodik iranyelv az életbiztositas korén kiviil esé kdzvetlen biztositasi tevé-
kenységekre vonatkoz6 torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések osszehan-
golasarol és a szolgaltatasnyujtas szabadsaganak tényleges gyakorlasat eldsegitd ren-
delkezések megallapitasarol, valamint a 73/239/EGK irdnyelv mdédositasarol

92/49/EGK iranyelv az életbiztositas korén kiviil es6 kozvetlen biztositasi tevékenységekre
vonatkoz6 torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések dsszehangolasarol, va-
lamint a 73/239/EGK ¢és 88/357/EGK iranyelv modositasardl (harmadik nem életbiz-
tositasi irdnyelv)

2005/68/EK iranyelv a viszontbiztositasrol és a 73/239/EGK, a 92/49/EGK tandcsi irany-
elv, valamint a 98/78/EK ¢és a 2002/83/EK irdnyelv modositasarol.

2004/113/EK iranyelv a nék és férfiak kozotti egyenld banasmod elvének az arukhoz és
szolgaltatasokhoz valohozzaférés, valamint azok értékesitése, illetve nyujtasa tekin-
tetében torténd végrehajtasarol

593/2008/EK rendelet a szerzddéses kotelezettségekre alkalmazandoé jogrol (Roma 1)

Act No. 8 of 2004 Republic of Trinidad and Tobago
Mediation Act 1997 No. 61. of Australia

AS/NZS 4360:1999 ¢és BS 6079-3:2000 szabvanyok.

1976 — UNCITRAL Arbitration Rules (1976. aprilis 28.)

1980 - UNCITRAL Conciliation Rules;

1985 — UNCITRAL Model Law on International Commercial Arbitration (legfrissebb mo-
dositasa 2006. julius 7.)

2002 - UNCITRAL Model Law on International Commercial Conciliation

ICC 458 Uniform Rules for Demand Guarantees (ICC 458-URDG) Feltétel Nélkiili Garan-
ciak Egységes Szokvanya

ICC 525 Uniform Rules for Contract Bonds (ICC 525-URCB) Szerzddéses Kotelezvények
Egységes Szokvanya

Principles of International Commercial Contracts UNIDROIT altal 1994-ben készitett, a
Nemzetkdzi Kereskedelmi Szerzédések Alapelvei (Alapelvek)
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MELLEKLETEK
1. SZAMU MELLEKLET
A valoszinliség-hatas-prioritas matrix
oo | rendkiviil valészini, biztos | E 1 1
% valoszinll | D 0 1
b lehetséges | C 0 0 1
= nem valoszinii | B 0 0 1 1
> ritka, valésziniitlen | A 0 1 0 1 1
I 1I. I11. VL V.
elhanyagolhato kicsi mérsékelt . ,, meghatdroz6
jelentéktelen alacsony kozepes jelentds katasztrofalis
Hatas
Prioritasok (kockazati szintek):
0: kicsi, alacsony (nem igényel kezelést) 2: jelentds, magas (kezelendd)
1: méréskelt, kozepes (egyedi dontés) 3: nagy, sz¢€ls6séges (kezelendo)

A tablazat sajat 0sszeallitas TANACS Zoltan — SZEL Zoltan: Ellendrzési nyomvonal. Controlling, 2009. és
HORNAI Gébor: Kockazat és kockdzatkezelés. MVM Partner, 2010. munkéja alapjan.

2.SZAMU MELLEKLET

Mindsitési kategoriak, céltartalékok és kintlévéségek jellemzdi

rrrrr

Minositési  Céltartalék Kintlévéségek jellemzéi

kategoria mértéke
- valoszinisithetd, hogy a kintlévoség megtériil; veszteséggel nem kell
szamolni; a téke, illetve kamat- vagy egy¢éb torlesztési kotelezettség fizetési
A probléma- 0% késedelme a 15, illetve a 30 napot nem haladja meg.

mentes - a hataridével nem rendelkez6 kintlévoségek, valamint a fliggd és jovobeni
kotelezettségek koziil azok, amelyekkel kapcsolatosan a jovoben veszteség
bekdvetkezése a rendelkezésre allo adatok alapjan nem valosziniisithetd
- a veszteség a mindsitéskor még nem valdsziniisithetd, de a bank olyan
informaci6 birtokaba keriilt, amely kovetkeztében a kockazatvallalas az
Kiilon éltalz;'mostél eltérd kezelést igényel
B fiovelendd 0-10% - a hitel tipusa, az adds személye vagy a kapcsolodo egyéb feltételek (pl.
gy futamidd, torlesztés iitemezése) kovetkeztében kiilonleges kezelést igényel-

nek, de a mindsités idopontjaban konkrét, veszteségre utald tényezé még
nem jelentkezett
- arendelkezésre all6 informaciok alapjan a szokasosnal magasabb kocka-

C atlag alatti 11-30%  zatGinak mindsiilnek,
- a mindsités idopontjaban bizonytalan meértékii veszteség valosziniisithetd
- egyértelmiien megallapithato, hogy az tigylet a banknak veszteséget okoz,
de a veszteség mértéke a mindsités iddpontjadban még nem ismert,

D kétes 31-70% - atorlesztési késedelem tartds (90 napot meghaladd) vagy rendszeres,
- a peresitett dsszeg erejéig kétesnek mindsiil az a kovetelés, amely a ming-
sités id6pontjaban birdsagi per targyat képezi
- a keletkez0 veszteség a 70%-ot eldrelathatdan meghaladja és az ados

E rossz 71-100%  torlesztési kotelezettségének tobbszori felszolitas utin sem tesz eleget,
- ados ellen csdd-, felszamolasi eljaras indult

Sajat 6sszedolgozas a Price Waterhouse: A4 hitelkockazat kezelése. (ford. Hajos-T6th) Panem Kft. 1993. 83-
85. 0., tovabba BOTOS — HALUSTYIK — KOVACS — PETRIK — RUSZNAK — TOMORI: Bankjog. HVG-Orac Lap- és
Konyvkiado Kft. Budapest, 2003. 32-34. o. és a Hpt. alapjan.
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3.SZAMU MELLEKLET

helyzete

alanyok

forma

alapkotelezettséghez
valo viszony

helytallasi

kotelezettség
regressz

tipusok

jogi szabalyozas

Kezesség
jarulékos
* hitelez6 — biztositott
* ados — szerzddo fél
* kezes — biztositd
* mindig szerz6dés
* irasban
* igazodik ahhoz
* de a kifogasok érvényesit-
hetok
* nem lehet terhesebb
* vizsgalja, hogy az adds mi-
ért nem fizet
* csak annyit kovetelhet visz-
sza, amennyit teljesitett
* nem lehet magasabb, mint
az alaptartozas

* egyszerl, sortartd
* készfizetd

A kezességi szerzOdéssel a
kezes kotelezettséget vallal a
jogosulttal szemben, hogy ha
a kotelezett nem teljesit, ma-
ga fog helyette a jogosultnak
teljesiteni.

Garancia
onalld
* ados — szerzodo fél
* garantOr — biztositd

* lehet egyoldala nyilatkozat is

* irasban

* nem igazodik ahhoz,

» a kifogdsok nem érvényesithe-
t6k

* lehet terhesebb

* nem vizsgalja, hogy az adds mi-
ért nem fizet

* felmertil a kétszeres teljesités
veszélye

* ha a tartozas alacsonyabb, mint
a lehivott garancia, akkor a
megtéritési igény meghaladja az
ados tényleges tartozasat

» a kiilonbozetet jogalap nélkiili
gazdagodas jogcimén kell az
adosnak visszakovetelnie a hite-
lez6tol

* [CC 325 szerzodéses, feltételes
garanciak

* ICC 458 elso felszolitasos, felté-
tel nélkiil

A garanciaszerzddéssel a garantOr

kotelezettséget vallal a jogosulttal

szemben arra, hogy ha a kotele-

zett nem teljesit, a jogosult fizeté-

si felszolitdsanak (lehivas) kéz-

hezvétele, illetve a garanciavalla-

16 nyilatkozatban meghatarozott

egyéb feltételek teljesiilése esetén

a jogosultnak fizetést fog teljesi-

teni.

A tablazat sajat Osszeallitas
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Alulirott Dr. Vértesy Laszlo jelen nyilatkozat alairasaval kijelentem, hogy

A biztositas szerepe a vallalati pénziigyi finanszirozasban
cimii PhD értekezésem

onallo munkam, az értekezés készitése soran betartottam a szerzdi jogrol sz616 1999. évi
LXXVI. tv. szabdlyait, valamint a Széchenyi Istvan Gazdalkodas- és Szervezéstudoma-
nyok Doktori Iskola 4ltal eldirt, a doktori értekezés készitésére vonatkozo szabalyokat,
kiilonosen a hivatkozéasok és idézések tekintetében.*

Kijelentem tovabba, hogy az értekezés készitése sordn az 6nallo kutatdmunka kitétel tekin-
tetében a programvezetdt illetve a témavezetdt nem tévesztettem meg.

Jelen nyilatkozat alairasaval tudomésul veszem, hogy amennyiben bizonyithatd, hogy az
értekezést nem magam készitettem, vagy az értekezéssel kapcsolatban szerzdi jogsértés
ténye mertil fel, a Nyugat-magyarorszagi Egyetem megtagadja az értekezés befogadasat.

Az értekezés befogadasdnak megtagadasa nem érinti a szerzdi jogsértés miatti egyéb (pol-
gari jogi, szabalysértési jogi, bilintetéjogi) jogkdvetkezményeket.

Sopron, 2011. majus 17.

Dr. Vértesy Léaszlo
doktorjelolt

*1999. EVI LXXVI. TV. 34. § (1) AMU - RESZLETET — AZ ATVEVO MU JELLEGE
ES CELJA ALTAL INDOKOLT TERJEDELEMBEN ES AZ EREDETIHEZ HIVEN — A
FORRAS, VALAMINT AZ OTT MEGJELOLT SZERZO MEGNEVEZESEVEL BARKI
IDEZHETL

36. § (1) nyilvanosan tartott eléaddsok és mas hasonldo miivek részletei, valamint politikai
beszédek tajékoztatas céljara — a cél altal indokolt terjedelemben — szabadon felhasznalha-
tok. Ilyen felhasznalas esetén a forrast — a szerzd nevével egyiitt — fel kell tiintetni, hacsak
ez lehetetlennek nem bizonyul.
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